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CIRCULAR DA INTERBOLSA N.° 1/2016 - Exercicio de Direitos - Valores
mobilidrios diferentes de instrumentos de divida

(com as alteracgOes introduzidas pelas Circulares da Interbolsa n.%s 1/2018, 2/2019,
4/2019 e 2/2024)

Em cumprimento do disposto no artigo 28.° do Regulamento da INTERBOLSA n.© 2/2016,
relativo as regras operacionais de funcionamento dos sistemas centralizados de valores
mobilidrios e dos sistemas de liquidacao geridos pela INTERBOLSA (Euronext Securities
Porto), a presente circular define os procedimentos relacionados com a prossecucao pela
Euronext Securities Porto do exercicio de direitos inerentes a valores mobilidrios
integrados em sistema centralizado, bem como de operacdes de conversao de valores
mobiliarios (exceto instrumentos de divida, os quais se encontram estabelecidos em
Circular prépria).

Assim, ao abrigo do supra mencionado, o Conselho de Administracao da INTERBOLSA -
Sociedade Gestora de Sistemas de Liquidacdo e de Sistemas Centralizados de Valores

Mobiliarios, S.A. (Euronext Securities Porto ), deliberou aprovar a presente Circular:

CAPITULO I - DISPOSICOES GERAIS

Artigo 1.°

(Ambito)
1. A presente Circular estabelece os procedimentos relativos ao exercicio de direitos de
conteldo patrimonial, respeitantes a valores mobilidrios integrados em sistema
centralizado, bem como os relacionados com operagdes de conversdao de valores
mobilidrios, exceto instrumentos de divida, os quais se encontram estabelecidos em
Circular proépria.
2. A entidade emitente deve, sempre que haja lugar ao exercicio de direitos, comunicar
expressamente a Euronext Securities Porto esses factos com, pelo menos, quinze dias
Uteis de antecedéncia relativamente a data de pagamento ou de inicio do exercicio do
direito, prestando a Euronext Securities Porto, no prazo que para o efeito for fixado,

todas as informacgdes necessarias.
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3. A comunicacdo referida no nimero anterior é efetuada, primacialmente, de forma
eletrénica através do Portal da Interbolsa, podendo a Euronext Securities Porto , sempre
que a situacdao em causa o justifique, aceitar outros meios de comunicacao.

4. Os prazos previstos na presente Circular podem ser alterados se a Euronext Securities
Porto, a solicitacdo da entidade emitente, entender que a operagdo em concreto devem
ser aplicados prazos diferentes.

5. Aplica-se a presente Circular o disposto no artigo 3.2 do Regulamento da INTERBOLSA
n.° 2/2016.

Artigo 2.°
(Estrutura)

1. A presente Circular define e estabelece os procedimentos relativos aos seguintes
exercicios de direitos e outras operacdes de conversdo de valores mobiliarios:

a) Distribuicdes;

b) ReorganizagOes obrigatérias e voluntarias;

c) Gestao das transagOes (transaction management);

d) Operacgdes de conversdo de valores mobiliarios.
2. Uma distribuicdo é uma operagdo que ndo afeta as caracteristicas do valor mobiliario
subjacente. As distribuicbes podem ser de dinheiro e/ou de valores mobiliarios.
3. Uma reorganizacdo € uma operagao que altera a posicdo detida do valor mobiliario
subjacente e/ou as caracteristicas desse mesmo valor, incluindo-se as operagées em
gue o valor mobiliario subjacente é substituido por outro com diferentes caracteristicas
e/ou por dinheiro. As reorganizacbes podem ser obrigatdrias, quando sdo processadas
de acordo com a definicdo do emitente, sem possibilidade de o investidor escolher
exercer ou ndo o seu direito, ou voluntarias, quando o investidor pode escolher exercer
ou ndo o seu direito.
4. A gestdo das transacoes inclui os procedimentos necessarios para garantir, através
de um ajustamento automatico de operagdes, que quem tem direito ao resultado de um
determinado exercicio de direitos o obtém.
5. A gestdo de transagdes sobre instrugdes pendentes de liquidagao inclui as operacdes
de market claims, de transformacodes (transformation) e de protecdo do comprador
(buyer protection).
6. As operagbes de aumento de capital, por incorporagdo de reservas, com ou sem

destaque de direitos, e por subscrigao reservada a acionistas, podem ser decompostas
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em varias operacdes, denominadas operacdes base, dependendo do tipo de exercicio de
direitos em causa.
7. As operacOes de conversdo de valores mobiliarios, referidas na presente Circular,

referem-se a alteracdo da forma de representagdo dos valores mobiliarios.

Artigo 3.°
(Informacao)
1. A entidade emitente, ou os agentes por ela indicados, envia a Euronext Securities
Porto toda a informacgdo necessaria ao processamento do exercicio de direitos em causa.
2. A Euronext Securities Porto envia aos Participantes toda a informacgdao necessaria ao
processamento, do exercicio de direitos, comunicado pela entidade emitente.
3. A Euronext Securities Porto envia a entidade emitente, ou aos agentes por esta
indicados, toda a informacdo necessaria a prossecucdo do referido exercicio de direitos,

bem como os resultados do mesmo.

CAPITULO II - DISTRIBUIGCOES

Artigo 4.°
(Ambito)
As operacoes de distribuicdo podem ser:
a) Distribuicdes de dinheiro, incluindo, designadamente, o pagamento de dividendos
e quaisquer outros rendimentos de valores mobilidrios que revistam natureza
semelhante.
b) DistribuicGes de valores mobiliarios, incluindo, designadamente, operacbes de
incorporacao de reservas sem destaque de direitos, cisdes sem reducao de capital ou
destaque de direitos e distribuicbes de direitos sempre que tal se mostre necessario para

0 processamento da operagdo em causa.
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SECCAO I - DISTRIBUICOES DE DINHEIRO

Artigo 5.°

(Disposicao Geral)
1. Sempre que proceda a um exercicio de direitos que consubstancie uma distribuicdo
de dinheiro, respeitante a valores mobiliarios integrados em sistema centralizado, a
entidade emitente deve enviar a Euronext Securities Porto uma declaragao de aceitagao
por parte do Participante de que assegura o respetivo exercicio, até ao terceiro dia (til
anterior a data de pagamento.
2. A moeda a utilizar nos pagamentos de rendimentos é o euro ou qualquer moeda
diferente de euro aceite pelo Sistema de Liquidacdo em Moeda Estrangeira, a qual pode
ndo coincidir com a moeda de emissao.
3. Os Participantes que ndao tenham conta aberta no sistema de pagamento operado
pela CGD - Caixa Geral de Depositos, S.A. (abreviadamente, CGD) para efeito de
liguidacdo financeira de operagbdes sobre valores mobilidrios denominados em moeda
diferente de euro, nao podem ser designados pelas entidades emitentes para exercerem
fungdes de agente pagador.
4. A entidade emitente deve informar a Euronext Securities Porto, dentro dos prazos
regulamentarmente previstos, sobre as carateristicas do exercicio de direitos a
processar, de modo a possibilitar o processamento atempado do exercicio de direitos de
acordo com os procedimentos operacionais estabelecidos na documentacdao operacional
da Euronext Securities Porto.
5. Os montantes definitivos correspondentes a rendimentos sao apurados pela Euronext
Securities Porto com base nos saldos das contas dos Participantes onde se encontrem
registados os correspondentes valores mobilidrios no fim do dia util imediatamente
anterior a data de pagamento (na denominada Record Date).
6. Se a entidade emitente ndo cumprir a obrigacdo estipulada no n.° 1 do presente
artigo, dentro dos prazos ai referidos, os rendimentos ndo sdo processados no dia fixado
pela entidade emitente, devendo a Euronext Securities Porto, apdés ter dado
conhecimento desse facto a CMVM g, sendo caso disso, a entidade gestora de mercado
regulamentado e/ou de sistema de negociacao multilateral, proceder de acordo com o

estipulado no artigo 8.9.
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Artigo 6.°
(Procedimentos relacionados com pagamento de rendimentos em euro ou em
moeda aceite pelo T2S)

1. Na manhd do dia de pagamento, no horario fixado pela Euronext Securities Porto,
esta entidade gestora envia para a plataforma T2S as instrucdes de pagamento livres de
entrega (PFOD) para serem liquidadas numa base tudo ou nada, sendo o pagamento
processado nas contas de dinheiro (DCAs) identificadas pelos Participantes por
contrapartida da conta do Participante encarregue do pagamento.

2. Os Participantes devem, de imediato, proceder ao crédito das contas dos detentores
dos valores mobiliarios abertas junto de si, de acordo com a posicdo que cada um

detenha.

Artigo 7.°
(Procedimentos relacionados com pagamentos em moeda diferente de euro
nao aceite pelo T2S)

1. Na data fixada pela entidade emitente para o pagamento de rendimentos, no horario
fixado pela Euronext Securities Porto, esta entidade gestora envia a CGD, enquanto
operador do Sistema de Pagamentos em Moeda Estrangeira, as instrugdes a liquidar.
2. Com base na informacdo referida no nimero anterior, o sistema de pagamentos em
moeda estrangeira operado pela CGD debita a conta do agente pagador e credita, como
contrapartida, as contas dos Participantes indicadas nas instrucdes remetidas para
liquidagao.
3. Os Participantes devem, de imediato, proceder ao crédito das contas dos detentores
dos valores mobiliarios abertas junto de si, de acordo com a posicdo que cada um
detenha.
4. Sempre que seja detetada falta de saldo, todas as instrugdes relativas ao mesmo
exercicio de direitos sdo canceladas, devendo:

a) A CGD dar de imediato conhecimento do facto a Euronext Securities Porto;

b) A Euronext Securities Porto informar a entidade emitente, a CMVM e os
Participantes com valores em conta da situagdo ocorrida.
5. Para efeitos de liquidagdao financeira, as instrugdes de pagamento relativas ao
processamento de exercicios de direitos tém prioridade face as instrucdes de liquidagao
de operagdes “non-clearable” realizadas em mercado e face as instrugdes de liquidagao

de operacdes fora de mercado.
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6. O critério a estabelecer para a liquidacao das instrucdes de pagamento relativas ao
processamento de dois, ou mais, exercicios de direitos, para o0 mesmo dia, a mesma
moeda e com o0 mesmo agente pagador € o da ordem estabelecida no ficheiro de
instrucdes remetido pela Euronext Securities Porto.

7. No final do processamento, a CGD avisa a Euronext Securities Porto da execugdao ou
ndo execucdo das instrugdes relativas ao processamento do exercicio de direitos em
causa.

8. Sempre que o sistema de pagamentos operado pela CGD, ao processar a liquidacao
das instrugdes remetidas pelo Sistema de Liquidacdo em Moeda Estrangeira, detete que
o Participante a creditar ndo detém qualquer conta aberta junto de si, providenciara de
imediato e automaticamente a abertura especial de uma conta para o efeito, aplicando-
se, de seguida, os procedimentos previstos na Circular da INTERBOLSA n.© 4/2016.

9. A Euronext Securities Porto mantém informada a CMVM até completa regularizagdo

da situagdo descrita no nimero anterior.

Artigo 8.°
(Casos de incumprimento)
Nao ocorrendo o pagamento de dividendos na data fixada pela entidade emitente:

a) A Euronext Securities Porto, se os valores em causa estiverem admitidos a
negociacdo em mercado, guarda a posicdo de contas correspondente a data de
pagamento ndo permitindo, no caso de valores mobilidrios titulados, que sejam
efetuados depdsitos e levantamentos até que o pagamento ocorra efetivamente, sendo
que:

al) A nova data para pagamento de dividendos deve ser expressamente
comunicada pela entidade emitente a Euronext Securities Porto até ao terceiro dia Util
anterior a essa data, devendo ainda a entidade emitente enviar, nesse mesmo prazo,
todos os elementos necessarios, designadamente, a declaracdo a que se refere o n.° 1
do artigo 5.9;

a2) Verificando-se o disposto na alinea anterior, a Euronext Securities Porto,
avisa, de imediato, a entidade gestora do mercado regulamentado e/ou do sistema de
negociagcdao multilateral e processa, na data fixada pela emitente para pagamento de

dividendos, esse exercicio de direitos, tendo por base a posicao de contas supra referida.
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b) Se os valores em causa ndo estiverem admitidos a negociacdo em mercado a
Euronext Securities Porto ndo processa o respetivo pagamento, s6 o fazendo na nova
data a ser fixada pela entidade emitente, sendo que:

b1l) A nova data para pagamento de dividendos deve ser expressamente
comunicada pela entidade emitente a Euronext Securities Porto até ao terceiro dia Util
anterior ao pagamento para permitir o seu processamento, devendo ainda a entidade
emitente enviar, até essa mesma data, todos os elementos necessarios,
designadamente, a declaracao a que se refere o n.° 1 do artigo 5.9;

b2) Verificando-se o disposto na alinea anterior, a Euronext Securities Porto
processa, na data fixada pela entidade emitente para pagamento de dividendos, esse

exercicio de direitos, de acordo com os procedimentos previstos nos artigos anteriores.

Artigo 9.°
(Situacgdo especifica da ligacdao da Euronext Securities Porto a outras CSDs)

1. Nos casos em que a Euronext Securities Porto estabelega ligagdo com outras CSDs
(modelo de Investor CSD), os pagamentos de rendimentos, relativos aos valores
mobilidrios registados na conta que a Euronext Securities Porto mantém aberta na outra
CSD, sao creditados na DCA da Euronext Securities Porto na plataforma T2S, de acordo
com os procedimentos estabelecidos pela CSD emitente (Issuer CSD).

2. Imediatamente, apds o crédito referido no nimero anterior, a Euronext Securities
Porto procede a distribuicdo do montante recebido pelos seus Participantes, tendo em

atencao a posicao em conta por cada um detida e as regras da CSD emitente.

SECGAO II - DISTRIBUIGCOES DE VALORES MOBILIARIOS

Artigo 10.°

(Procedimentos)
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1. A entidade emitente deve, sempre que haja lugar ao exercicio de direitos com
distribuicao de valores mobiliarios, inerentes a valores mobiliarios integrados em sistema
centralizado, comunicar expressamente a Euronext Securities Porto todas as
informagOes necessarias ao processamento atempado do exercicio de direitos de acordo
com os procedimentos operacionais estabelecidos, designadamente, o fator de atribuicao
a aplicar, bem como, sempre que necessario, a indicagdo se vai ou ndo proceder a
compensacao de fragdes resultantes da aplicacdo do fator de atribuicdo e a identificacdo
da entidade encarregue do pagamento das mesmas, bem como o prego unitario, definido
pela entidade emitente, para a compensacao das referidas fracdes.
2. O resultado definitivo correspondente a distribuicdo de valores mobiliarios é apurado
pela Euronext Securities Porto , com base nos saldos das contas dos Participantes onde
se encontrem registados os correspondentes valores mobilidrios, no fim do dia util
imediatamente anterior a data da distribuicdo (Record Date), de acordo com o fator de
atribuicdo fornecido pela entidade emitente.
3. No dia fixado pela emitente para a atribuicdo de novos valores mobilidrios, a Euronext
Securities Porto aplica o fator de atribuicdo aos valores mobilidrios que se encontrem
registados nas contas dos participantes, procedendo ao langamento nessas contas dos
valores mobilidrios que dai resultem.
4. Os Participantes devem proceder, de imediato, ao crédito das contas dos seus
clientes, detentores dos valores mobiliarios em causa, de acordo com a posigdo que cada
um detenha.
5. Relativamente aos novos valores mobilidrios criados, a Euronext Securities Porto
atualiza os dados estaticos nos seus sistemas locais e na plataforma T2S, e envia para a
referida plataforma, para serem liquidadas no periodo de liquidacdo noturno do T2S,
numa base tudo ou nada, as instrugdes de entrega livres de pagamento (DFP)
necessarias para o crédito respetivo das contas de valores mobiliarios dos Participantes.
6. Tratando-se de valores mobiliarios titulados a Euronext Securities Porto desencadeia,
ainda, os seguintes procedimentos:

a) Envia a entidade emitente relagdo da numeragao dos valores mobiliarios que se
encontram depositados em sistema centralizado;

b) Estabelece com a entidade emitente o plano de entrega no Cofre da Central dos

titulos definitivos resultantes da atribuicdo de novos valores mobiliarios.
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7. A Euronext Securities Porto procede ao destaque de direitos, designadamente em
operacdes de aumento de capital por incorporacdo de reservas, cisdes de empresas e
operacles similares, sempre que tal se mostre necessario para o processamento correto

da operacao e seja solicitado pela entidade emitente.

Artigo 11.°
(Tratamento de fracoes)

1. Sempre que, por forca da aplicacao pelo Participante do fator de atribuicdo indicado
pela entidade emitente, resultem fragdes decorrentes de valores mobilidrios nao
distribuidos, as mesmas podem ser compensadas pelo Participante, internamente, entre
os seus clientes, de forma a minimizar a quantidade ndo distribuida, bem como pela
entidade emitente, de acordo com a informacgdo inicialmente fornecida a Euronext
Securities Porto e ao mercado, devendo, para o efeito, o Participante informar a Euronext
Securities Porto da quantidade de valores mobilidrios ndo distribuida.

2. Com base na informacdo relativa aos valores ndo distribuidos recebida dos
Participantes que detém os valores mobilidrios em conta, a entidade emitente e a
entidade responsavel pela compensacao procedem a compensacdo devida a cada
Participante, sendo caso disso, através da Euronext Securities Porto; neste uUltimo caso
a Euronext Securities Porto envia para a plataforma T2S na manha da data de pagamento
instrucdes de pagamento livres de entrega (PFOD) para serem liquidadas numa base
tudo ou nada, para crédito das contas dos Participantes.

3. Os valores mobiliarios ndo distribuidos no final do processo de distribuicdo e
compensacao de fracdes sao creditados em conta especial da entidade emitente

referente a valores ndo distribuidos.

Artigo 12.°
(Situacao especifica da ligacao da Euronext Securities Porto a outras CSDs)

1. Nos casos em que a Euronext Securities Porto estabeleca ligacdo com outras CSDs
(modelo de Investor CSD) os valores mobilidrios distribuidos sdo creditados na conta
que a Euronext Securities Porto mantém aberta na outra CSD, de acordo com os
procedimentos estabelecidos pela CSD emitente (Issuer CSD).

2. Imediatamente, apds o crédito referido no nimero anterior, a Euronext Securities
Porto procede a distribuicdo dos valores mobilidrios recebidos pelos seus Participantes,

tendo em atencgdo a posicao em conta por cada um detida e as regras da CSD emitente.
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CAPITULO III - REORGANIZAGCOES

Artigo 13.°
(Ambito)
1. As reorganizagoes obrigatorias podem ser realizadas:

a) Com distribuigdo de dinheiro, incluindo, designadamente, o exercicio de warrants
na data da maturidade e exercicio de warrants com knock-out;

b) Com distribuicdo de valores mobiliarios, incluindo, designadamente, operagoes de
aumento de capital por subscricdo reservada a acionistas, operacdes de reducdo de
capital, fusGes, cisGes com reducdao de capital, exercicio de direitos em valores
mobiliarios convertiveis na data da maturidade, bem como em operagoes de stock split
e reverse stock split.

2. As datas relevantes a ter em consideragao no processamento de uma reorganizagao
obrigatodria sdo:

a) O ultimo dia de negociacdo, que corresponde ao 3.° dia Util anterior a data de
pagamento ou de atribuicao;

b) A Record Date, correspondente ao dia util imediatamente anterior a data de
pagamento ou de atribuicdo;

c) A data de pagamento ou de atribuicdo dos valores mobiliarios.

3. Nas reorganizacbes voluntarias incluem-se, designadamente, o exercicio de valores
mobilidrios convertiveis antes da data de maturidade.

4. As datas relevantes a ter em consideracao no processamento de uma reorganizacgao
voluntdria sdo:

a) O inicio do periodo de exercicio de direitos;

b) O ultimo dia util que garante a participacdo no exercicio de direitos (Guaranteed
Participation Date), que corresponde ao ultimo dia em que o valor mobilidrio em causa
pode ser adquirido ainda com o direito a participar no exercicio;

c) A Record Date, correspondente ao dia util imediatamente anterior a data da
atribuicao;

d) A data de atribuicdo dos novos valores mobiliarios.

10
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SECCAO I - REORGANIZACOES OBRIGATORIAS
SUBSECCAO I - REORGANIZACOES OBRIGATORIAS COM DISTRIBUICAO

Artigo 14.°
(Reorganizacoes obrigatoérias com distribuicdo de dinheiro. Procedimentos)
1. Na indicacdo das caracteristicas do exercicio de direitos a processar, e de modo a
possibilitar o processamento atempado do exercicio de direitos de acordo com os
procedimentos operacionais estabelecidos, a entidade emitente deve informar a
Euronext Securities Porto:

a) Do montante unitario a pagar, no caso de valores mobilidrios representados em
guantidade (unidades), ou da percentagem a aplicar as posicdes de contas, no caso de
valores representados em montante do valor nominal;

b) Da moeda utilizada no pagamento do rendimento.

2. Os montantes definitivos sdo apurados pela Euronext Securities Porto com base nos
saldos das contas dos Participantes onde se encontrem registados os correspondentes
valores mobiliarios no fim do dia util imediatamente anterior a data de pagamento.

3. Apds o apuramento referido no nimero anterior, a Euronext Securities Porto cria e
envia para a plataforma T2S, para o periodo de liquidagdo noturno, instrucdes livres de
pagamento (FOP) para serem liquidadas numa base tudo ou nada, para debitar os
valores mobilidrios das contas dos Participantes.

4. Na manha do dia de pagamento, no horario fixado pela Euronext Securities Porto,
esta entidade gestora envia para a plataforma T2S, ou para a Caixa Geral de Depdsitos
se 0 pagamento for em moeda ndo aceite pela plataforma T2S, as instrugdes de
pagamento livres de entrega (PFOD) para serem liquidadas numa base tudo ou nada,
sendo o pagamento processado nas contas de dinheiro identificadas pelos Participantes
por contrapartida da conta do participante encarregue do pagamento.

5. Os Participantes devem proceder, de imediato, ao crédito das contas dos seus
clientes, detentores dos valores mobiliarios em causa, de acordo com a posigao que cada
um detenha.

6. Em caso de reembolso antecipado por iniciativa do titular, exercicio ndo processado
pelos sistemas da INTERBOLSA, deve a entidade emitente dar conhecimento imediato a
Euronext Securities Porto dos termos da sua efetivagdo, com vista a regularizagdo, por

esta, da conta "Emissdo total".

11
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Artigo 15.°
(Reorganizacoes obrigatérias com distribuicdao de valores mobiliarios.
Procedimentos)

1. A entidade emitente deve, sempre que haja lugar a uma reorganizagdao com atribuicdao
de valores mobilidrios, inerentes a valores mobilidrios integrados em sistema
centralizado, comunicar expressamente a Euronext Securities Porto todas as informagoes
necessarias ao processamento atempado do exercicio de direitos de acordo com os
procedimentos operacionais estabelecidos, designadamente o fator de atribuicdo a
aplicar, bem como sempre que necessario, a indicacdo se vai proceder ou ndo a
compensacao de fragdes resultantes da aplicacdo do fator de atribuicdo e a identificacdo
da entidade encarregue do processamento das mesmas, bem como o prego unitario,
definido pela entidade emitente, para a compensacao das referidas fragoes.
2. O resultado definitivo correspondente a distribuicdo de valores mobiliadrios é apurado
pela Euronext Securities Porto, com base nos saldos das contas dos Participantes onde
se encontrem registados os correspondentes valores mobilidrios, no fim do dia (Util
imediatamente anterior a data da distribuicdo (Record Date), de acordo com o fator de
atribuicdo fornecido pela entidade emitente.
3. Em Record Date, a Euronext Securities Porto aplica o fator de atribuicao aos valores
mobiliarios que se encontrem registados nas contas dos participantes e envia para a
plataforma T2S, para serem liquidadas no periodo de liquidagdo noturno do T2S, numa
base tudo ou nada, as instrugdes livres de pagamento (FOP) necessarias para excluir os
valores antigos e para creditar os valores resultantes da atribuicao nas contas de valores
mobiliarios dos Participantes.
4. Tratando-se de valores mobiliarios titulados a Euronext Securities Porto desencadeia,
ainda, os seguintes procedimentos:

a) Envia a entidade emitente relagdo da numeragdo dos valores mobiliarios que se
encontram depositados em sistema centralizado;

b) Estabelece com a entidade emitente o plano de entrega no Cofre da Central dos
titulos definitivos resultantes da atribuicdo de novos valores mobiliarios.
5. Tratando-se de operagdes que nao impliquem alteracdo da quantidade de valores
mobilidrios emitida, a Euronext Securities Porto, de acordo com a informacdo fornecida
pela entidade emitente, procede, no dia fixado para a realizagdo da operacdo, a
correspondente alteracdo dos dados estaticos, pela simples alteracao do valor nominal

e/ou do valor de emissdo, avisando do facto os Participantes.

12
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6. Sempre que, por forca da aplicacdo pela Euronext Securities Porto do fator de
atribuicdo indicado pela entidade emitente, resultem valores mobiliarios ndo distribuidos,

aplicam-se os procedimentos constantes no artigo 11.° da presente circular.

Artigo 16.°
(Reorganizacoes obrigatorias. Situacdo especifica da ligacdo da Euronext
Securities Porto a outras CSDs)
1. Nos casos em que a Interbolsa estabeleca ligagdo com outras CSDs (modelo de
Investor CSD):
a) Sempre que ocorra uma reorganizagdo obrigatdéria com distribuicdo de dinheiro:
al) O montante a receber é creditado pela CSD emitente na DCA aberta pela
Euronext Securities Porto na plataforma T2S, e, sendo caso disso, os valores mobiliarios
sdo excluidos da conta que a Euronext Securities Porto mantém aberta na CSD emitente
(Issuer CSD), de acordo com os procedimentos estabelecidos por essa mesma CSD;
a2) Imediatamente apds o referido na alinea anterior, a Euronext Securities Porto
procede ao crédito das DCAs dos seus Participantes e, sendo caso disso, a exclusdo dos
valores mobilidrios das contas de valores mobilidrios dos seus Participantes, tendo
sempre em atengao, as posicdes em conta de cada participante e as regras da CSD
emitente.
b) Sempre que ocorra uma reorganizagdo obrigatdoria com distribuicdo de valores
mobilidrios:
b1) Os valores mobilidrios a atribuir sdo creditados pela CSD emitente na conta
gue Euronext Securities Porto mantém aberta nesse sistema e os valores antigos sdo
excluidos;
b2) Imediatamente apds o referido na alinea anterior, a Euronext Securities Porto
credita nas contas de valores mobilidrios dos seus Participantes os valores mobiliarios a
atribuir e procede a exclusdo dos valores mobiliarios antigos, tendo sempre em atencao,

as posicdes em conta de cada participante e as regras da CSD emitente.

SUBSECGAO II - REORGANIZAGOES OBRIGATORIAS COM OPCOES

Artigo 17.°
(Procedimentos em operagoes de aumento de capital por subscricao)

13
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1. Na data de inicio do periodo de exercicio de direitos relativo a uma operacao de
aumento de capital por subscricao reservada a acionistas, a Euronext Securities Porto
procede ao langamento em conta, dos direitos inerentes aos valores mobilidrios, com
base nos saldos das contas de valores mobiliarios dos Participantes, consubstanciada
numa distribuicao de direitos, aplicando-se os procedimentos previstos no artigo 10.9.
2. No caso de valores mobilidrios titulados, a Euronext Securities Porto envia as
entidades emitentes, na data de inicio do periodo de subscrigcdo, a relagdo da numeragao
dos valores mobiliarios titulados que se encontrem depositados em sistema centralizado.
3. Durante o periodo de subscricdo devem os Participantes registar nos sistemas locais
da Euronext Securities Porto, os pedidos de subscricdo por conta, indicando para cada
cliente:

a) A sua identificagdo, através do coédigo de referéncia;

b ) A quantidade de direitos que pretende exercer;

c) A quantidade pretendida sobre os valores que eventualmente nao venham a ser
subscritos;

d) O ndmero de conta de valores mobilidrios onde se encontram registados os
direitos em causa.
4. Durante o periodo de subscricdo os Participantes podem enviar para os sistemas locais
da Euronext Securities Porto os seus pedidos de subscricdao e cancelamento.
5. No dia em que haja sido registado o pedido de subscricdo pelo Participante a Euronext
Securities Porto envia para a plataforma T2S, por pedido, uma instrugao para bloquear
os direitos na conta de valores mobilidrios do Participante em causa, sendo que sempre
que nao existam direitos suficientes para liquidar a instrugdo, a mesma fica pendente de
liguidacdo até que seja liquidada ou cancelada por iniciativa do Participante ou
automaticamente em Record Date; o Participante é sempre informado da néo liquidagao
da referida instrugao.
6. Apos o fim do periodo de subscricdo, a Euronext Securities Porto, tendo por base a
informacdo inicialmente prestada pela entidade emitente e os pedidos de subscricao
validamente registados, calcula os valores mobilidrios resultantes do exercicio, bem

como os montantes a serem pagos.
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7. Com base no calculo realizado, a Euronext Securities Porto envia para o T2S, as
correspondentes instrucdes, para serem liquidadas no periodo de liquidagdo noturno,
para debitar os direitos (exercidos e ndo exercidos) das contas de valores mobiliarios
dos Participantes e para creditar, nessas mesmas contas, os valores mobiliarios
resultantes do exercicio, ficando os mesmos marcados com uma restricdo a sua
movimentacdo, a qual é cancelada apenas apds o pagamento do rateio referido no artigo
seguinte.

8. Na manha do dia de pagamento da subscricdo, no horario fixado pela Euronext
Securities Porto, esta entidade envia para a plataforma T2S as correspondentes
instrucoes, para debitar as contas de dinheiro dos Participantes (DCAs) e creditar a DCA
do Participante que represente a entidade emitente, com os pagamentos resultantes do
exercicio da operacgdo de subscrigao.

9. A entidade emitente pode decidir proceder ao pagamento, simultaneo, da subscricao

e do rateio, referido no artigo seguinte.

Artigo 18.°
(Processamento do rateio)

1. Na data do pagamento da subscricdo, a Euronext Securities Porto envia a entidade
emitente, ou, sendo caso disso, a entidade que, para efeitos do processamento da
subscricdo aquela indicar, nos termos que pela Euronext Securities Porto forem definidos,
os elementos relativos a todos os pedidos de subscricao para rateio.
2. A entidade emitente, ou a entidade que para o efeito aquela indicar, procede ao
tratamento dos pedidos de subscricdo para rateio comunicando a Euronext Securities
Porto, logo que possivel e nos termos que por esta venham a ser definidos, o respetivo
resultado.
3. Com base na comunicacdo referida no nimero anterior, a Euronext Securities Porto
informa os Participantes do resultado do rateio realizado, designadamente sobre a
guantidade de acGes atribuida a cada um dos seus clientes, bem como sobre a data de
pagamento do rateio.
4. No dia definido pela entidade emitente para pagamento do rateio, a Euronext
Securities Porto envia para a plataforma T2S:

a) As instrugdes a liquidar no periodo de liquidagcao noturno do T2S, para crédito dos
valores mobilidrios nas contas dos Participantes, ficando os mesmos marcados com uma

restricdo a sua movimentacao;
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b) Na manha do dia de pagamento, a Euronext Securities Porto envia as instrucdes
de dinheiro para debitar as DCAs dos Participantes e creditar a DCA do Participante que
representa a emitente.

5. Apds o pagamento do rateio, a Euronext Securities Porto envia para a plataforma T2S
instrucdo de cancelamento da restricdo a movimentagdo referida no n.° 7 do artigo
anterior e na alinea a) do n.° 4,

6. No caso de valores mobiliarios titulados, a Euronext Securities Porto estabelece com
a entidade emitente o plano de entrega no Cofre da Central dos titulos definitivos

resultantes do exercicio de direitos de subscrigdo.

SECCAO II - REORGANIZACOES VOLUNTARIAS

Artigo 19.°
(Procedimentos no exercicio de valores convertiveis)

1. No caso de exercicio, antes da maturidade, de valores convertiveis ou outros valores
gue revistam natureza semelhante, devem os Participantes, durante o periodo de
exercicio, registar, nos sistemas locais da Euronext Securities Porto , os pedidos de
exercicio por conta, indicando para cada cliente:

a) A sua identificagdo, através do coédigo de referéncia;

b) A quantidade de valores que pretende exercer;

c) O numero de conta de valores mobiliarios onde se encontram registados os valores
em causa.
2. Durante o periodo de exercicio, os Participantes podem enviar para os sistemas locais
da Euronext Securities Porto os seus pedidos de exercicio e cancelamento.
3. No dia em que haja sido registado o pedido de exercicio pelo Participante, a Euronext
Securities Porto envia para a plataforma T2S, por pedido, uma instrucdo para bloquear
os valores na conta de valores mobiliarios do Participante em causa, sendo que sempre
gue nao existam valores suficientes para liquidar a instrugao, a mesma fica pendente de
liguidacdo até que seja liquidada ou cancelada por iniciativa do Participante ou
automaticamente em Record Date; o Participante é sempre informado da ndo liquidacao

da referida instrugao.
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4. Apds o fim do periodo de exercicio, a Euronext Securities Porto, tendo por base a
informacdo inicialmente prestada pela entidade emitente e os pedidos de exercicio
validamente registados, calcula os valores mobilidrios resultantes do exercicio, bem
como os montantes a serem pagos.

5. Com base no calculo realizado, a Euronext Securities Porto envia para o T2S, as
correspondentes instrugdes, para serem liquidadas no periodo de liquidagdo noturno,
para debitar os valores exercidos e para creditar os valores mobiliarios resultantes do
exercicio, ficando os mesmos marcados com uma restricdo a sua movimentagdo, a qual
é cancelada apenas apo6s o pagamento referido no nimero seguinte.

6. Na manhad do dia de pagamento, no horario fixado pela Euronext Securities Porto,
esta entidade envia para a plataforma T2S as correspondentes instrugdes, para debitar
as contas de dinheiro dos Participantes (DCAs) e creditar a DCA do Participante que
represente a entidade emitente, com os pagamentos resultantes do exercicio.

7. Sempre que, por forca da aplicagdo pela Euronext Securities Porto do fator de
atribuicao indicado pela entidade emitente, resultem valores mobiliarios nao distribuidos,

aplicam-se os procedimentos constantes no artigo 11.° da presente circular.

CAPITULO IV - GESTAO DE TRANSACOES
SECCAO I - MARKET CLAIMS

Artigo 20.°
(Ajustamento automatico em operacoes de distribuicdo - Instrucdo de Market
Claim)

1. Numa operacao de distribuicdo, de dinheiro ou de valores mobilidrios, o ajustamento
de operacdes pendentes de liquidagao é feito pela criagdo de uma instrugcdo de Market
Claim para as instrucbes que satisfacam os critérios de ajustamento.

2. Ocorrendo uma distribuicdo de dinheiro ou de valores mobilidrios, a Euronext
Securities Porto, no final de Record Date, cria uma instrucdo de débito para a conta do
vendedor, pelo montante igual ao da distribuicdo, por contrapartida do crédito ao
comprador, sempre que:

a) Existam instrugdes matched ndo liquidadas até ao final de Record Date:
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al) Com data de liquidacdao contratada anterior ou igual a Record Date, no caso
de valores mobilidrios, mesmo que representados em quantidade (unidades) que, para
este efeito, devam seguir os procedimentos aplicados aos valores mobilidrios
representativos de divida;

a2) Com data de negociagao anterior a Ex-date (sem direitos), no caso de valores
mobiliarios representados em quantidade (unidades);

a3) Com data de negociagdao posterior a Ex-Date e anterior ou igual a Record
Date, no caso de valores mobilidrios representados em quantidade (unidades), contendo
o indicador “cum” (com direitos).

b) Existam instrugdes com data de liquidagdo contratada anterior ou igual a Record
Date que passam a situacdo de matched apos essa mesma data, até ao maximo de 20
dias Uteis apds Record Date; a instrugdo é criada no momento da ocorréncia do matching.
3. Ocorrendo uma distribuicdo de dinheiro ou de valores mobilidrios, a Euronext
Securities Porto, no final de Record Date, cria uma instrugao de débito para a conta do
comprador, pelo montante igual ao da distribuicdo, sempre que:

a) Existam instrugbes com data de negociacdo entre Ex-date e Record Date,
contendo o indicador “ex” (sem direito), ou “branco”, que liquidem entre Ex-Date e
Record-Date;

b) Existam instrucdes com data de negociacdo anterior a Ex-date, contendo o
indicador “ex” (sem direitos) e que liquidem entre Ex-Date e Record-Date.

4. A nova instrucdo de liquidacdo, criada nos termos dos nimeros anteriores, contém
expressa referéncia a identificagdo da instrucdo e ao exercicio de direitos que lhe deu
origem, sendo criada em situacao de matched e no mesmo estado da instrucdao
subjacente (hold ou release).

5. A instrucdo de ajustamento referida no presente artigo é liquidada,
independentemente da liquidacao da operacdo original:

a) No periodo de liquidagdo noturno do T2S, na situagdo prevista no n.° 2, a) do
presente artigo; as instrucdes ndo liquidadas sao sujeitas a novas tentativas de
liquidagdo, no periodo diurno do T2S;

b) No periodo de liquidagdo diurno do T2S, na situagdo prevista no n.° 2, b) do
presente artigo, e se a Market Claim for criada em hold, caso em que a liquidagao ocorre
imediatamente apds a mesma ser libertada.

6. A instrucdao de ajustamento pode ser cancelada, sempre que os participantes

envolvidos procedam ao seu cancelamento bilateral.
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7. Em determinadas situacbes devidamente justificadas, designadamente se a
distribuicdo em causa tiver de ser corrigida, a Euronext Securities Porto pode cancelar a
instrucdo de Market Claim criada, assim como incluir uma nova instrucao para substituir
a instrucdo de Market Claim cancelada.

8. (Revogado)

9. Os Participantes podem evitar a criagdo do ajustamento automatico através da
inclusao do indicador “opt-out” na instrucdo de liquidacao, que indica que a operacao em

causa nao esta sujeita a qualquer ajustamento.

SECCAO II - TRANSFORMAGOES

Artigo 21.°

(Ajustamento automatico de operagées em reorganizacoes. Transformacoes)
1. Numa operacao de reorganizagdao o0 ajustamento de operagdes pendentes de
liguidacdo é feito através de um processo de transformacdo (transformation), que
cancela e substitui as instrucdes pendentes, de acordo com os termos da operacao de
reorganizagdo em causa.

2. Ocorrendo uma operacdao de reorganizacdo, a Euronext Securities Porto cria
automaticamente instrugdes transformadas para operagdoes pendentes de liquidacao,
sempre que:

a) Existam instrucdes matched ndo liquidadas até ao final de Record Date da
operacdo base que lhe esta subjacente, com data de liquidagdo contratada anterior ou
igual a Record Date; a instrugdo é criada no final de Record Date;

b) Existam instrucdes com data de liquidagcdo contratada anterior ou igual a Record
Date da operagao base que |he esta subjacente, que passam a situagdo de matched apods
essa mesma data, até ao maximo de 20 dias Uteis apds Record Date, salvo se, sem
prejuizo do disposto no artigo 22.9-A, o valor mobilidario que |he deu origem for,
entretanto, cancelado; a instrucdo é criada no momento da ocorréncia do matching.

3. Na sequéncia da operagdo de reorganizacdo, a transformacao é efetuada de acordo
com as seguintes regras especificas:

a) A instrucao original é cancelada;

b) A nova instrucao relativa aos valores resultantes da reorganizacao € criada em

situagao de matched.
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4. A nova instrucdao de liquidacdo transformada contém a mesma informacdo que a
instrucao original, a excecdo dos seguintes:

a) O valor mobiliario: o valor final da conversdo dos direitos (cautelas ou valores
mobiliarios definitivos);

b) A quantidade: a da operacao inicial corrigida pela aplicacao do fator de atribuicao
usado na conversao dos direitos da operagcao de reorganizacao; sendo que, se o valor
mobiliario que lhe deu origem for, entretanto, cancelado a quantidade é igual a “zero”.

c) O cancelamento da instrucdo original e a criagdo da operagdo de substituicdo é
feito no final do Record Date para as instrugdes pendentes de liquidagdo, sem prejuizo
do disposto no artigo 22.0-A.

5. Em determinadas situacdes, devidamente justificadas, a Euronext Securities Porto
pode cancelar uma instrucao relativa a um ajustamento, assim como incluir uma nova
instrugao para substituir a instrugao cancelada.

6. Os Participantes podem evitar a operacao de transformacao através da inclusdo do
indicador “opt-out” na instrucdo de liquidagdo, caso em que a instrugcdo que esta no

sistema é cancelada.

SECGCAO III - PROTEGAO DO COMPRADOR

Artigo 22.°
(Ajustamento automatico de operagcoes em reorganizagoes. Protecdo do
comprador [buyer protection])
A Euronext Securities Porto ndao oferece aos seus clientes qualquer mecanismo
automatico de protecdo do comprador, tendo o mesmo que ser prestado ao mercado de

forma bilateral pelas contrapartes da operacgao.

SECGCAO IV - PROCEDIMENTOS ESPECIAIS APOS MATURIDADE

Artigo 22.°-A
(Procedimentos)
1. Durante os 20 dias Uteis subsequentes a data de maturidade de uma determinada

emissdo de valores mobilidrios (designado, periodo de detecao de market claims e
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transformacdes), os Participantes podem enviar para o Sistema instrucdes com data de
liquidacdo prevista menor ou igual a Record Date, de modo a, nos termos previstos nos
artigos 20.0 e 21.9 da presente circular, serem detetadas e processadas, durante o
referido periodo, as operacbes de market claims ou transformacgdes devidas.

2. Em casos especificos e devidamente justificados, podem ser incluidas no Sistema,
durante o periodo de detecdo, instrucbes com data de liquidagdo prevista superior ou
igual a data de maturidade.

3. No final do periodo de detecdo, o Sistema procede ao cancelamento de todas as
instrucdes que se encontrem pendentes, designadamente as que no final de Record Date
se encontravam unmatched ou matched com data de liquidagao prevista superior a

Record Date.

CAPITULO V - OPERAGOES DE CONVERSAO

SECCAO I - CONVERSAO DA FORMA DE REPRESENTACAO DOS VALORES
MOBILIARIOS

SUBSECCAO I - CONVERSAO DOS VALORES MOBILIARIOS TITULADOS EM
VALORES MOBILIARIOS DESMATERIALIZADOS

Artigo 23.°
(Procedimentos de conversao)

1. Para efeitos da conversdo dos valores mobilidrios titulados em valores mobilidrios
desmaterializados, deve a entidade emitente comunicar previamente a Euronext
Securities Porto o prazo por si fixado para o depdsito dos titulos junto dos Participantes,
bem como os demais elementos necessarios a conversdo dos valores mobiliarios em
causa.
2. Findo o prazo referido no nimero anterior, ndo podem ser registados nos sistemas
centralizados quaisquer pedidos de depdsito dos valores mobiliarios objeto de conversao.
3. Apds o fim do prazo fixado pela entidade emitente para depdsito dos valores a
converter, a Euronext Securities Porto :

a) Procede a conversdo dos valores mobilidrios titulados em valores mobilidrios

desmaterializados;
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b) Envia para a plataforma T2S as instrucdes necessarias a atualizacdo dos dados
estaticos, e ao débito dos valores titulados e ao crédito dos valores mobiliarios
desmaterializados nas contas dos Participantes indicados.

4. Cumprido o disposto nos nimeros anteriores, e ao abrigo do n.° 5 do artigo 50.° do
Codigo dos Valores Mobiliarios, a Euronext Securities Porto promove a inutilizacdo dos
titulos convertidos através da sua destruigdo.

5. Sempre que a entidade emitente receba titulos, posteriormente ao termo do prazo a
que se refere o n.% 1 do presente artigo, deve comunicar a Euronext Securities Porto,
designadamente:

a) A identificacdo dos Participantes onde os valores devem ser registados;

b) A quantidade de valores mobiliarios a registar.

6. A Euronext Securities Porto, com base na informacdo mencionada no numero anterior,
envia para a plataforma T2S as instrugdes necessarias ao crédito dos valores mobilidrios
desmaterializados nas contas dos Participantes indicados através dos quais hajam sido

depositados os titulos convertidos.

SUBSECGAO II - CONVERSAO DE VALORES DESMATERIALIZADOS EM
TITULADOS

Artigo 24.°
(Procedimentos de conversao)

1. Se a entidade emitente decidir converter os valores mobilidrios sob a forma
desmaterializada em titulados, deve comunicar o facto a Euronext Securities Porto com
pelo menos oito dias Uteis de antecedéncia, relativamente a data em que pretende que
a conversdo ocorra, prestando aquela, no prazo que para o efeito for fixado, todos os
elementos necessarios a conversao dos valores mobilidrios em causa.

2. Apos a entrega, pela entidade emitente a Euronext Securities Porto, dos titulos e da
verificagao por esta da sua regularidade, a Euronext Securities Porto procede a conversao
dos valores mobiliarios desmaterializados em valores titulados e a atualizacdo dos dados
estaticos tanto nos sistemas locais da Euronext Securities Porto como na plataforma
T2S.
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Artigo 25.°
(Conversao de valores mobiliarios desmaterializados em titulados para
negociacao no estrangeiro)

1. Sempre que, de acordo com o disposto na parte final do n.° 2 do artigo 46.° do Cddigo
dos Valores Mobilidrios, se pretenda converter valores mobilidarios sob a forma
desmaterializada em titulados, devem os interessados, através do Participante onde se
encontrem abertas as contas de registo individualizado referentes aos valores mobiliarios
gue pretendam converter, formular pedido escrito dirigido a Euronext Securities Porto.
2. Os titulos resultantes da conversdao sao nominativos ou ao portador, consoante o
regime a que se encontrem sujeitos os valores mobiliarios de cuja conversao resultem.
3. Os titulos a que se refere o niumero anterior, para além das demais mengdes ou
caracteristicas legalmente exigidas para a respetiva natureza, espécie ou tipo, devem:

a) Ter uma numeragdo autéonoma e sequencial dos valores mobilidrios neles
incorporados;

b) Ser munidos de uma folha de cupdes;

c) Conter no frontispicio a indicagdo de que ndo sdao negociaveis no mercado nacional
a ndo ser mediante a sua prévia conversao em valores mobilidrios escriturais.
4. Efetuada a emissdao, a Euronext Securities Porto procede a entrega dos titulos,
debitando na conta do Participante a quantidade de valores mobilidrios por eles
representada, e creditando, em contrapartida, a subconta representativa de "Titulos em
Circulacdo no Estrangeiro”, atualizando tanto os sistemas locais da Euronext Securities
Porto como os dados na plataforma T2S.
5. O legitimo detentor dos titulos resultantes da conversdo pode, a todo o momento,
reconverté-los, devendo, para o efeito, apresentar pedido escrito junto de um
Participante, que verifica a autenticidade e regularidade dos mesmos, designadamente
no que respeita a sua folha de cupdes, devendo, sendo caso disso, encetar as necessarias
diligéncias com vista ao esclarecimento e regularizagcdo da situagao.
6. Sem prejuizo do disposto no numero anterior, uma vez apresentado o pedido de
reconversao, o Participante procede ao registo dos valores titulados sob a forma
desmaterializada, em conta de registo individualizado do interessado, dando imediato
conhecimento do facto a Euronext Securities Porto, e enviando-lhe simultaneamente, os

titulos que foram objeto da reconversdo, com a anotacdo desta.
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7. Recebidos os titulos, a Euronext Securities Porto procede, de imediato, aos adequados
lancamentos na subconta “Titulos em circulagdo no Estrangeiro” e na conta do
Participante, atualizando tanto os sistemas locais da Euronext Securities Porto como os
dados na plataforma T2S.

8. Cumprido o disposto no nimero anterior, a Euronext Securities Porto inutiliza, através

de destruicdo, os titulos reconvertidos.

CAPITULO VI - DISPOSICOES FINAIS

Artigo 26.°
(Disposicao revogatoria)
E revogada a Circular da INTERBOLSA n.° 1/2000, relativa aos Exercicios de Direitos.

Artigo 27.°
(Entrada em vigor)
A presente circular entra em vigor no dia 25 de margo de 2016, ficando, no entanto, a
sua entrada em vigor condicionada a efetiva migracdo dos sistemas da Interbolsa para

a plataforma T2S.
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