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1. INTRODUCAO

A INTERBOLSA - Sociedade Gestora de Sistemas daidlaggdo e de Sistemas Centralizados de
Valores Mobiliarios, S.A. (de ora em diante, abae@imente, designada por INTERBOLSA) é uma
sociedade andnima, com um capital social inteirdéenezalizado no montante de cinco milhdes e
quinhentos mil euros e totalmente detido pela Eexbhisbon — Sociedade Gestora de Mercados

Regulamentados, S.A. (de ora em diante, abreviaatamiguronext Lisbon).

Enquanto Sociedade detida a cem por cento pelan&xirbisbon, a INTERBOLSA integra, desde 4
de Abril de 2007, o Grupo NYSE Euronext.

A INTERBOLSA rege-se pelo disposto nos respectietatutos, no Decreto-Lei n.° 357-C/2007,
de 31 de Outubro (Lei das Entidades Gestoras ou) LgsCodigo dos Valores Mobiliarios (CVM)

e no Codigo das Sociedades Comerciais (CSC), bem em outra legislacdo aplicavel.

Esta sociedade andénima tem por objecto a gestédgistemas de liquidacdo e de sistemas

centralizados de valores mobiliarios.

A missdo da INTERBOLSA consiste em:

o fornecer aos intervenientes no mercado de capitassituicoes financeiras e entidades
emitentes, sistemas de registo, depdsito e guagdsabbres mobilidrios e sistemas de
liquidacdo das transacc¢des sobre esses mesmossyalor

0 contribuir para o desenvolvimento e eficiéncia dercado de capitais, nomeadamente no
que se refere as areas de custédia e liquidag@awgatda disponibilizacdo de servigos de
qualidade superior e de infra-estruturas que ralpuncom seguranca e fiabilidade as
necessidades dos agentes de mercado, deste maaiagdocrcondices competitivas,

reduzindo riscos sistémicos e acautelando osabrdibs investidores.

Na realizacao da sua Missao, e de acordo comatégstr definida pelo Conselho de Administracéo,
a INTERBOLSA prossegue um conjunto de actividadesseguintes areas de actuagao:

o Sistemas Centralizados de Valores Mobiliarios (eat€l de Valores Mobiliarios);

0 Sistemas de Liquidac&o;

o Agéncia Nacional de Codificacao.
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2. DADOS SOBRE A ACTIVIDADE DESENVOLVIDA PELA INTERBOLSA

2.1.INTRODUCAO

2.1.1. CONTEXTO

Para analise da actividade desenvolvida pela INTEREEBA no primeiro semestre de 2009, importa

realcar os principais factores macroeconémicosgfmmaram o periodo em analise.

Como é conhecido, o ano de 2008 ficou marcadoquelfirmacéo da gravidade da crise financeira,

entretanto inevitavelmente generalizada aos mescasoopeus, e pela forte contraccdo da

actividade econdmica com especial énfase no pedadodecorreu entre os meses de Outubro de
2008 e Marco de 20009.

De acordo com as instituicbes de referéncia, ogcdadmacroeconémicos divulgados apontam
igualmente factores de retrac¢cdo econdémica quenpadicar em causa a (plena) retoma durante o

segundo semestre de 2009.

Sem prejuizo, o primeiro semestre de 2009 enceres um sentimento generalizado de algum
alivio, assente na ideia de que o pior j4 teragolmssao menos no que respeita aos mercados
financeiros, ideia de algum modo confirmada pekdod relativos ao segundo trimestre do ano os

quais evidenciam uma inversao nos indices de ewd#ia risco dos agentes econdmicos.

Assim, e apesar de ainda ser relativamente ceda jmntificar tendéncias, esta aparente
recuperacao de confianca, em oposicdo a averséscaaque dominou o sentimento dos mercados
financeiros até ao final do primeiro trimestre @2, podera contribuir para uma maior sustentacéo

dos precos dos mercado de divida e de acgdes.

Conforme também é genericamente reconhecido, aostanportuguesa, aberta e plenamente
integrada em termos econdmicos e financeiros, # @sser) significativamente afectada pelo

enquadramento internacional.

Neste contexto, de evolu¢cdo negativa da activiggdadmica nacional, e a par corpaaformance

do mercado bolsista nacional, a actividade da INBBRSA apresenta um crescimento mais
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retraido, face ao verificado no periodo homologmgpalmente no que se refere & quantidade de
operac0es liquidadas através dos seus sistemagudiatdo e aos volumes de valores mobiliarios
integrados em Sistema Centralizado, 0s quais asgisim crescimento mas num ritmo mais lento

que em periodos homologos anteriores.

2.1.2. ACTIVIDADE

Nas péaginas seguintes do presente Relatério datagde forma detalhada, dos principais elementos

guantitativos respeitantes a actividade desenwalydla INTERBOLSA ao longo do primeiro

semestre de 2008f(. ponto 2.2 e seguintes

Sem prejuizo, € oportuno recordar que, desde 2 atledvide 2009, a INTERBOLSA assegura a
todos os participantes nos seus Sistemas, a ligiod@nanceira de operacdes através da plataforma

Unica de liquidacdo - TARGET2 - desenvolvida s@giae do Eurosistema.

O TARGET?2 (Trans-european Automated Real-time Gsesdement Express Transfer system) é o
Sistema de Liquidacdo por Bruto em Tempo Real (S®Bdlo Eurosistema, funcionando sob a

responsabilidade do Banco Central Europeu (BCE).

De modo a possibilitar a transicdo para o TARGEIINTERBOLSA empreendeu 0S necessarios
trabalhos de desenvolvimento dos seus Sistemasogiedécdo com o0s objectivos de realizar a
referida migracdo através da concretizacdo do mipiossivel de alteracdes operacionais, de forma
a minimizar o impacto nos Intermediarios Financgi®de adaptar o modo de funcionamento e os
procedimentos de liquidacdo da entidade gestoréomea a reduzir os custos de utilizagcdo do

sistema; ambos o0s objectivos foram alcancados ¢emo gucesso.

No que respeita ao segundo semestre do ano, a IBDERA, no contexto da sua missdo principal

de satisfacdo das exigéncias do mercado de camtaigeral, e dos seus clientes, em particular,
prosseguira a concretizagdo dos objectivos, pageetactividades, em devido tempo identificadas
pela Administracdo como fulcrais, nos termos dgeetvo plano estratégico e no permanente

didlogo com os seus participantes que caractedzé&uacdo desta entidade gestora.

Neste ponto, e porque os mesmos, em fase de infaor@o mercado, se concretizam durante o

segundo semestre do ano, importa referir que a RBL.SA procedera, ainda em 2009, a
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implementacdo de um conjunto de multiplos deseiwertos operacionais, no contexto dos quais
se destacam:
(a) o ajustamento automatico de dividendos nasagpes registadas no Sistema de
Liguidacaoreal time(SLrt)"; e
(b) Em matéria de liquidacdo de operacoes:
() a implementacdo das mensagens ISO 15022 atdawésde SWIFT, para as
consultas da liquidacdo de operacdes de mercasioy @smo, para as operacdes
SLrt; e
(i) um conjunto de alteracdes a efectuar not Stom o objectivo principal
de concluir o processo de harmonizagdo dos proesdos dematching
propostos pela ESSff(e pela ECSDA) no seu documento conjunto
“Proposals to harmonise and standardise pre-setténdate matching

processes throughout Eurape

Pela sua importancia no desenho futuro da actieidd@ Liquidacdo a nivel europeu, merece
igualmente uma especial mencdo o projecto TargetBrBies (T2S), o qual, sob a égide do
Eurosistema, tem por objectivo “tornar mais efitéela liquidacdo de valores mobiliarios em
dinheiro do Banco Central, através da utilizacdarda Unica plataforma técnica constituida, a nivel

europeu, para o efeito”.

A INTERBOLSA tem vindo a acompanhar a evolugéo eferido projecto, desde o seu anuncio
original, em 2006, quer na sua qualidade de ergigadtora nacional de sistemas de liquidacao e de
sistemas centralizados de valores mobiliarios, cqrejuanto membro da ECSDAEuropean
Central Securities Depositories Associatigmarticipando activamente na respectiva discussao,
designadamente, junto do Banco Central Europeu JBGE Banco de Portugal (BdP), bem como,

igualmente, junto dos seus Clientes e no ambiteedoComité Consultivo Geral.

Ja em Julho de 2009, a INTERBOLSA procedeu a assinao Memorando de Entendimento,
subscrito pelo conjunto dos Bancos Centrais e didagles gestoras de sistemas de liquidacdo da
zonha euro, circunstancia que lhe permitir4 contiauacompanhar de forma préxima o projecto T2S,
na tentativa de assegurar da forma mais adequddfesa do interesse do mercado portugués, em
particular, no que respeita aos principais temagdiscussédo durante o segundo semestre do ano

(e.g, governacéo, precério e contratualizacao).

! ESSF — European Securities Services Forum - fetsgf/sifma.org/
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Uma outra matéria que, pelo seu caracter de permiaénerece destague num Relatdrio intercalar
€ a que respeita ao Plano de Continuidade de NegiaciNTERBOLSA o qual envolve, numa
situacdo de crise, a coordenacdo de um vasto d¢onflm actividades de forma a garantir a
disponibilidade de informacdes e dos servicos essisnprestados pela entidade gestora no mais

curto espaco de tempo possivel.

Na verdade, pela propria natureza das actividadeSamhtinuidade de Negédcio, estas implicam a
prossecucéo, de forma sistematizada e continuadarndconjunto de iniciativas de actualizacdo e
adaptacéo (no caso, em 2009, com especial ateagégpacificidades decorrentes de uma eventual

pandemia de Gripe A, a nivel nacional), bem coradpdmacao e testes.

Assim, tendo realizado o primeiro teste global diévacdo do Plano de Continuidade de Negécio
em Novembro de 2008, a INTERBOLSA devera prossddéirtica iniciativa, em termos e datas a

definir, durante o segundo semestre de 2009.

Também no contexto do empenho da INTERBOLSA nafsgfio das recomendacdes e das boas
préticas internacionais em matéria de mitigacaaridoss associados a sua actividade, no sentido de
garantir a continuidade de negdcio e o reforcoatarmnca e solidez das estruturas de mercado,
beneficiando, em dltima instancia, todo o sistenm@aniceiro portugués, o Conselho de
Administracdo decidiu reforcar a formalizacdo daudgra de gestdo de risco da entidade gestora,
bem como, da sistematizagdo e idéntico reforcoodmdlizacdo dos respectivos procedimentos,
decorrendo, durante o segundo semestre de 20@ha@agdo do acervo documental indispensavel a
boa prossecucdo da sua actividade;, com o mesm@aeséoram igualmente reforcados e
consolidados os procedimentos de auditoria exteasavertentes de andlise de risco e de mitigagédo

de eventuais vulnerabilidades identificadas.

2 ECSDA — European Central Securities Depositorieso8iation — http://www.ecsda.com
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2.2.SISTEMA CENTRALIZADO DE VALORES MOBILIARIOS

O Sistema Centralizado de Valores Mobiliario2 formado por um conjunto interligado de contas
através do qual se processa a constituicao e sferéncia dos valores mobiliarios nele integrados e
se assegura o controlo da quantidade dos valorb#ianos em circulacdo e dos direitos sobre eles

constituidos.

Participam ndSistema Centralizado(ou Central de Valores Mobiliarios) as EntidadestEntes, os

Intermediarios Financeiros, a LCH.Clearnet, S.A.Banco de Portugal.

DADOS SOBRE A ACTIVIDADE DESENVOLVIDA PELA CENTRAL DE VALORES MOBILIARIOS
REGISTO DE EMISSOES

Em 30 de Junho de 2009, encontravam-se integradasSistemas Centralizados de Valores
Mobiliarios (Central de Valores Maobiliarios) 2.2@missdes de valores mobiliarios, com um valor

nominal de cerca de 226.441milhdes de euros.

Em termos comparativos, no final do primeiro semeesie 2009 a Central tinha registado, no
cbmputo geral, mais 237 emissdes de valores mobdidlo que as integradas em Junho de 2008,
sendo de destacar: mais 24 emissGes de accOesni§Sbes de obrigacdes e 153 emissbes de
Warrants Durante o periodo em andlise, as emissbes dadesdde participacdo, certificados e

valores estruturados apresentam decréscimos naoamemissdes integradas.

No que concerne as emissdes de divida registadasteoa Centralizado cumpre referir que, desde
Dezembro de 2008, a INTERBOLSA passou a realizategracao de emissdes de papel comercial.
Na sequéncia, em 30 de Junho de 2009, a INTERBOt&#Aabilizava 11 emissdes de papel
comercial integradas, com o valor nominal de 3/5@568es de euros. Saliente-se que, de Janeiro a
Junho de 2009, foram integradas 87 novas emiss®gmpkel comercial, contudo, atendendo ao
caracter de curto prazo (inferior a 1 ano) degte tie valor mobiliario, em 30 de Junho de 2009,
encontravam-se activas apenas 11 emissfes de papercial (em Dezembro de 2008

encontravam-se inscritas 4 emissoes).
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Reportando a analise ao quadro abaixo, 0 montasteto (valorizado ao valor nominal) apresenta,
no primeiro semestre do ano, um aumento de 25,7c@ato, superior ao registado no periodo
homodlogo. Em termos absolutos, verifica-se um aorés de 46.273 milhdes de euros quando

comparado com igual periodo do ano anterior.

30 de Junho de 2009 30 de Junho de 2008
: Montante ; Montante
Valores Mobiliarios Integradas Quantidade o Quantidade o
Valor N Valor N
VEITES Nominal Emissdes VELTES Nominal Emissdes
Mobiliarios 10°3€) Mobiliarios (10°3€)

Accdes 232.882.558.37548.775.358 513 227.233.196.082 41.060.541  489(*)
Divida 9.450.102.010.134177.666.057 910 8.428.658.611.651 139.107.551  841(*)
Divida Publica 9.293.659.676.979 92.936.597 20 8.220.342.095.760 82.203.421 19
Obrigag6es do Tesouro e Outrgs 9.293.659.676.979 92.936.597 20 8.220.342.095.760 82.203.421 19
Divida Privada 156.442.333.155 84.729.460 890 208.316.515.891 56.904.130 822*)

Obrigagbes (1) 145.725.873.406 66.782.570 855 197.596.933.576 45.313.728  798*)
Obrigagbes Hipotecérias 285.200 14.270.000 16 229.000 11.450.000 12
Obrigagoes Titularizadas 53 4.734 4 95 25.746 7
Valores Convertiveis por Ordem

da Emitente 0 0 0 0 0 0

Valores Mobiliarios
Obrigatoriamente Convertiveis

(VMOC's) 0 0 0 3.750.000 7.500
Titulos de Participagao 10.715.613.196 107.156 4 10.715.603.220 107.156
Papel Comercial 561.300 3.565.000 11 0 0
QOutros 774.862.646 0 779 647.664.853 0 635
Unidades de Participagcao 74.481.446 0 12 74.775.353 0 13
Warrants 602.100.000 0 738 514.950.000 0 585
Certificados 94.781.200 0 26 54.412.600 0 33
Valores Estruturados 3.500.000 0 3 3.526.900 0 4

Total Valores Integrados| 9.683.759.431.15 226.441.41f 2.202 | 8.656.539.472.58 180.168.092 1.965(*)
(1) Inclui Obrigagdes Classicas, Obrigacdes de @ai®brigagdes Convertiveis, Obrigacdes c/ Direi® Subscricdo, Obrigacoes

Participantes, valores Estruturados e outros vadorepresentativos de divida.
(*) Com o objectivo de uniformizar a informagaoagfstica produzida pela INTERBOLSA, no inicio d@20ps valores representados
por cautelas passaram a ser contabilizados na qdade integrada na Central e no respectivo montamiegrado. Tal facto justifica as

diferencas verificadas entre os valores ora apresdos e os valores divulgados no Relatério Semespartado a 2008.

EXERCICIO DE DIREITOS E OUTROS EVENTOS

Durante o primeiro semestre de 2009, foram prodessatravés do Sistema Centralizado gerido
pela INTERBOLSA, 2.525 operacbes de exercicio deitds de conteldo patrimonial e outros

eventos, nimero que representa um acréscimo g@R2¢ento, face a igual periodo do ano anterior.
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O valor nominal envolvido nestas operagdes asceraleBl.822 milhdes de euros, o que,
comparativamente com o primeiro semestre do ansaro, representa um acréscimo de 121,0 por

cento.

De seguida, analisa-se, com o devido detalhe,i@datte desenvolvida pelo Sistema Centralizado

de Valores Mobiliarios, nos itens relativos a el@ocde direitos e outros eventos.

¢ PAGAMENTO DE JUROS E OUTRASREMUNERACOES

No periodo objecto de analise, foram processaddsopbracbes de pagamento de juros, tendo o
montante de juro pago aumentado de 2.885 para Bid@Ges de euros, representando uma variacao

homéloga de 18,8 por cento.

Juros 30-Junho-09 30-Junho-08 Var.(%
Divida Publica
N° Operacbes 16 16 0,0%
Quantidade Valores Mobiliarigs 5.268.345.136.804  4.694.229.508.845 12,2%
Montante (10”3 Euros) 2.239.802 1.993.383 12,4%
Divida Privada (2)
N° Operacdes 688 585 17,6%
Quantidade Valores Mobiliarigs  209.832.112.254 274.870.041.62¢6 -23,7%
Montante (1073 Euros) 1.186.752 891.498] 33,1%
Totais
N° Operacdes 704 601| 17,1%
Quantidade Valores Mobiliarios| 5.478.177.249.05 4.969.099.550.47] 10,2%
Montante (10”3 Euros) 3.426.554 2.884.881] 18,8%

(2) Inclui Titulos de Participagdo, Obrigacdes Gliems, Obrigacdes de Caixa, Obrigagdes Convertiv@izrigagdes c/ Direito de
Subscri¢do, Obrigagbes Participantes, ObrigacGegoiticarias, Obrigagbes Titularizadas, Valores Estrados e Valores Mobiliarios
Obrigatoriamente Convertiveis (VMOC's)

Durante o periodo em analise, foram processadaypégcdes de pagamento de juros relativas a
emissdes representativas da divida publica porsaguwemesmo namero registado no ano transacto.
Por sua vez, o montante de juro pago nestas operag€cendeu a 2.240 milhBes de euros,

representando uma variacdo comparativa de 12 demdo face ao periodo homalogo.

Relativamente as emissdes de valores represestatevalivida privada registadas na Central, no
primeiro semestre do ano em analise, foram pagos/fendimentos relativos a 688 emissdes (mais

103 emissdes do que no semestre homologo). Noaneeime ao montante de juros/remuneracoes
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pago, foi processado um montante de 1.187 milhée=utbs, registando-se um aumento de 33,1 por
cento, face ao semestre homdélogo. Em valor absabste montante representa um acréscimo de

cerca de 295 milhdes de euros.

e  AMORTIZACOES E LIQUIDACAO DE FUNDOS DE|NVESTIMENTO

No que concerne ao processamento de amortizac@nidsdes de divida, no primeiro semestre de
2009 registaram-se 184 operacbes de amortizac@mngeéstimos obrigacionistas, ndo tendo, no

periodo em andlise, sido amortizada nenhuma emilgsdévida publica.

Amortizacoes: 30-Junho-09 30-Junho-08
Divida Publica
N° Operacdes 0 1 -100,0%
Quantidade Valores Mobiliarigs 0 259.152.704.332 -100,0%
Montante (103 Eur| 0 2.591.527 -100,0%
Divida Privada
N° Operacdes 184 100 84,0%
Quantidade Valores Mobilidrigs  1.297.447.341 11.548.795.339 -88,8%
Montante (10"3 Eur 19.347.779 1.819.097| sls
Totais
N° Operacdeg 184 101 82,2%
Quantidade Valores Mobiliarios 1.297.447.341 270.701.499.67 -99,5%
Montante (10”3 Eur) 19.347.779 4.410.624 338,7%

(2) Inclui Titulos de Participagdo, Obrigacdes Glicas, ObrigacGes de Caixa, Obrigagdes Convertiv@lsrigacdes c/ Direito de
Subscri¢édo, Obrigag6es Participantes, Obrigacdgsotcarias, Obrigacdes Titularizadas, e Valoreg#stados.

Os montantes amortizados de divida privada, rela@nte ao periodo homdlogo, apresentam um
acréscimo significativo, motivado essencialmenta penortizagdo de emissfes de papel comercial,
valor mobiliario de natureza monetaria que pass@star registado no Sistema Centralizado de
Valores Mobilidrios desde Dezembro de 2008. Assiampre referir que, de Janeiro a Junho de
2009, foram amortizadas 80 emissdes de papel c@helas 87 novas emissdes registadas (em

Dezembro de 2008 encontravam-se inscritas 4 ensjsste
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Ainda durante o semestre em apreco, foi liquidadtr{to) um Fundo de Investimento, representado

por 25 mil unidades de participacdo. Esta operagiomentou 73 mil euros.

Liguidacdo de Fundo de Investimento 30-Junho-2009 30-Junho-2008

Liquidagdo de Unidades de Participacéo

N° Operacdes 1 1
Quantidade Valores Mobiliarios 25.000 43.000.00(Q
Montante (1073 Eur) 73 214.483

¢ DIVIDENDOS E RENDIMENTOS DE UNIDADES DE PARTICIPACAO

O Sistema Centralizado de Valores Mobiliarios pssoel 69 operacfes relativas ao pagamento de

Dividendos de accbes e de rendimentos de unidadparticipacdo, tendo no semestre homologo do

ano anterior efectuado mais 10 operacdes desteenatu

Durante o periodo de referéncia deste Relaténialar pago a titulo de rendimentos aos accionistas
e aos subscritores de unidades de participacadefaerca de 3.110 milhdes de euros, valor que

representa um decréscimo de 23,8 por cento, faparaeiro semestre do ano anterior.

Dividendos /Rendimentos UP's: 30-Junho-09 30-Junho-08 Var.(%)
Accbdes
N° Operacdes 67 75 -10,7%
Quantidade Valores Mobiliarigs 414.741.293.277 411.258.188.818 0,8%
Montante (10”3 Eur| 3.108.943 4.074.994 -23,7%
Unidades Participagéo
N° Operacdes 2 4 -50,0%
Quantidade Valores Mobiliarigs 11.095.57Q 97.095.57( -88,6%
Montante (10”3 Eur| 1.150 7.110 -83,8%
Totais
N° Operacoes 69 79 -12,7%
Quantidade Valores Mobiliarios | 414.752.388.84] 411.355.284.38 0,8%
Montante (1073 Eur) 3.110.093 4.082.104 -23,8%
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* ALTERAGOES SOCIETARIAS (AUMENTOS E REDUGOES DE CAPITAL, FUSOES E

CISOES DE EMPRESAS

Em termos gerais, e no que concerne ao nimero eagies relativas a alteragbes societarias
processadas pelo Sistema Centralizado de Valordslistms, foram efectuadas, no seu conjunto,

12 operagdes, menos uma que no periodo homologo.

Relativamente aos montantes processados, 0 quadigoapermite aferir que no semestre em
analise foram processados 5.693 milhdes de eum#amte cerca de duas vezes e meia superior ao

processado no primeiro semestre de 2008.

Alteracdes Societarias 30-Junho-09 30-Junho-08 Var.
Subscri¢éo de Capital

N° Operacdes 2 3 -33,3%

Quantidade Valores Mobiliarigs 726.666.666 1.269.439.303 -42,8%
Montante (1073 Eur, 1.275.000 1.742.045 -26,8%

Incorporagdo de Reservas

N° Operacdes 2 1 100,0%
Quantidade Valores Mobiliarigs 49.400 0 sls
Montante (103 Eur)  2.333.580 81.978| 2746,6%
Reducéo de Capital
N° Operacdes 4 4 0,0%
Quantidade Valores Mobiliarigs 885.798| 141.746.870  -99,4%
Montante (1073 Eur, 2.008.979 29.644 s/s
Fusé&o de empresas:
N° Operacdes 4 3 33,3%
Quantidade Valores Mobiliarigs 15.150.60(0 9.197.225 64,7%
Montante (10”3 Eur| 75.753 45.986 64,7%
Cisdo de empresas:
N° Operacdes 0 2| -100,0%
Quantidade Valores Mobiliarigs 0 253.943.658 -100,0%
Montante (10”3 Eur| 0 269.944| -100,0%
Totais
N° Operacoes 12 13 -7,7%

Quantidade Valores Mobiliarios | 742.752.464 1.674.327.054 -55,6%

Montante (1073 Eur) 5.693.312 2.169.597] 162,4%
s/s — sem significado

Reportando a andlise ao quadaima durante o primeiro semestre de 2009 foram pradessduas
operacOes de Incorporacdo de Reservas, mais umaedem igual periodo do ano transacto e duas
de Subscri¢do de capital, que corresponde a mena®peracado quando comparada com 0 semestre

homologo. Durante o periodo em andlise foram aprdaessadas quatro operacfes de Reducado de
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Capital Social, 0 mesmo numero do que em iguabgertlo ano anterior, e processada a fusdo de
guatro sociedades, mais uma do que em periodo bgmdl

* EXERCICIO DE WARRANTSE CERTIFICADOS

Relativamente ao exercicio darrantse de certificados, o quadiafra permite aferir que, durante
o primeiro semestre de 2009, foram processadas3 opbracdes, o que em termos homdlogos

representa uma reducédo de 7,2 por cento.

Exercicio deWarrantse Certificados 30-Junho-09  30-Junho-08  Var.(%)
N° Operagoes 1.553 1.673 -7,2%
Quantidade Valores Mobiliarigs 1.424.915.700 1.935.075.000 -26,4%
Montante (103 Eur) 244.068| 638.566) -61,8%

O montante envolvido no exercicio deste tipo deungentos financeiros apresenta um decréscimo
homologo de 61,8 por cento, cifrando-se em cerc24de milhdes de euros, representando em
termos absolutos um decréscimo de 395 milhdes ms.eu

* EXERciclo DE VMOC'’ s

No periodo em andlise, a Central processou o eikerde uma emissdo de Valores Mobiliarios

Obrigatoriamente Convertiveis (VMOC's). Esta op&oamovimentou 109.166 unidades de valor
mobiliario. No semestre homélogo ndo foi processgdalquer exercicio deste tipo de valor

mobiliario.

Exercicio de VMOC's(*) 30-Junho-09  30-Junho-08  Var.(%)
N° Operacdes 1 0 s/s
Quantidade Valores Mobiliarigs 109.166 0 sls
Montante (103 Eur) 0 0 s/s

(*) Valores Mobiliarios obrigatoriamente convertitve
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*  OUTROS EVENTOS PROCESSADOS PELACENTRAL

Durante o semestre em andlise, foi processadaéatrde Sistema Centralizado de Valores

Mobiliarios uma operagdo conducente a alteracdonddalidade de representacdo dos valores
mobiliarios, ndo tendo sido registada qualqueragie de renominalizacastpck Split).

Os Sistemas Centralizados da INTERBOLSA nao pracess durante o semestre em analise,
qualquer operacéo relativa a liquidagcéo de socesiad

M OVIMENTAGAO DE VALORES MOBILIARIOS ENTRE CONTAS

O Sistema Centralizado de Valores Mobilidrios pssee a movimentacao fisica de valores
mobiliarios, dentro da mesma conta e entre contasndsmo ou de diferentes Intermediarios
Financeiros, tanto para efeito de liquidacéo fisieaoperacdes como para a mera transferéncia de

valores.

Durante o primeiro semestre de 2009, foram reaizatl36.320 operacdes de transferéncia de
valores mobiliarios, cuja quantidade movimentadzedeu a 4.123.164 milhdes de unidades de

valor mobiliario.

30-Junho-2009 30-Junho-2008 Var.(%)
Movimentos em Conta
N° Qt. Valores N° Qt. Valores N° Qt. Valores
Operagoes Mobiliarios Operagdes Mobiliarios Operacgdes Mobiliarios

Processamento Imediato 98.118.386.417.825.04F  114.921  951.371.237.698 -14,6% 45,7%
Processamento Nocturno 36.934 30.665.142.142 37.262 60.205.167.211 -0,9% -49,1%
Intervencéo do Banco de Portugal 1.184.704.039.302.708 880 4.077.419.743.11y 34,5% -33,7%
Intervencéo da LCH.Clearnet, S.A. 84 2.041.736.009 181 15.249.277.722 -53,6% -86,6%
Totais 136.320 4.123.164.005.90 153.244 5.104.245.425.74 -11,0% -19,2%

Em termos homologos, o niumero global de operagdalizadas durante o semestre em andlise
representou um decréscimo de 11,0 por cento, exigipelo abrandamento do mercado de capitais

durante o periodo em analise.
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A variagéo registada no numero de operacdes fanpanhada por uma diminuicdo de 19,2 por

cento na quantidade de valores mobiliarios objdettransferéncia.

Durante o primeiro semestre de 2009, reportandm&isa a informacdo do quadsuprg as
transferéncias efectuadas com intervencdo do Ba@d®ortugal (operacdes de colateralizacéo e de
cedéncia de fundos, mediante compra com acordewésda, normalmente incidindo sobre valores
mobiliarios representativos de divida) representarem termos de quantidade, 65,6 por cento do
total de valores objecto de transferéncias prodessgelo Sistema Centralizado. No entanto,
atendendo a que grande parte dos valores reprigestda divida tem valor nominal de um
céntimo, o numero de operacdes realizadas convéme#io do Banco de Portugal representa um

peso de 0,9 por cento do total dos movimentosueddos durante o periodo em analise.

Por sua vez, as transferéncias efectuadas conventgio da LCH.Clearnet, S.A. apresentam,
durante o semestre em analise, um decréscimo 8gb8cento em termos de numero de operacdes
realizadas face ao periodo homoélogo, tendo o vedmsferido decrescido 86,6 por cento face ao
periodo homélogo. Sendo a realizacdo destas omeraefiplicada pela necessidade de a
LCH.Clearnet, S.A. efectuar compras de valores lidotos fora de mercado (operagdes OTC) com
0 objectivo de fazer face a falhas de liquidacaopieracdes por si garantidas, a variacdo negativa
verificada no numero de operacdes realizadas éagpl pela diminuicdo da necessidade do recurso

a este tipo de transferéncias.

SERVICOS DE | NFORMAGAO

A INTERBOLSA prosseguiu a sua actividade de préstaggular de informacdo estatistica e de
natureza financeira aos Intermediarios Financeas£ntidades Emitentes, a Comissao do Mercado

de Valores Mobiliarios, ao Banco de Portugal, aafitares e a outros participantes no mercado.

Uma das mais relevantes actividades da area déc&erde Informacdo da INTERBOLSA é a
disponibilizacdo de um servico que permite as Eded Emitentes de valores mobilidrios
nominativos, emitidos sob a forma escritural owldda e inscritos na Central de Valores
Mobiliarios, o acesso a informacédo sobre a idewiiffio dos titulares dos valores mobiliarios por si

emitidos, bem como, sobre a quantidade de valanesgaa um detida.
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No entanto, cumpre referir que o Sistema Centiddizgerido pela INTERBOLSA é formado por
contas globais, abertas no sistema pelos IntermesliBinanceiros filiados, que contém, em cada
momento, 0 somatorio das contas de registo inddizado abertas pelos investidores, junto do

Intermediério Financeiro (depositario/registadam) § escolhido.

Face ao exposto, e de forma a dar cumprimentoliagasgbes de informacao que Ihe sdo dirigidas
pelos emitentes, a INTERBOLSA solicita aos Interi@eds Financeiros, participantes nos Sistemas
por si geridos, informacdo sobre a identificacde detentores dos valores mobiliarios objecto do

pedido e, apds consolidacao da informacao recetgidsete-a a entidade requerente.

Durante o primeiro semestre de 2009, a INTERBOLS8gistou 124 pedidos de identificacdo de

titulares, tendo no periodo homélogo registadod&¥idos da mesma natureza.

Pedidos de Identificacdo de Titulares  30-Junho-2009 30-Junho-2008 Var.(%)
N° de pedidos por emitente 104 94 10,6%
N° de pedidos por cédigo CVM 124 137 -9,5%

Os pedidos de identificacdo de titulares efectuatlmante o semestre em andlise, tiveram como
objecto emissdes de 104 entidades emitentes caonesategistados junto da Central de Valores

Mobiliarios.

O Portal da INTERBOLSA, na sua area reservada entels, possibilita as Entidades Emitentes
solicitarem informacéo sobre a identificacdo dagdares dos valores hominativos por si emitidos e

que se encontrem inscritos junto desta entidaderges
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2.3. SSTEMAS DE L IQUIDACAO

A INTERBOLSA, a par com a gestdo de Sistemas Céaadns de Valores Mobilidrios, esta
incumbida da organizagdo e gestdoSitemas de Liquidac@ode valores mobiliarios, tendo em
vista assegurar a realizacdo de transferénciagntheicb associadas as transferéncias de valores

mobiliarios ou a direitos inerentes e a garangativas a operacdes sobre valores mobiliarios.

Os Intermediarios Financeiros filiados na INTERB@LS&o participantes nos Sistemas de

Liquidagéo, geridos por esta entidade gestorayas @sseguram a liquidacao fisica e financeira das
operagOes realizadas em mercado, regulamentado eegélamentado, bem como as operacgdes
realizadas fora de mercado e as demais movimemstaighealores mobiliarios presentes ao Sistema

de Liquidacéo.

A INTERBOLSA gere os seguintes sistemas de liquidac
e Sistema de Liquidacao Geral;
e SLrt — Sistema de Liquidac&eal Time

* SLME - Sistema de Liguidagcdo em Moeda Estrangeira

Os Sistemas de Liquidacao geridos pela INTERBOL&gistaram, durante o primeiro semestre de
2009, um decréscimo na sua actividade em linhaaactividade do mercado de capitais durante o

periodo em andlise.
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DADOS SOBRE A ACTIVIDADE DESENVOLVIDA PELOS SISTEMAS DE L IQUIDAGAO

SISTEMA DE LIQUIDAGAO GERAL

O quadro abaixo reflecte a actividade desenvolpila ciclo Diurno do Sistema de Liquidacdo em

Geral, relativa a liquidacdo de operacdes provéesetios mercados geridos pela Euronext Lisbon.

Instrucdes de Liquidacéo 30-Junho-2009 30-Junho-2008 @ Var.(%)
. Operagbes Garantidas

N2 Instrucdeg 123.849 149.960| -17,4%
Quantidade Valores Mobiliarigs 6.244.340.23( 10.760.043.147 -42,0%
Montante (1073 Eur| 12.208.201 27.881.863 -56,2%

. Operagdes Ndo Garantidas
N2 Instrucdeg 2.827 2.892 -2,2%
Quantidade Valores Mobiliarigs 759.131 734.772 3,3%
Montante (10”3 Eur| 35.941 26.995| 33,1%

Totais

N2 Instrucdes 126.676 152.852| -17,13%
Quantidade Valores Mobiliarios 6.245.099.361 10.760.777.919 -41,96%
Montante (10”3 Eur) 12.244.142 27.908.858 -56,13%

¢ OPERACOES GARANTIDAS

Durante o primeiro semestre de 2009, o Sistemaigigidacdo Geral liquidou 123.849 instrucdes
decorrentes de operacdes realizadas nos mercaddssgpela Euronext Lisbon e garantidas pela

LCH.Clearnet, S.A., ascendendo a um montante ghidakrca de 12.208 milhdes de euros.

Em termos comparativos, face ao periodo homélogoenquadrada esta actividade desenvolvida
pela INTERBOLSA no contexto das condi¢cdes advetsasnercado de capitais no periodo em
analise, registou-se um decréscimo de 17,4 poocennumero de instrugdes liquidadas e de 56,2

por cento no montante liquidado.
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*  OPERACOES NAO GARANTIDAS

O numero de instru¢des liquidadas decorrentes deagfies realizadas em mercados geridos pela
Euronext Lisbon e ndo garantidas pela LCH.Clear®#. ascendeu a 2.827 instrucges,
correspondendo a um decréscimo de 2,2 por cem® afaperiodo homdlogo.

Por sua vez, o montante envolvido na liquidacaopdgacfes ndo garantidas, liquidadas através do
Sistema de Liquidagédo Geral, situou-se nos 36 redhde euros, valor 33,1 por cento superior ao
realizado em igual semestre de 2008.

e RESUBMISSOES DE OPERACOES GARANTIDAS

Fruto do decréscimo do numero de instru¢bes delégéo relativas a operacdes garantidas (-17,4
por cento) presentes ao Sistema de Liquidacaoineipo semestre de 2009, também as operacdes
resubmetidas a nova tentativa de liquidacdo pdrafale liquidacdo apresentam um decréscimo

homélogo de 21,5 por cento.

Assim, foram apresentadas, para nova tentativaydieldcdo no Sistema de LiquidacaartSii3.505
instrucdes relativas a operacdes garantidas néimldidas no Sistema de Liquidacdo Geral, isto €,

menos 3.694, instru¢des do que no semestre homélogo

Resubmissdes de operacdes garantidas 30-Junho-2009 30-Junho-2008 Var.(%)

Resubmissdes - Liquidadas no $L

N2 Instrucdes 13.505 17.199| -21,5%
Quantidade Valores Mobiliarigs 674.997.256 951.129.764 -29,0%
Montante (10”3 Eur) 1.532.619 3.498.088 -56,2%

Relativamente aos montantes envolvidos nestas gj@Ia no semestre em analise foram
movimentados cerca de 1.532 milhdes de euros, oeguiesenta um decréscimo homélogo de 56,2
por cento.
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SLrt - SISTEMA DE LIQUIDACAO REAL TIME

O Sistema de Liquidac&eal time (SLrt) permite a liquida¢éo de instrug6es DMBelivery Versus
Paymenkte FOP Eree Of Paymefium ambiente totalmente automatizado.

SLrt 30-Junho-2009 30-Junho-2008  Var.(%)

Instrucdes DVP

N@ Instrugdes 183.624 191.991 -4,4%
Quantidade Valores Mobiliarigs  865.099.480.67%  625.329.496.445 38,3%
Montante (10”3 Eur 52.662.193 70.110.039 -24,9%

Instrucdes FOP
N@ Instrugdes 33.611 35.286 -4,7%
Quantidade Valores Mobiliarigs 9.580.669.810.701 6.473.176.080.797 48,0%
Montante (1073 Eur| 0 0 -

Totais

N2 Instrucdes 217.235| 227.277 -4,4%
Quantidade Valores Mobiliarios | 10.445.769.291.37| 7.098.505.577.24. 47,2%
Montante (1073 Eur) 52.662.193 70.110.03¢  -24,9%

Na sequéncia das condi¢des macroecondémicas ady@raakteriormente referidas, as instrucdes de
liquidacdo introduzidas pelos Intermediarios Firgros no Sistema de Liquidacéeal time gerido

pela INTERBOLSA, registaram no primeiro semestre2889 um decréscimo de 4,4 por cento,
guando comparadas com o numero de operacfes ¢padast no mesmo periodo de 2008, se bem
gue a quantidade de valores mobiliarios envolvielstas operacdes tenha sofrido um acréscimo de
47,2 por cento. O montante liquidado cifrou-se é662 milhdes de euros, menos 24,9 por cento

do que no periodo homélogo que ascendera a 70.11i8en de euros.

No que concerne as instru¢fes DVP, as 183.624i¢dss liquidadas durante o primeiro semestre
de 2009 movimentaram um valor global de 52.662 Gethde euros, representando um decréscimo

homologo de 24,9 por cento.

Durante o periodo em analise, as operacbes FORidips através do 8L apresentam um
decréscimo de 4,4 por cento nho nimero de instru¢éedo a quantidade liqguidada aumentado, em

termos homdélogos, 48 por cento.
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SLME - SISTEMA DE LIQUIDACAO EM MOEDA ESTRANGEIRA

Desde Marco de 2008, a INTERBOLSA tem em funciomdgme Sistema de Liquidacdo em Moeda
Estrangeira (SLME) o qual veio complementar osisesvprestados por esta entidade gestora no

ambito da liquidacéo de operacdes sobre valorediarais.

Este Sistema recorre, para efeitos de liquidagémdeira, a um sistema de pagamentos em moeda
estrangeira, do tipoCommercial Bank Moné&yoperado pela Caixa Geral de Depésitos S.A., que

permite a realizacdo de pagamentos em moeda ddedeneuro, nomeadamente o pagamento de
juros e de amortizagdes, bem como a liquidacégdmgdes de mercado (n&do garantidas) realizadas

na Euronext Lisbon, em moeda estrangeira.

O SLME encontra-seab initio, preparado para aceitar a liquidagao financeiraopracdes em
dolares americanos, libras esterlinas, ienes j@@sne francos suigos, sendo possivel, no futuro, a

sua extensao a outras moedas convertiveis.

Durante o primeiro semestre de 2009, o SLME liquifioanceiramente duas operacdes em ddlares

americanos.
Foram ainda submetidas ao SLME, para liquidacdmn€aira, 3 operacfes relativas a pagamentos

de juros de empréstimos obrigacionistas, séhdm ienes japonesed em doélares americanos.
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2.4.AGENCIA NACIONAL DE CODIFICACAO

A INTERBOLSA, enquanto membro da ANNA Association of National Numbering Agencies,

S.C.R.L.esta incumbida da gestao e funcionamento da Aegétacional de Codificacéo.

Esta actividade, desenvolvida pela INTERBOLSA de8@3, consiste na atribuicdo de cddigos
ISIN - International Securities Identification NumbeICFI -Classification of Financial Instruments
a todos os valores mobilidrios emitidos em Portuga como, a outros instrumentos financeiros
em conformidade com as normas ISO 6166 e ISO 18282directrizes da ANNA.

Cumprindo o objectivo de divulgar, a nivel interioaal, os cédigos ISIN e CFI atribuidos pela
Agéncia Nacional de Codificacéo, a INTERBOLSA fareediariamente, informacéo para a base de
dados central, operada pela ASBANNA Service BurealDesta forma, toda a informacgéo ISIN
pode ser acedida pelas agéncias de codificacdo mgnda ANNA —Association of National

Numbering Agencies.

Por outro lado, a INTERBOLSA, tendo como objectifmmentar a divulgacdo dos cédigos
atribuidos pela Agéncia Nacional de Codificacdontém em funcionamento um servigo de
divulgacdo de dados ISIN assente na subscricionmidiaheiro contendo informacédo ISIN e

respectivas actualizacfes diarias ou semanais.

O Portal da INTERBOLSA, na sua area reservadaemtels, possibilita 0 acesso a informacéo sobre

0s codigos ISIN atribuidos.
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3. PRECARIO

A INTERBOLSA mantém activos varios procedimentosnagnitorizacdo do impacto do Precério,
nos mesmos moldes efectuados desde a introducéimadaova estrutura de precario, no inicio de

2006, e transmitidogb initio, ao mercado e a Autoridade de Superviséo.

De facto, para acompanhamento da aplicacdo datwestrde precario vigente, a INTERBOLSA
estabeleceu e implementou as linhas gerais de ano e Monitorizag&o, procedendo, desde a data
de alteracdo da estrutura do precario, a monitgizaglobal e individualizada, do impacto do

precario relativamente a cada participante nosraas por si geridos.

Nestes termos, e através de um acompanhament@sigale monitorizacdo, a INTERBOLSA
realiza a avaliacdo do impacto real do novo modelprecéario, numa 6ptica mensal e anual global,

através de extrapolagéo da informacao financeiresale

A informacé&o assim obtida € divulgada ao Comitédntiivo Geral (CCG) da INTERBOLSA, bem
como a Comissdo do Mercado de Valores Mobiliar@g M), para analise e acompanhamento de

todo o processo de monitorizacéao,

Face ao exposto, a INTERBOLSA continua a prossegsimmelhores praticas em matéria de
monitorizacdo, disponibilizacdo de informacdo esoita ao mercado no que respeita ao seu
precario, em linha com as obrigacfes resultantegsadiigo de Conduta Europeu para Compensacao

e Liquidacdo em matéria de transparéncia e comitideati® dos precarios.

Conforme é conhecido, um dos principais objectipogsseguidos pela INTERBOLSA com a
adopgdo de uma nova estrutura de precario conssti@nsmissdo ao mercado de parte dos ganhos
de produtividade que esta entidade gestora tenstae@, sobretudo, em resultado do rigoroso

programa de controlo de custos em vigor na empresa.

Os resultados, obtidos nos primeiros trés anos plieagdo do novo precario, ultrapassaram

largamente os objectivos de desconto anunciadogearado em relagdo ao triénio 2006/2008.

Na verdade, quando considerada como base de cay@pasaestrutura de pre¢cos em vigor até ao
final de 2005, verifica-se que em apenas trés aaogansmissdo ao mercado dos ganhos de

produtividade registados por esta entidade gesttirapassou os 20 (vinte) milhGes de euros,
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simultaneamente, mantendo a INTERBOLSA a sua sofidanceira e procedendo a um conjunto
vasto de importantes investimentos e desenvolviosemd sentido de melhorar o seu desempenho e
a capacidade de resposta as necessidades e dxpeafats seus clientes e do mercado portugués,
actuacao que, na suas varias e complexas dimemedels, uma produtividade, eficacia e eficiéncia

que tem merecido reconhecimento por parte dojpetites do Comité Consultivo Geral.

Entretanto, a analise da evolugédo das receitafNTERBOLSA referentes ao ano de 2008, e as
previsdes para 2009 mostraram um conjunto de tera€negativas, designadamente, os resultados

reais da INTERBOLSA em queda e a quebra de regaitaegmento de accoes.

No entanto, e pese embora o conteldo negativordaises relativas aos principais indicadores de
mercado, o Conselho de Administracdo da INTERBOLS&#tendeu, mesmo assim, dever

prosseguir, em 2009, uma politica de partilha dénga de eficiéncia, assumindo o respectivo risco
inerente e acrescido, num esfor¢co crescente dendiagdo e expansdo do mercado de capitais
nacional, assim dando um sinal claro de incentibgeativo a integracdo directa de valores

mobiliarios no sistema centralizado por si geridama conjuntura econOmica particularmente

dificil.

Nestes termos, foi deliberada uma nova alteracopmgario (ao nivel das comissfes de
manutencéo), cuja entrada em vigor ocorreu emJadeiro de 2009. Esta alteragéo abrangeu tanto
intermediarios financeiros como entidades emitenbesn como, todos os valores mobiliarios
integrados no sistema centralizado incidindo a mingio efectuada sobre as comissfes de
manutencado, e ndo sobre outras rubricas do predérforma a garantir a maxima equidade entre as

diferentes classes de entidades beneficiadas.

Sado especialmente beneficiadas as entidades essitenas entidades de menor dimensdo, como
forma de incentivo ao bom desenvolvimento do mercdel capitais, devendo enfatizar-se que a
maior reducao de valores (quer percentual qued@b3vai no sentido de proporcionar as entidades

emitentes mais e melhores condicfes para entrasenercado.

Na alteracéo efectuada, a INTERBOLSA continua atemansimetria de percentagens apresentadas

nas tabelas de valores mobiliarios representatigativida e na dos restantes valores mobilirios.

Nestes termos, procedeu a INTERBOLSA a uma novandigéio das comissées de manutencdo,

que se consubstancia numa reducéo de custos palimes de:
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- 1,8% em beneficio dos intermediarios financeieos
- 5,4% em beneficio das entidades emitentes

traduzida num decréscimo de cerca de 3,1% nasasdetais da INTERBOLSA.

Face a esta nova redugéo das comissdes de marmuéstigda-se que, no final de 2009, assumindo-
sSe como pressuposto a mesma actividade realizad20@&) os custos imputados & manutencéo de
posicdes em conta e de emissdes apresentem umsaewrdotal de cerca de € 500.000, sendo:

- Intermediarios Financeiros: cerca de € 170.086ugéo de 2,1% na rubrica Manutencao),

e

- Entidades Emitentes: cerca de € 330.000 (reddiedy6% na rubrica Manutencao).

Desta forma, a INTERBOLSA volta a contribuir, de dooefectivo e num momento de situagcéo
econdmica especialmente dificil, para a integragiecta de valores mobiliarios no sistema
centralizado por si gerido e, assim, para o coatitesenvolvimento e dinamizacdo do mercado
portugués. O que faz apesar da expectavel quebraedeitas da empresa em 2009, ainda agravada
pelo previsivel aumento dos custos e investimemtosealizar neste novo ano, mercé dos
desenvolvimentos da industria, no plano internadjoa das especificas necessidades do mercado

portugués, no dominio interno.
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4. SUMARIO DO RELATORIO ANUAL SOBRE PRATICAS DE GOVERNO DA

SOCIEDADE E DE CONTROLO INTERNO

A INTERBOLSA — Sociedade Gestora de Sistemas deidiagéo e de Sistemas Centralizados de
Valores Mobiliarios, S.A rege-se pelo disposto reci@to-Lei n.° 357-C/2007, de 31 de Outubro,
(abreviadamente designado por LEG ou “Lei das Bded Gestoras”), pelo Cadigo dos Valores
Mobiliarios (de ora em diante, CVM), pelo Cdadigosdaociedades Comerciais (abreviadamente,

CSC) e pelos respectivos Estatutos.

A INTERBOLSA, enquanto entidade gestora de sisteteabquidacdo e de sistemas centralizados
de valores mobiliarios, esta sujeita a supervisi@€dmissao do Mercado de Valores Mobiliarios
(CMVM).

De acordo com o Regulamento da CMVM n.° 4/200%tikal as “Entidades Gestoras de Mercados,
Sistemas e Servigcos”, a INTERBOLSA, enquanto edgdgestora de sistemas de liquidagéo e de
sistemas centralizados de valores mobiliarios, cetalanualmente um relatério sobre préaticas de
governo da sociedade e de controlo interno, o gudljecto de parecer emitido pelo seu 6rgéo de

fiscalizacéo.

Deste modo, a INTERBOLSA elaborou um Relatorio nedm num Gnico documento a informacgéo
relevante sobre o Sistema de Controlo Interno gemnplementado e que tem vindo, anualmente, a
divulgar & CMVM, aditando-lhe, informag&o sobre tams praticas de governo das sociedades

adoptadas por esta entidade gestdra (

De acordo com o disposto nos artigos 7.° e 8.°eyjuRmento de CMVM n.° 4/2007, no referido
relatorio foram exaustivamente evidenciados:

(i)  Os principios orientadores da politica de govemeatiedade;

(i) A descricdo da estrutura organizativa e dos resursmanos da entidade gestora,;

(i) O exercicio de direitos de voto e de representdgd@ccionistas;

(iv) O controlo accionista e a transmisséo de accossalkedade;

(v) Os planos de incentivos existentes para colabozadomembros dos 6rgéos sociais;

(vi)  Os negbcios e operagdes realizadas com membrdsgiuss sociais;

(®Nos termos do Regulamento da CMVM n.° 4/2007, adetasobre praticas de governo da sociedade eoudoio
interno, e o parecer emitido pelo 6rgao de fisagho da INTERBOLSA, foram remetidos a CMVM em Junh@@zs
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(vii) A politica de remuneracéo dos 6rgaos sociais;

(viii) As regras societérias internas;

(ix) A politica de distribuicdo de dividendos adoptada;

(x) O sistema de controlo de riscos e procediment@®uleolo interno aplicados, e

(xi) As situacdes susceptiveis de melhoramento ou gdimebem como, as medidas adoptadas

para o efeito.

Assim, no que se refere ao sistema de controlonimteumpre apenas referir que a INTERBOLSA
dispbe de mecanismos que permitem a vigilancia &S inerentes a sua actividade, a
minimizacdo do impacto de eventos imprevistos, bemo a adaptacdo as mudancas no ambiente
econdémico e competitivo e as mudancas no mercadpaloa INTERBOLSA se encontra inserida,
potenciando desta forma um eficaz desenvolvimentoescimento da empresa, bem patente nos

resultados da entidade gestora e na apreciaca@tsis seus clientes nos anos mais recentes.

O controlo interno da INTERBOLSA assenta num cotgjuite regras, procedimentos e praticas, a
par da estrutura organizativa, desenhadas pararmgioparem a garantia de que os objectivos da
empresa sao atingidos e que quaisquer factos jaslese serdo atempadamente detectados e

evitados, ou controladas e minimizadas as suagqoéscias.

Simultaneamente, a entidade gestora procedeu, mamhé ambito do referido relatério, a

apresentacao e sistematizacao dos principiosiegz@e governo adoptados pela INTERBOLSA.

Conforme é conhecido, o governo das sociedades éistama de administracdo e controlo da
sociedade, que se destina a regular as relactes endiversostakeholdersla empresa e cuja
incidéncia se direcciona, primacialmente, ao modofuhcionamento interno da sociedade e as

relacbes externas adoptadas.

E entendimento desta entidade gestora que as béisap de governacido devem ser encaradas e
adoptadas como peca fundamental da vida societéma, vez que focam matérias relevantes
relacionadas, designadamente, com:

a) A responsabilizacdo da Administracdo no exardaidireccdo e controlo da sociedade;

b) A relevancia dos direitos das pessoas cujogeisdes estdo ligados a actividade da
sociedade (os também designasiadkeholdersla empresa);

c¢) O exercicio do direito de voto, pelos acciosistaa sua participagéo activa nas assembleias

gerais.
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De modo genérico e sumario, a politica de goveasostciedades implementada na INTERBOLSA
visa assegurar uma gestdo competente, eficiemggmgptirente, cujos principios orientadores séo os
gue, de modo sintético, se identificam:

a) Profissionalismo e competéncianto da Administragdo como dos Trabalhadores;

b) Transparénciatanto da organizagao, como do seu processo deciso

c) Responsabilizaggdanto da Administragdo como dos Trabalhadores;

d) Criacdo de valoycomo primeiro objectivo da Administracéo e doabBihadores;

e)Rigor, na gestao dos diversos riscos subjacentes ddactd/prosseguida;
f) Qualidade na prossecuc¢ao da actividade que se encontraidaraesociedade;

g) Desempenho e mérjtoaomo critérios fundamentais da politica de agaliae da politica

de remuneracéo dos Trabalhadores e da Administracao

i) Informacao rigorosa e atempagddisponivel tanto ao(s) accionista(s) como as dema

pessoas com interesse relevante na sociedade.

Em concluséo, a INTERBOLSA entende que possui untiiidd de Governo das Sociedades e um
Sistema de Controlo Interno que, tendo por objectivadopcéo de boas préticas tanto no que se
refere as relagdes societarias estabelecidas congilé@ncia dos riscos inerentes a sua actividade,
contribuem para a adaptacdo da sociedade as msdam@anbiente econdémico e competitivo e as
mudancas no mercado, bem como para um mais efsEndolvimento e crescimento da empresa,
garantindo, deste modo, a seguranca na prossedgambjectivos, a eficiéncia e eficacia de
operacdes, a confianga dos dados financeiros espeite pelas leis e regulamentos aplicaveis,
proporcionando a garantia de que os objectivosaesa sdo atingidos e que eventos indesejaveis

sao detectados e impedidos.

Assim, € convic¢do da INTERBOLSA que o sistemaa@emo da sociedade e de controlo interno

que tem definido contribuem de forma decisiva paiitar a pratica de actos susceptiveis de pér em
risco a regularidade de funcionamento, a transpar@na credibilidade dos sistemas por si geridos,
proporcionando ao mercado um extenso conjunto dantias, necessdarias e indispensaveis,

relativamente ao bom funcionamento dos mesmos.
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5. INFORMACAO ECONOMICA E FINANCEIRA

5.1  INTRODUCAO

A INTERBOLSA adoptou, a partir do exercicio de 20@8 Normas Internacionais de Relato
Financeiro International Financial Reporting Standard- IFRS) na elaboragdo das suas
demonstragdes financeiras, permitindo, assim, a #comunidade financeira proceder a uma
andlise das demonstracdes financeiras desta emtidadtora numa base internacionalmente
reconhecida e adoptada pela generalidade das empeesopeias, desta forma facilitando a
respectiva interpretacao e, ainda, a comparabédidath empresas congéneres.

Tendo presente este pressuposto, e mais estaiugiad sentido da garantia da transparéncia e da
qualidade da informacdo prestada ao mercado, oemgeesrelatério semestral espelha,

exclusivamente, a analise econdmica e financesadiatas individuais da INTERBOLSA.
52 RESULTADOS
No primeiro semestre de 2009, a INTERBOLSA realimouResultado Liquido de 4.486 mil euros

valor que corresponde a uma diminui¢do de resulled®,6 por cento, face ao periodo homélogo de
2008. Em termos absolutos, a variagdo homologaefaierca de 169 mil euros.

Em euros
Dif.

Resultados Junho-09  Junho-08 2009/2008 Var.%
Proveitos Operacionais 8.529.517| 8.471.599 57.918| 0,7%
Custos de Exploragao 2.653.600 2.627.892 25.708| 1,0%
Resultado de Exploragédo (EBITDA) 5.875.917| 5.843.707 32.210, 0,6%
Amortizagdes/ Provisdes 54.546 104.315 -49.769| -47,7%
Resultados Operacionais (EBIT) 5.821.371] 5.739.392 81.979| 1,4%
Resultados Financeiros 289.294 544,912 -255.618| -46,9%
Resultados antes de Imposto 6.110.665 6.284.304f -173.639| -2,8%
Resultado Liquido 4.485.53]1 4.654.919 -169.388] -3,6%

Contudo o Resultado Operacional alcangcado no smrestesenta um acréscimo homologo de 1,4
por cento, pese embora 0 aumento (+1%) verificaa® @Qustos Operacionais face ao periodo

homologo.
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Assim, o EBIT alcancgado é fruto da reducdo homobigm Amortizacdes em resultado do decurso
dos periodos de amortizagdo de investimentos argeria 2008. Estas variacbes encontram-se

detalhadas em ponto préprio deste Relatorio.

Nestes termos, a variacdo negativa do resultadaddicglcancado no primeiro semestre de 2009,
ficou a dever-se principalmente a diminuicdo dosuRado Financeiros da INTERBOLSA, mercé
da reducgdo significativa dos proveitos financeimsplicada principalmente pela contraccdo das
taxas de juro obtidas para as aplicacoes finarscetastituidas no periodo em analise, face as taxas

obtidas no semestre homaélogo.

5.3 FROVEITOS OPERACIONAIS

Os Proveitos Operacionais da INTERBOLSA apresemanfinal do primeiro semestre de 2009
uma variacao positiva de 0,7 por cento, face a@semhomologo, ascendendo a 8.530 mil euros, 0
gue em termos absolutos representa um aumento aeil 58uros face as receitas realizadas no

primeiro semestre do ano transacto.

No quadro abaixo encontra-se a distribuicdo dosvemas operacionais da INTERBOLSA,
segmentados pelas diferentes rubricas do precario:

Em euros

Junho-09 Junho-08 Var %

Utilizacdo Sistema 216.400 217.125 -0,3%
Movimentagédo de Valores em conta 138.841 160.536 -13,5%
Sistemas de Liquidagao 516.149 400.156 29,0%
Exercicio de Direitos/Pagamento de Rendimentos 436.850 406.900 7,4%
Manutencéo de Emissdes / Valores em conta 6.856.940 6.901.034 -0,6%
Registo de Emissdes 132.700 119.850 10,7%
Cancelamento de Emisses 11.150 12.550 -11,2%
Outros Receitas Prestagdo Servigcos 125.193 132.337 -5,4%
Total Prestacdo de Servicoy 8.434.223  8.350.488 1,0%

Ajustamentos -1.064 -835 27,4%
Outros Proveitos 96.359 121.946 -21,0%
Total de Proveitos| 8.529.517] 8.471.599 0,7%
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Tendo em vista a apropriada contextualizagcdo ddesdeeferentes ao primeiro semestre de
2009, cumpre enfatizar a evolucdo de alguns dderécexdgenos decorrentes da normal
evolucdo e dinamica do mercadaym periodo marcado por uma grave crise econémico-
financeira bem como da propria actividade da INTERBOLSA e gevem ser tidos em

conta na leitura dos dados referentes ao periodefel€ncia deste Relatdrio.

Como em ponto préprio foi referido, em 1 de Jande@®009 entraram em vigor as novas tabelas de
comissfBes de manutencdo de emissdes e de posimbesnga, abrangendo tanto intermediarios
financeiros como entidades emitentes, bem comostod valores mobiliarios integrados no sistema
centralizado. As alteracdes efectuadas resultaemmpticacdo de factores de reducdo aos escalbes
das comissbes de manutencao estipuladas no RegitadaelNTERBOLSA n° 6/2005.

Assim, em termos de actividade que directamentgeinfia as receitas provenientes da manutencao
de emissbes e de valores em conta, 0 semestre @éliseaapresenta a seguintes variacfes
homélogas:
e« um aumento de 10,6 por cento, no valor médio dedBifPublica registado nos Sistemas
Centralizados;
* um aumento de 41,4 por cento, no valor médio dadBifPrivada registado nos Sistemas
Centralizados;
e uma reducdo de 14,5 por cento no valor médio deo®uralores mobilidrios nao
representativos de Divida (AccOes e Unidades déicRPacdo) registado nos Sistemas

Centralizados.

A reducao do valor médio de outros valores molidl&in&do representativos de Dividag.Accdes e
Unidades de Participacdo) registado nos Sistemagdlieados, € explicada, pgterformancedo
mercado de capitais que, durante o semestre emsegr@nheceu uma descida da generalidade dos
precos de mercado das empresas cujo capital satemenimitido & negociacdo em mercado, pese
embora no periodo em andlise se ter verificado enésaimo na quantidade de acgdes inscritas nos
Sistemas Centralizados (+2,5% face ao periodo laguojl facto que permitiu atenuar, em parte, o

referido efeito de reducéo do valor médio deste dip valores mobiliarios.

No que concerne a Divida, principalmente a Dividaa@a continua a apresentar um crescimento

dos valores médios integrados nos Sistemas Ceanlak mercé do aumento de novas emissdes
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registadas no periodo em andlise (+69 emissdew/idia'dace ao periodo homdlogo), se bem que a

um ritmo menos acelerado do que o verificado neesé@ homélogo.

Face ao exposto, e pela conjugagdo de todos osrdactcima identificados, a rubrica de

manutencdo de emissOes/valores apresenta, nodfnarimeiro semestre de 2009, um valor de
receita idéntico ao realizado no primeiro semedtr&no transacto, circunstancia que traduz uma
substancial partilha com o mercado dos ganhosattupividade da entidade gestora, especialmente

relevante num momento de retraccdo econdémica.

No que concerne as receitas provenientes do eixeddaireitos de contetddo patrimonial e outros
eventos, verificou-se um acréscimo de 7,4 por casocomparado com o semestre do ano

precedente, tendo a receita ascendido a 437 noseur

Relativamente as receitas originarias do registerdessées no Sistema Centralizado de Valores

Mobiliarios, as mesmas apresentam um crescimemdlogo de 11 por cento.

Por sua vez, as receitas geradas pelo cancelasermmissdes apresentam um decréscimo de 11,2
por cento, comparativamente com igual periodo do amterior, explicado por um lado pelo
decréscimo (-7,2%) no numero de exercicionderants ocorrido durante o semestre em analise,
tendo no entanto a perda de receita nesta rubidcaatenuada pelas receitas provenientes da
amortizacao de emissdes de papel comercial quey fofoi referido, passaram a integrar a lista de

valores registados nos Sistemas Centralizados defsuiel do ano de 2008.

Importa, também, relembrar a conjuntura macroec@®mpresente no semestre em analise para
contextualizar as variagdes alcangadas nas regaitagnientes da Movimentagcdo de Contas e

Liquidacao de Operacoes.

Assim, em resultado daerformancedo mercado de capitais, durante o primeiro semel&tr2009,
as receitas provenientes da Movimentacdo de capr@sentam um decréscimo de 13,5 por cento

mercé da reducdo do numero de transferénciasamttas (-11%) registada no periodo em analise.

4 - -
N&o se encontram contabilizadosa@srants valores estruturados e certificados

Relatoério Semestral Pagina - 32
Primeiro Semestre de 2009



INTERBOLSA

No que concerne as receitas geradas pela Liquiddgddperacdes, a andlise do quadro anterior
permite aferir que, no primeiro semestre de 2089eeeitas geradas pela Liquidacdo de Operacdes
ascenderam a 516 mil euros, representando uma&aremologa de 29 por cento.

Para uma correcta interpretagdo da variagdo homdaaegrrida, cumpre atender a dois factores
distintos: por um lado as condi¢cbes de mercado pyogocaram uma reducdo significativa no
namero de instrugbes apresentadas aos Sistemaisjudacdo geridos pela Interbolsa; por outro
lado, o facto de a INTERBOLSA ter passado a colargrartir de 2 de Marco de 2009, a todos os
participantes nos Sistemas de Liquidacdo, os cumtesmidos com a liquidacdo financeira de

operac0es realizadas através da plataforma TARGET2.

No que concerne especificamente ao acompanhamemtoioda estrutura do Precario da
INTERBOLSA e suas recentes alteracfes, a evolug@oeateitas da INTERBOLSA, ao longo dos
primeiros seis meses de 2009, demonstra que oHadesl alcancados estdo em linha com o
compromisso assumido para com o0 mercado no amhitgprdcesso de consulta prévio a

consagracao das novas comissdes de manutencaajeedateiro de 2009.
5.4 QUSTOSOPERACIONAIS
Em termos globais, os Custos Operacionais da INTEHES apresentam, no final do primeiro

semestre de 2009, um decréscimo de 0,9 por cergafzs custos da mesma natureza registados no
periodo homologo.

Em euros

Junho-09 Junho-08 Var.%

Gastos com o pessoal 1.373.572 1.467.47S -6,4%
Gastos com tecnologias de informacgéo 377.360 347.419 8,6%
Comunicagdes, consultoria e outros 389.270 286.645 35,8%
Equipamentos e instalacdes 167.291 160.012  4,6%

Marketing 18.103 20.918 -13,5%
Outros gastos 328.005 345.419 -5,0%
Custos de Exploracac 2.653.601 2.627.892 1,0%

Amortizacdes 54.546 104.315 -47,7%
Custos Operacionais 2.708.147 2.732.207 -0,9%
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Reportando a andlise da informacéo veiculada narquacima, os gastos com Comunicagoes,
Consultoria e Outros, apresentam, no seu conjumpacréscimo homélogo de 35,8 por cento,
explicado principalmente pelo aumento dos custosgmientes da conectividade e utilizagdo da
rede de comunicacdes SWIFT e, com menor relevanoida actualizacdo dos contratos
estabelecidos com os Fornecedores e pela espac##dizie custos de contratos relativos a trabalhos

especializados.

Relativamente aos Custos de “Equipamentos e IgSiedd, o primeiro semestre do ano apresenta
um acréscimo de 4,6 por cento, face ao periodo logmdexplicado essencialmente pela partilha
dos gastos reais de electricidade que no semestiéldgo se encontravam incluidos nas despesas

de condominio.

A rubrica de custos com “Marketing” apresenta urorélecimo de 13,5 por cento, face ao periodo
homodlogo do ano anterior, explicado pelos custom servicos de informagéo relacionados, em

especial, com as publicagdes efectuadas em Baleti@otacoes.

No tocante aos “Custos com Pessoal”, verifica-sa teducdo homadloga de 6,4 por cento, face ao
primeiro semestre de 2008, justificada pelo regitaustos ndo recorrentes ocorridos em Abril e
Maio de 2008.

No que concerne a rubrica de “Amortizacdes”, aisa@lo quadro acima permite aferir uma reducéo
homéloga de 47,7 por cento nesta rubrica expligaela passagem do tempo de investimentos
anteriores a 2008. Importa contudo recordar quegntiet 0 ano de 2008, a INTERBOLSA criou as
necessarias infra-estruturas que permitiram aesdidade gestora assegurar a todos os participantes
nos seus Sistemas, a partir de Marco de 2009aedlkg para efeitos de liquidacdo financeira de
operacfes, a plataforma Unica de liquidacdo debsdsopelo Banco Central Europeu - o
TARGET?2.

54 ESTRUTURA PATRIMONIAL

Durante o semestre em andlise, e com reporte & Iledembro de 2008, o Activo Liquido e os
Capitais Proprios da empresa, apresentam um deucesle valor, essencialmente explicado pelo

pagamento de dividendos ao accionista Unico, Extdigbon.
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Activo Liquido 18.597.457 18.764.156 22.231.21
Passivo Liquido 3.111.926 3.109.237 2.100.596
Capital Proprio 15.485.531 15.654.919 20.130.615

Por seu lado, o Passivo da INTERBOLSA apresentaecnéscimo de 48,1 por cento, face ao valor
apresentado em Dezembro de 2008, motivado, em @rpade, pelo valor estimado de IRC a

liquidar, considerando que a data de 30 de Junt2D@®@ nao tinha sido ainda efectuado qualquer
pagamento por conta.
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6 DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

BALANGCO EM 30DE JUNHO 2009€ 31 DE DEZEMBRO DE 2008

(Valores expressos em Euros)

Notas

Activo

Activos fixos tangiveis

Activos intangiveis

Activos financeiros disponiveis para venda
Impostos diferidos activos

Total de Activos N&o Correntes

Impostos a receber

Devedores e outros activos

Dep6sitos a prazo

Caixa e equivalentes de caixa

Total de Activos Correntes

Total do Activo

Capitais Proprios
Capital
Reservas
Resultado liquido do periodo atribuivel
aos accionistas e Resultados Transitados
Total dos Capitais Préprios atribuiveis aos acstasi

Passivo
Beneficios aos empregados

Total de Passivos Nao Correntes
Credores e outros passivos

IRC apurado

Total de Passivos Correntes

Total do Passivo

Total dos Capitais Préprios e Passivo

Técnico Oficial de Contagn.c 54050)
Miguel Brochado

12
13

14

15
17
16

18

20

21
11

Junho 09 Dezembro 08
176.214 229.817
1.250 1.250
72.681 82.797
250.146 313.864
2.142.475 1.796.123
- 5.879.044
16.204.836 14.242.181
18.347.311 21.917.347
18.597.457 22.231.211
5.500.000 5.500.000
5.500.000 5.500.000
53B5 9.130.615
15.485.531 20.130.615
266.173 215.758
266.173 215.758
1.307.936 1.338.505
1.537.817 546.333
2.845.753 1.884.838
3.111.926 2.100.596
18.597.457 22.231.211

O Conselho de Administracéo

Presidente: Miguel Athayde Marques

Vice-Presidente: Abel Sequeira Ferreira

Vogal:

Rui Samagaio de Matos
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DEMONSTRACAO DOS RESULTADOS
PARA OS PERIODOS DE SEIS MESES FINDOS EM30DE JUNHO DE 2009E 2008

(Valores expressos em Euros)

Notas Junho 09 Junho 08
Prestacdes de servicos
Liguidacéo e custodia 2 8.434.223 8.350.488
Ajustamentos de Clientes Cobranga Duvidosa 3 064). (835)
Outros proveitos 2 96.359 121.946
8.529.517 8.471.599
Gastos e perdas
Gastos com o pessoal 4 1.373.572 1.467.479
Amortizagbes 5 54.546 104.315
Gastos com tecnologias de informacao 6 377.360 347.419
Comunicag®es, consultoria e outros 7 389.270 286.645
Equipamentos e instala¢des 8 167.291 160.012
Marketing 18.103 20.918
Outros gastos 9 328.005 345419
2.708.147 2.732.207
Resultado operacional 5.821.371 5.739.392
Proveitos financeiros 291.166 548.339
Gastos financeiros 1.872 3.427
Resultado financeiro 10 289.294 544.912
Resultado antes de impostos 6.110.665 6.284.304
Impostos sobre lucros
- Imposto Corrente 11 1.615.019 1.668.892
- Imposto Diferido 11 10.116 (39.508)
Resultado ap6s impostos 4.485.531 4.654.919
Resultado do periodo atribuivel aos accionistas 4854531 4.654.919
Resultado por acgdo (Basico e Diluido) — Euros 18 0,82 0,85
Ganhos e perdas reconhecidos directamente emasserv - -
Resultado extensivo* 4.485.531 4.654.919
* Liquido de imposto sobre o rendimento
Técnico Oficial de Contagn.c 54050) O Conselho de Administragéo
Miguel Brochado Presidente: Miguel Athayde Marques
Vice-Presidente: Abel Sequeira Ferreira
Vogal: Rui Samagaio de Matos
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DEMONSTRACAO DOS FLUXOS DE CAIXA
PARA OS PERIODOS DE SEIS MESES FINDOS EM30DE JUNHO DE 2009E 2008

(Valores expressos em Euros)

Notas Junho 09 Junho 08

| Actividades operacionais
Resultado Liguido Antes de Impostos 6.110.665 6.284.304
Ajustamentos:

Resultados financeiros 10 (289.294) (544.912)

Amortizagbes 5 54.546 104.315

Outras operagdes sem fluxo de caixa - -
Total dos fluxos de caixa operacionais antes da vacao 5.875.917 5.843.707
do "working capital' (A)
(Aumento) / diminuicéo recebimentos néo recorrentes - -
(Aumento) / diminuicéo outros recebimentos (388)3 (92.977)
Diminuigcdo em pagamentos de curto prazo 19.846 (243.242)
Total da variagdo do 'working capital' (B) (326.507) (336.219)
Fluxos de caixa gerados pelas actividades operacas (A + B) 5.549.410 5.507.488
Impostos pagos (623.535) (1.264.268)
Juros recebidos 291.166 548.339
Juros pagos (1.871) (3.426)
Total de fluxos de caixa de actividades operaciorsi 5.215.170 4.788.132

Il Actividades de investimento

Investimentos em activos fixos tangiveis (943) (94.621)
Investimentos em activos intangiveis - -

Venda de activos fixos tangiveis e intangiveis - -

Aplicacdes financeiras > 3 meses 5.879.044 5.743.338
Outras actividades de investimento - -

Total de fluxos de caixa de actividades de investanto 5.878.100 5.648.717

Il Actividades de financiamento

Empréstimos obtidos - -
Empréstimos liquidados - -
Dividendos (9.130.615) (9.196.866)
Outras actividades de financiamento - -

Total de fluxos de caixa de actividades de finanaigento (9.130.615) (9.196.866)
Efeito das diferencas de cambio - -

Total de fluxos de caixa do periodo 1.962.655 1.239.984

Variacdo de caixa e seus equivalentes

Caixa e seus equivalentes no inicio do periodo 2494181 538.196
Caixa e seus equivalentes no final do periodo 2046836 1.778.179
Movimentos em caixa e seus equivalentes 1.962.655 1.239.984
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M APA DE ALTERACOES AOS CAPITAIS PROPRIOS
PARA OS PERIODOS FINDOS EM 30 DE JUNHO 2009€ 31 bE DEZEMBRO DE 2008

(Valores expressos em Euros)

Total dos
capitais Reserva nao Outras Resultados Resultados
proéprios Capital distribuivel reservas Transitados Do Exercicio
Saldos em 31 de Dezembro de 2007 20.196.866500.000 3.832.383 1.667.617 - 9.196.866
Constituicdo de reservas
Reserva nao distribuivel - - 919.687 - - (919.687)
Reserva distribuivel - - - - - -
Aumento de capital - - - - - -
Resultados Transitados - - - - - -
Distribuicao de resultados e reservas (9.196.866) - - (919.687) - (8.277.179)
Resultado liquido do periodo 9.130.615 - - - - 9.130.615
Saldos em 31 de Dezembro de 2008 20.130.61%500.000 4.752.069  747.931 - 9.130.615
Constituicdo de reservas
Reserva nao distribuivel - - 747.931 - - (747.931
Reserva distribuivel - - - - - -
Aumento de capital - - - - - -
Resultados Transitados - - - - - -
Distribuicao de resultados e reservas (9.130.615) - - (747.931) - (8.382.684)
Resultado liquido do periodo 4.485.531 - - - - 4.485.531
Saldos em 30 de Junho de 2009 15.485.533.500.000 5.500.000 - - 4.485.531
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NOTAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

PARA O PERIODO DE SEIS MESES FINDO EM 30 DE JUNHO DE 2009

1 Politicas contabilisticas

1.1 Bases de apresentacao

A transformagdo da INTERBOLSA — Associacdo pararestBcdo de Servigos as Bolsas de Valores em
INTERBOLSA — Sociedade Gestora de Sistemas de damdio e de Sistemas Centralizados de Valores
Mobiliarios, S.A. (INTERBOLSA"), foi outorgada poescritura de 10 de Fevereiro de 2000, lavrada®no 1
Cartorio Notarial de Lisboa, conforme deliberacacfdsembleia Geral da INTERBOLSA — Associacao para
Prestacdo de Servicos as Bolsas de Valores, de P&zembro de 1999, e nos termos previstos no fdece

n.° 394/99, de 13 de Outubro (actualmente revogatto Decreto-Lei n.° 357-C/2007, de 31 de Outubeaja
Portaria n.° 1.194-A/99 (22. Série), de 8 de NovemA INTERBOLSA é detida a 100% pela Euronext bisb

— Sociedade Gestora de Mercados Regulamentadas, S.A
A sua actividade consiste na gestao de sistemigpuittacdo e de sistemas centralizados de valoodsliarios.

A INTERBOLSA — Sociedade Gestora de Sistemas deidégdo e de Sistemas Centralizados de Valores
Mobiliarios, S.A. encontra-se matriculada na Covesgria do Registo Comercial do Porto — 22 Seccéocs
ndmero 502962275.

O registo comercial do acto de transformacao dedasdo para Sociedade Andénima foi efectuado eme22
Fevereiro de 2000.

As demonstracfes financeiras agora apresentadas faprovadas pelo Conselho de Administracdo da
INTERBOLSA em 24 de Julho de 2009.

As demonstrages financeiras sdo apresentadasres) auedondadas ao euro mais proximo.

As demonstrac@es financeiras da INTERBOLSA, paperdodo de seis meses findo em 30 de Junho de 2009,
foram preparadas em conformidade com as Normamaui®nais de Relato Financeiro (IFRS) aprovadés pe
Unido Europeia e em vigor nessa data, consideraadmrmas disponiveis para adopcado antecipadd=RS |

incluem as normas contabilisticas emitidas pllternational Accounting Standards BoaifdASB) e as
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interpretacdes emitidas pelaternational Financial Reporting Interpretation @wnittee (IFRIC), e pelos

respectivos érgaos antecessores.

As demonstracBes financeiras agora apresentadasn fpreparadas em conformidade com a IAS 1 —

Apresentacdo de Demonstracdes Financeiras.

As demonstragdes financeiras foram preparadasatd@com o principio do custo histérico, com exépgos
activos e passivos registados ao seu justo vatomendamente activos fixos tangiveis e activos fiesos
disponiveis para venda. Os outros activos e pasdimanceiros e activos e passivos ndo financeséus

registados ao custo amortizado ou custo historico.

A preparacdo das demonstracdes financeiras deacord as IFRS requer que o Conselho de Adminisiraca
formule julgamentos, estimativas e pressupostosafgrtam a aplicacdo das politicas contabilistecasvalor
dos activos, passivos, proveitos e custos. As attias e pressupostos associados sdo baseadopaniesia
histérica e noutros factores considerados razo&leiacordo com as circunstancias e formam a baseoga
julgamentos sobre os valores dos activos e passiyasvalorizagéo ndo é evidente através de ofdrdass. Os
resultados reais podem diferir das estimativasqéestées que requerem um maior indice de julganmnto
complexidade, ou para as quais 0s pressupostdimaiigas sdo considerados significativos, sdo sgpradas

na nota 1.19.

Outras Notas

Em Dezembro de 2001, foi celebrado um acordo cotnatslhadores da INTERBOLSA no qual se fixa um
conjunto de principios a cumprir no caso de cessdedcontratos de trabalho por iniciativa destédade
empregadora, bem como, um conjunto de condi¢cdegradas num esquema, ainda que privado, de refrma

de pré-reforma, ambos posteriormente regulamentaoiulho de 2002.

Sem prejuizo, ndo existe, no presente momentogageraplano de reestruturacdo a implementar queaposs
originar a cessacao de contratos ou o estabelewindenreformas e/ou pré-reformas, pelo que naocssiys
quantificar os possiveis impactos financeiros gq@ventual aplicacdo do mencionado acordo possaarig
para a INTERBOLSA.
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1.2 Instrumentos financeiros

i) Classificacédo

Os activos financeiros disponiveis para venda sfigos financeiros que ndo se enquadram na dedinigi
derivados e que ndo séo classificados como investos detidos até a maturidade ou instrumentoadeiens
de negociacdo. Os activos financeiros disponiasia penda incluem instrumentos de capital e divida.

i) Data de reconhecimento

Os activos e passivos financeiros séo reconheoiasita da realizacao das operacdes.

iii) Activos financeiros disponiveis para venda

Activos financeiros detidos com o objectivo de sereantidos pela INTERBOLSA, nomeadamente acgdes, sé
classificados como disponiveis para venda. Os @tfinanceiros disponiveis para venda sao recodbgci
inicialmente ao justo valor, incluindo os custospraveitos associados as transacgfes, sendo postente
mensurados ao seu justo valor. As alteracfes to yador sdo registadas por contrapartida de rasete justo
valor até ao momento em que sao vendidos ou seganosujeitos a perdas de imparidade. Na aliendgéo
activos financeiros disponiveis para venda, os ggol perdas acumuladas enquadrados como reseryastal
valor sé@o reconhecidos na rubrica “Resultados tleoacfinanceiros disponiveis para venda” da dertragéo

de resultados.

Em cada data de balanco é efectuada uma avalia;&aisténcia de uma evidéncia objectiva de impdéda
nomeadamente de um impacto adverso pasH flows futuros estimados de um activo financeiro ou grde
activos financeiros que possa ser medido de fordmalf

Se for identificada imparidade num activo finangeilisponivel para venda, a perda acumulada (medeura
como a diferenca entre o custo de aquisicdo e to jeor, excluindo perdas de imparidade anteriotme
reconhecidas por contrapartida de resultados)néfardda do capital proprio e reconhecida na detragéo de
resultados. Caso, num periodo subsequente, o uaty dos instrumentos de divida classificados como
disponiveis para venda aumentar e esse aumento gerdebjectivamente associado a um evento ocoapds

o reconhecimento da perda por imparidade na denagést de resultados, a perda por imparidade éticaver
por contrapartida de resultados. As perdas de idgudg reconhecidas em instrumentos de capitalifitasios

como disponiveis para venda ndo séo revertidasgrtrapartida de resultados.

1.3 Justo valor dos instrumentos financeiros

O justo valor de um instrumento financeiro é o reatd pelo qual este pode ser trocado numa trarsaogéal
de mercado entre partes conhecedoras e disposfastavar a troca, sem qualquer intencdo ou netadside
liquidar, ou de empreender uma transac¢do em diesl@dversas.

O justo valor é obtido com base em precos de cotagéimercado ou em precos de Intermediarios Firasce
que actuam em mercados activos, quando disponNaisua auséncia, o justo valor é baseado naagéi@de

precos de transacgdes recentes realizadas em @esdie mercado ou, na sua auséncia, usando tédeicas
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valorizacdo. Estas técnicas de valorizagdo inclflesos futuros de caixa descontados considerandinsia

observaveis de mercado disponiveis.

1.4 Reclassificagdo entre categorias de instrumentosiéinceiros

Transferéncias de e para activos e passivos filrascEo justo valor com impacto em resultados séibjolas.

1.5 Desreconhecimento

A INTERBOLSA néo reconhece os activos financeiroarglo expiram todos os direitos aash-flows futuros

ou os activos foram transferidos. Quando ocorre trarasferéncia de activos, 0 ndo reconhecimentoaepe
pode sobrevir quando substancialmente todos oasrisdeneficios dos activos foram transferidosuando a
INTERBOLSA ndo mantém controlo dos activos.

A INTERBOLSA procede ao ndo reconhecimento de pasdinanceiros quando os mesmos sao cancelados ou

extintos.

1.6 Reconhecimento de custos e proveitos

Os custos e os proveitos sdo registados no pedagle se referem independentemente do seu pagamento
recebimento, de acordo com o principio contahilistia especializagdo dos exercicios. As difereagae 0s
montantes recebidos e pagos e as correspondentitasee despesas séo registadas nas rubricastoes Ou
activos ou passivos conforme sejam valores a receba pagar.

O rédito compreende os montantes facturados naapées de servicos liquidos de imposto sobre o valor

acrescentado, abates e descontos.

1.7 Contas a receber

As contas a receber sao inicialmente reconhecidag@ justo valor deduzidas das perdas por impidae
Ihe estejam associadas.

As perdas por imparidade séo registadas com baseatiacdo das perdas estimadas, associadas dds<ioe
cobranca duvidosa na data de balan¢o. As perdasnparidade identificadas sdo registadas por cpattaa
de resultados, sendo subsequentemente revertidasspdtados caso, num momento posterior, se gaefuma

reducdo do montante da perda estimada.

1.8 Activos tangiveis

Os activos tangiveis encontram-se registados atw ales aquisicdo, deduzido das respectivas amobezac
acumuladas e perdas de imparidade. A INTERBOLSAdidealterar as taxas de amortizacdo dos activms fi

tangiveis, com referéncia a 1 de Janeiro de 208@&cdrdo com as praticadas pelo Grupo EuronextuS®s
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subsequentes sdo reconhecidos como um activo depapanas se for provavel que deles resultem loaefi
econdmicos futuros para a INTERBOLSA. As despesas manutencdo e reparacao sdo reconhecidas como
custo, a medida que sao incorridas, de acordo cprmeoipio da especializacdo dos exercicios.

As amortiza¢des dos activos tangiveis séo calcsladgundo o método das quotas constantes de amordos
seguintes periodos de vida util esperada dos bens:

Ndmero de anos

Edificios 2ab
Equipamento informatico 2a3
Equipamento de transporte 4

Equipamento administrativo 4al10
Outros activos fixos tangiveis 3al0

Quando existe indicacdo de que um activo possa estaimparidade, a IAS 36 exige que o seu valor
recuperavel seja estimado, devendo ser reconhewidgperda por imparidade sempre que o valor liqdédom
activo exceda o seu valor recuperavel. As perdagyaaridade sdo reconhecidas em resultados dodueri

O valor recuperavel é determinado como o mais dteeatre o preco de venda liquido e o valor de seado
este calculado com base no valor actual dos fldeosaixa futuros estimados que se esperam virea dbtuso

continuado do activo e da sua alienacao no finrudav&la util.

1.9 Activos intangiveis
“Software”

Os custos incorridos com a aquisicdo stdtware sdo capitalizados, assim como as despesas adgciona
suportadas pela INTERBOLSA necessérias a sua agéal Estes custos sdo amortizados de forma laeear

longo da vida (til esperada destes activos (3 anos)

Os custos com a manutencdo de programas inforre&#mreconhecidos como custos quando incorridos.

1.10 Locacg0Oes

A INTERBOLSA classifica as operacdes de locacdo acdimanceiras ou operacionais, em funcdo da sua
substancia, e ndo da sua forma legal, cumprinderitérios definidos no IAS 17. S&o classificadasnoo
locagdes financeiras as operacBes em que os resdmmneficios inerentes a propriedade de um acfieo s
transferidas para o locatario. Todas as restanpesagdes de locacdo sdo classificadas como locagGes
operacionais.

Os pagamentos efectuados ao abrigo do dispostoombsatos de locacdo operacional sao registadosustos

nos periodos a que dizem respeito.
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Os contratos de locagao financeira séo registadatata do seu inicio, no activo e no passivo, paiio de
aquisicdo do bem locado, que é equivalente ao \altwal das rendas de locacdo vincendas. As resitas
constituidas (i) pelo encargo financeiro que étdelbi em resultados e (ii) pela amortizacéo finanwd capital

que é deduzida ao passivo.

1.11 Caixa e equivalentes de Caixa

Para efeitos da demonstracéo dos fluxos de caizaixa e seus equivalentes englobam os valorestaidgs no
balanco com maturidade inferior a trés meses aacatd data de balanco, onde se incluem a caixa e as

disponibilidades em outras instituicBes de crédito.

1.12 Transaccdes em moeda estrangeira

As transaccbes em moeda estrangeira sdo convedtitiesa de cambio da data da transaccdo. Os aivos
passivos monetarios denominados em moeda estranggie estdo contabilizados ao custo histérico, sao
convertidos a taxa de cambio da data de balangodifssencas cambiais resultantes da conversédo sdo
reconhecidas em resultados. Os activos e passifosmmonetarios denominados em moeda estrangeira,
registados ao custo histérico, sdo convertidosa ¢ cambio da data da transaccao. Activos evoass&o
monetarios registados ao justo valor sdo convest@daaxa de cambio da data em que o justo valor foi

determinado.

1.13 Beneficios a empregados

Plano de beneficios definidos

Por contrato de 27 de Dezembro de 2001, foi camdtitum fundo de pensdes de beneficio definido, sgue
denomina “Fundo de Pens8es da INTERBOLSA”, com eailvo de garantir o pagamento de pensfes de
reforma por velhice, invalidez e de sobrevivénicidependentemente da Seguranga Social.

O Fundo reveste a forma de Fundo de Pensbes fedeadeneficio definido, encontra-se constituidotpomo
indeterminado, sendo gerido pela CGD Pensfes -e&mie Gestora de Fundos de Pensdes, S.A., e engloba
responsabilidades com efeitos contados desde aéaianstituicio da INTERBOLSA.

O Fundo s6 contempla o pagamento de pensdes Ed®i@dores que prestem servicos a INTERBOLSA por
um periodo minimo de 5 anos de servi¢co e englat@stos trabalhadores com vinculo contratual.

As responsabilidades decorrentes do Fundo de Pefs@en determinadas através de estudo actuaatabeldo
pelaMercer, Human Resource ConsultjigjA..

A responsabilidade liquida da INTERBOLSA com pladesreforma (planos de beneficio definido) é estana
anualmente, a data de fecho de contas.

O calculo actuarial é efectuado com base no médedwédito da unidade projectada para a reformagihice,

invalidez e sobrevivéncia imediata e diferida, tesitlo utilizados decrementos por invalidez paref@erma por
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velhice e sobrevivéncia diferida, e bem assim,quesstos actuariais e financeiros de acordo copa@netros
exigidos pela IAS 19.

Os custos de servico corrente e 0s custos de ssmpassados, em conjunto com o retorno esperadactioss

do plano deduzidos douhwiding dos passivos do plano, sé@o registados por camtidp de custos
operacionais.

A responsabilidade liquida da INTERBOLSA relativa glano de pensdes de beneficio definido é calaulad
através da estimativa do valor de beneficios fstuqoe cada empregado deve receber em troca dgaservi
prestado no periodo corrente e em periodos pass@dbeneficio é descontado de forma a determinsguo
valor actual, sendo que o justo valor de quais@uéivos do plano deve ser deduzido. A taxa de aésco
aplicada corresponde a taxa de obrigacbesrateny” AAA com maturidade semelhante a data do termo das
obrigacdes do plano.

De acordo com o método do corredor, 0s ganhos dapectuariais ndo reconhecidas, que excedam 10% do
maior valor entre o valor actual das obrigacdemitifs e o justo valor dos activos do plano, s@istadas por
contrapartida de resultados, pelo periodo corragrgr a vida Util remanescente estimada dos tradbalas no
activo.

Os pagamentos ao fundo s&o efectuados, anualndendéeordo com um plano de contribuicbes determinado

forma a assegurar a solvéncia do fundo.

Plano de aguisicdo de accdes da NYSE Euronext

Em Maio de 2006, o Grupo Euronext apresentou orfielts — Plano de acc¢bes para colaboradores ", que
permite aos trabalhadores adquirirem accdes danBxtrd\.V. (actualmente, e devido a troca de accles
realizada, accdes da NYSE Euronext). O trabalhpddera contribuir, mensal ou anualmente, duraégeanos,
sendo este dinheiro usado para comprar ac¢des && Nvironext. A Sociedade efectua uma contribuigio c
accdes por equivaléncia até um limite predefini@otrabalhador, ao participar no plano, receberdaaitez
accdes a titulo gratuito e, adicionalmente, se &EEuronext cumprir objectivos financeiros espegtj ser-
Ihe-ao atribuidas mais acc¢des gratuitas no finadadia ano financeiro. As ac¢bes que o trabalhastmber e

adquirir serdo mantidas durante a vigéncia do plgne tem a duracdo de 3 anos.

1.14 Resultados financeiros

Os resultados financeiros incluem os juros recebi aplicacdes, ganhos e perdas de diferencagnalaioc
bem como juros suportados com locacdes financeiras.

Os juros recebidos séo reconhecidos de acordo quinaipio da especializagéo dos exercicios, cenaittio o
método da taxa de juro efectiva. Os juros relati@olwcacdes financeiras sdo reconhecidos considigran

método da taxa de juro efectiva.
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1.15 Impostos sobre lucros

Os impostos sobre lucros registados em resultanaem o efeito dos impostos correntes e impodifesidos.
Os impostos sobre lucros séo reconhecidos em adssltexcepto quando estéo relacionados com itensap
reconhecidos directamente nos capitais proprioso @n gque sdo também registados por contrapartisla d

capitais proprios.

Os impostos correntes correspondem ao valor esperapagar sobre o resultado tributavel do periodo,
utilizando a taxa de imposto em vigor ou substdmeate aprovada pelas autoridades fiscais a dataldaco

e quaisquer ajustamentos aos impostos de periotkrsoaes.

Os impostos diferidos séo calculados, de acordo cométodo do passivo, com base no balanco, sobre as
diferencas temporarias entre os valores contabdstdos activos e passivos e a sua base fisdi@danto as
taxas de imposto aprovadas ou substancialmenteaae a data de balango em cada jurisdicéo e qespsea
virem a ser aplicadas quando as diferencas tenigsise reverterem.

Os impostos diferidos passivos séo reconhecida@stpdas as diferencas temporarias tributaveis.csa por
impostos diferidos séo reconhecidos apenas na medidgue seja expectavel que existam lucros tribigdno
futuro capazes de absorver as diferencas tempemedutiveis para efeitos fiscais (incluindo pmgsifiscais
reportaveis).

Os activos por impostos diferidos sdo reconhecidoando seja provavel a existéncia de lucros timis

futuros que absorvam as diferencas temporariagigedupara efeitos fiscais.

1.16 Resultados por ac¢ao

Os resultados por ac¢édo basicos sdo calculadadirdtioi o lucro atribuivel aos accionistas da empesa

namero de accdes ordinarias emitidas.

1.17 Relato por segmentos

Um segmento de negdcio € um conjunto de activgreeagdes sujeito a riscos e proveitos especififeedtes

de outros segmentos de negacio.

Um segmento geografico € um conjunto de activgseeagdes localizados num ambiente econémico egmecif
sujeito a riscos e proveitos que sao diferentesutt®s segmentos que operam em outros ambienteéremms.
Dada a natureza da actividade e dos seus clieaté,TERBOLSA concentra-se num Unico segmento de

negécio — Liquidagéo e custddia e num Unico segongengrafico — Portugal.

1.18 Provisdes

Sao reconhecidas provisdes quando (i) a INTERBOL&A uma obrigacdo presente, legal ou construtia, (
seja provavel que o seu pagamento venha a sedexg(ii) quando possa ser feita uma estimatigaeli do

valor dessa obrigacéao.
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1.19 Estimativas contabilisticas na aplicacao das ptitas contabilisticas

As IFRS estabelecem um conjunto de tratamentosabibisticos que requerem que o Conselho de
Administracdo utilize, para aplicacdo dos princ$picontabilisticos mais adequados, o julgamento e as
estimativas necessarias.

As principais estimativas contabilisticas e julgatos utilizados na aplicagdo dos principios colfittluios pela
INTERBOLSA séo analisadas como segue, no sentidmelborar o entendimento de como a sua aplicacdo
afecta os resultados reportados da INTERBOLSA maadévulgacdo. Uma descricdo alargada das prirscipai
politicas contabilisticas utilizadas pela INTERB®@L$ apresentada nas notas 1.1 a 1.18 as demorstracd
financeiras.

Considerando que em algumas situacBes as normdsabitimticas permitem um tratamento contabilistico
alternativo em relagdo ao adoptado pelo ConselhoAdministragdo, os resultados reportados pela
INTERBOLSA poderiam ser diferentes caso um tratdmediferente fosse escolhido. O Conselho de
Administracdo considera que os critérios adoptasis apropriados e que as demonstragBes financeiras
apresentam de forma adequada a posicdo financairfdTERBOLSA e das suas opera¢gfes em todos oS
aspectos materialmente relevantes.

Os resultados das alternativas analisadas de se@did apresentados apenas para permitir um melhor
entendimento das demonstra¢des financeiras e mémténcdo de sugerir que outras alternativas tinasvas

sd0 mais apropriadas.

Imparidade dos activos financeiros disponiveis parada

A INTERBOLSA determina que existe imparidade nasssactivos financeiros disponiveis para venda guand
existe uma desvalorizacdo continuada ou de vatpifgiativo no seu justo valor. A determinacdo deau
desvalorizacdo continuada ou de valor significatisequer julgamento. No julgamento efectuado, a
INTERBOLSA avalia entre outros factores, a voldtille normal dos precos das acgoes.

Adicionalmente, as avaliacBes sao obtidas atragésreicos de mercado ou de modelos de avaliacaoais q
requerem a utilizacdo de determinados pressupostgglgamento no estabelecimento de estimativajsigte
valor.

Metodologias alternativas e a utilizagdo de difegerpressupostos e estimativas, podera resultar mueh

diferente de perdas por imparidade reconhecidas,ccoonsequente impacto nos resultados da INTERBOLS

Imparidade dos activos de longo prazo

Os activos fixos tangiveis e intangiveis sao resigtara efeitos de imparidade quando existem famtos
circunstancias que indicam que o seu valor liquiio é recuperavel.

Considerando as incertezas quanto ao valor de eemggo do valor liquido dos activos fixos tangiveis
intangiveis, pelo facto de o mesmo se basear nhoméhformacéo disponivel a data, as alteragbes de
pressupostos poderdo resultar em impactos na det&@o do nivel de imparidade e, consequentemeate,

resultados da empresa.
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Cobrancas duvidosas

As perdas por imparidade relativas a créditos deacwa duvidosa sdo baseadas na avaliacdo efeqiakda
Administracdo da probabilidade de recuperacao dlol®s das contas a receber, antiguidade de saldolscao

de dividas e outros factores. Existem determinatdaanstancias e factos que podem alterar a estimedas
perdas por imparidade dos saldos das contas aerefad® aos pressupostos considerados, designaamen
alteracdes da conjuntura econdmica, das tendémseetriais, da deterioragdo da situacdo credidda
principais clientes e de incumprimentos signifisasi. Este processo de avaliagdo estd sujeito asdie
estimativas e julgamentos. As alteracdes destasagstas podem implicar a determinacéo de difeenigeis

de imparidade e consequentemente diferentes ingpaniagesultados.

Impostos sobre os lucros

A determinacdo do montante global de impostos salwelucros requer determinadas interpretacdes e
estimativas. Existem diversas transaccdes e célgam os quais a determinacdo dos impostos a pageerto
durante o ciclo normal de negécios.

Outras interpretagdes e estimativas poderiam egsulim nivel diferente de impostos sobre os lu@osentes

e diferidos, reconhecidos no periodo.

As Autoridades Fiscais podem rever o célculo deérn@tolectavel efectuado pela INTERBOLSA, duramte
periodo de quatro ou seis anos, no caso de hae@rizms reportaveis. Desta forma, é possivel qya ha
correccdes a matéria colectavel, resultantes, ipahmente, de diferencas na interpretacdo da &gfiel fiscal.

No entanto, é conviccdo do Conselho de Administradd INTERBOLSA, que ndo havera correccdes

significativas aos impostos sobre lucros registada@sdemonstracdes financeiras.

Pensdes e outros beneficios a empregados

A determinacéo das responsabilidades pelo pagardergensdes de reforma requer a utilizacdo deypes®s
e estimativas, incluindo a utilizacédo de projeccdetsiariais, rentabilidade estimada dos investioseatoutros
factores que podem ter impacto nos custos e npsneabilidades do plano de pensdes.

AlteracBes a estes pressupostos poderiam ter uattmpignificativo nos valores determinados.

1.20 Gestao de Risco

A INTERBOLSA dedica uma atencédo rigorosa e perm@n@énmanutencdo de um perfil de risco prudente,
equilibrado e adequado a experiéncia a a capacidaderganizacédo, preservando os objectivos basieos
solvabilidade, rentabilidade e adequada liquidez.

A INTERBOLSA enquanto entidade gestora de sisteseagalizados e de sistemas de liquidagéo, dispaerd
sistema de controlo interno que tem por objectivmanitorizacdo dos riscos inerentes a sua actieidad
minimizacao de imprevistos, a adaptacdo as mudar@asnbiente econémico e competitivo e as mudaseas

mercado, bem como, um mais eficaz desenvolvimenteszimento da empresa.
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Riscos financeiros

a) Exposicado a risco de crédito

N&o existe qualquer concentracdo significativa @deor de crédito numa Unica contraparte ou grupo de
contrapartes. A exposicdo maxima ao risco de crgumira cada classe de activos financeiros é repieake

pelos valores escriturados dos respectivos activos.

b) Exposicdo a risco de taxa de juro

A INTERBOLSA ndo tem constituido nenhum empréstibancario e as suas aplicagBes financeiras séo
efectuadas em activos sem risco ou de risco reduzimmo sejam os depésitos a prazo de taxa fixane ¢
maturidade igual ou inferior a um ano. As referidpcacfes sao realizadas junto de instituicdemnfieiras de
reconhecida credibilidade.

A INTERBOLSA nao utiliza quaisquer instrumentosaiiceiros derivados para cobertura dos riscos dedeax

juro ou taxas de cambio.

Risco de liguidacdo e custodia

A 30 de Junho de 2009, o valor de mercado das aadas unidades de participacdo e o valor nordimal
divida em custédia era de Euros 259.751.908319
Os procedimentos de alerta de existéncia de fathabquidacdo, bem como os procedimentos de cantrol

interno implementados, permitem monitorizar e raitigs riscos inerentes a estas operacoes.

2 Prestacoes de Servigos e Outros proveitos

O valor desta rubrica é composto por:

Prestacdes de Servicos

30/06/2009 30/06/2008

Euros Euros
Utilizacao Sistema 216.400 217.125
Movimentacao de Valores em conta 138.841 160.536
Sistemas de Liquidag&o 516.149 400.156
Exercicio de Direitos/Pagamento de Rendimentos 436.850 406.900
Manutencéo de Emissdes / Valores em conta 6.856.940 6.901.034
Registo de Emissdes 132.700 119.850
Cancelamento de Emissdes 11.150 12.550
Outros Receitas Prestacéo Servigos 125.193 132.337

8.434.223 8.350.488

® Exceptuam-se os valores representantes da Diviiiles sem referéncia de valor nominal e as urgat participagio
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Outros Proveitos

30/06/2009 30/06/2008
Euros Euros
Ganhos/(Perdas) em imobiliza¢des 51 -
Outros proveitos 96.308 121.946
96.359 121.946
3 Ajustamentos de clientes cobranca duvidosa
Os movimentos efectuados foram os seguintes:
30/06/2009 30/06/2008
Euros Euros
Saldo inicial da conta de activo “Ajustamentos tlente cobranca duvidosa” 8.400 11.436
Ajustamentos de clientes cobrang¢a duvidosa 2.076 2.634
Reversdes de ajustamentos de clientes cobrangadodavi (1.012) (2.799)
Saldo final da conta de activo “Ajustamentos derdié cobranca duvidosa” 9.464 12.271
4  Gastos com o pessoal
O valor desta rubrica é composto por:
30/06/2009 30/06/2008
Euros Euros
Remuneracdes 1.123.011 1.257.151
Encargos sociais obrigatorios 135.322 135.909
Encargos com pensdes e 50.415 33.617
Beneficios aos empregados
Formacao 23.514 3.097
Outros custos 41.310 37.705
1.373.572 1.467.479

O valor total de remuneragdes atribuidas aos Or§aecsis, em 30 de Junho de 2009, registado nacaubr
Remunerag@es, foi de Euros 269.978 (30 de JunRO@k: Euros 273.436).

O montante total, para o exercicio de 2009, comngdo de Revisor Oficial de Contas estatutario €ideal
Unico é de Euros 15.000 (2008: Euros 14.500). Eater encontra-se registado na rubrica Comunicagées

Consultoria e Outros.
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O efectivo de trabalhadores ao servico da INTERB®ES 30 de Junho de 2009 e 31 de Dezembro de 2008,

distribuido por departamentos, foi o seguinte:

30/06/2009 31/12/2008

Liquidagdo e Custodia — Central de Valores Mobdgr 12 12
Suporte — Direccdo Administrativa e Financeira 3 3
Suporte — Direccdo Juridica 2 2
Suporte — Direccéo Informatica 19 19
Suporte -Program Office 1 1
Suporte — Assessoria do Conselho de Administracéo 1 1
38 38

A coordenagao derogram Officeé da responsabilidade funcional do Assessor dodllumsle Administragao.
™ As fungdes de Agéncia Nacional de Codificagaocesthtritas & area da Central de Valores Mobilario

5 AmortizacBes do exercicio

O valor desta rubrica é composto por:

30/06/2009 30/06/2008
Euros Euros
Activos fixos tangiveis:
Edificios - 2.663
Equipamento informatico 16.680 71.102
Equipamento de transporte 20.908 20.908
Equipamento administrativo 2.393 2.553
Outros activos fixos tangiveis 14.565 7.089
54.546 104.315
Activos intangiveis:
“Software” - -
54.546 104.315
6 Gastos com tecnologias de informacéao
30-06-2009 30-06-2008
Euros Euros
Licengas e manutencao de Hardware 61.778 66.381
Licencas e manutencgéo sieftware 315.582 281.038
377.360 347.419
Relatoério Semestral Pagina - 52

Primeiro Semestre de 2009



INTERBOLSA

7 Comunicacgoes, consultoria e outros

O valor desta rubrica é composto por:

30/06/2009 30/06/2008
Euros Euros
Material de consumo corrente 18.060 14.980
Deslocagbes e estadias 35.771 40.114
Comunicacdes 139.311 50.013
Seguros 58.119 60.066
Consultoria juridica 336 -
Consultores fiscais e contabilisticos 16.645 14.186
Consultores de recursos humanos 12.000 12.000
Outros servigos 109.028 95.286
389.270 286.645
8 Equipamentos e instalagcbes
O valor desta rubrica é composto por:
30/06/2009 30/06/2008
Euros Euros
Rendas de edificios 96.190 103.810
Seguranga 25.180 24.221
Gas, agua e electricidade 14.883 -
Manutencgéo 1.896 2.700
Servicos de limpeza 5.982 5.359
Qutros 23.160 23.922
167.291 160.012
9 Outros gastos
O valor desta rubrica é composto por:
30/06/2009 30/06/2008
Euros Euros
Subcontratos 41.482 40.632
Taxas de supervisdo (CMVM) 270.000 270.000
Outros 16.523 34.787
328.005 345.419
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10 Proveitos e gastos financeiros

O valor desta rubrica é composto por:

30/06/2009 30/06/2008
Euros Euros
Juros obtidos 291.166 548.339
Juros suportados 1.871 3.426
Resultado financeiro 289.294 544,912

11 Provisao para impostos sobre lucros

A INTERBOLSA encontra-se sujeita a tributacéo enfesde IRC - Imposto sobre o Rendimento das Pessoas
Colectivas a taxa de 25%, acrescida de Derramaltaado uma taxa de imposto agregada de 26,5%.

De acordo com a legislagéo em vigor, as declaraifgesss estdo sujeitas a revisdo e correc¢ao gae jplas
autoridades fiscais durante um periodo de quatns &inco anos para a Seguranga Social), exceptodqu
tenha havido prejuizos fiscais, tenham sido conoesdbeneficios fiscais, ou estejam em curso ing§esce
reclamacdes ou impugnacdes, casos em que, dependasactircunstancias, os prazos sao prolongados ou
sSuspensos.

Deste modo, as declaragdes fiscais da INTERBOL&#ivas aos anos de 2006 a 2009 poderéo aindaseir a
sujeitas a revisdo. O Conselho de AdministracAenrel® que as eventuais correcgdes resultantes de
revisbes/inspecgbes por parte das autoridadessfiagaelas declaragbes de impostos, ndo terdo eito ef

significativo nas demonstracdes financeiras.

O encargo com impostos sobre lucros no exerciaitaésado como segue:

30/06/2009 30/06/2008
Euros Euros

Imposto corrente

do ano 1.615.019 1.668.892
Correccao de anos anteriores - -

1.615.019 1.668.892

Imposto diferido (ver Nota 14)
Diferencas temporarias 10.116 (39.508)
Variacédo da Taxa de Imposto - -

10.116 (39.508)
1.625.135 1.629.384
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O apuramento do imposto corrente em 30 de Jun26@@ e 30 de Junho de 2008 analisa-se como segue:

30/06/2009 30/06/2008
Euros Euros

Resultado antes de impostos 6.110.665 6.284.304
Custos ndo aceites fiscalmente 13.571 15.077
Proveitos nédo tributados (45.742) (10.524)
Rendimento tributavel 6.078.494 6.288.857
Imposto corrente sobre o rendimento (1) 1.610.801 1.666.547
Despesas tributadas autonomamente (2) 4218 2.345
Imposto corrente sobre o rendimento (1) + (2) 3 819 1.668.892
Reconciliagdo entre o custo do exercicio e o saleim balanco
Imposto corrente sobre o rendimento

- Reconhecimento como custo no exercicio (B)+ ( 1.615.019 1.668.892

- Menos: Pagamentos por conta e especial paco - -

- Menos: Reteng6es na fonte (77.202) (112.372

- Saldo corrente a pagar (receber) 1.537.817 1.556.520

Principais ajustamentos efectuados ao resultadmlsitistico para efeitos de determinac&o da matéliectavel
gue assumem natureza permanente:

- Prémios de seguros nao aceites: 8.738;

- Amortiza¢cBes ndo aceites como custo: 2.203;

- Outros custos néo aceites: 2.630; e

- Beneficios Fiscais: 7.321.
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A taxa nominal de imposto e a carga fiscal efeotiate verificada nos periodos de seis meses fiewho30 de

Junho de 2009 e 2008 é como se segue:

30/06/2009 30/06/2008
Euros Euros
Imposto corrente do periodo:
Imposto corrente imputado a resultados 18.@\9 1.668.892
Imposto diferido 10.116 (39.508)
Total do imposto registado em resultados (1) 1.625.135 1.629.384
Resultado antes de impostos (2) 6.110.665 6.284.304
Carga Fiscal ((1)/(2)) 26,6% 25,9%
12 Activos fixos tangiveis
Esta rubrica é analisada como segue:
30/06/2009 31/12/2008
Euros Euros
Custo:
Iméveis:
Edificios 62.352 62.352
Equipamento:
Informético 867.614 1.428.156
Transporte 220.923 220.923
Administrativo 390.305 429.633
Outros activos fixos tangiveis 122.338 122.338
1.663.532 2.263.402
Amortiza¢gbes acumuladas:
Relativas ao exercicio corrente 54.546 252.625
Relativas a exercicios anteriores 1.432.771 1.780.960
1.487.317 2.033.585
176.214 229.817
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Os movimentos ocorridos na rubrica “Activos fixagagiveis” no periodo de seis meses findo em 3@nlealde
2009 analisam-se como segue:

Saldo em 1 Aquisicdes/ Abates Regularizacdes/ Saldo em 30
de Janeiro Dotacdes Euros Transferéncias Junho
Euros Euros Euros Euros
Custo:
Imoveis:
Edificios 62.352 - - - 62.352
Equipamento:
Informatico 1.428.156 - 560.542 - 867.614
Transporte 220.923 - - - 220.923
Administrativo 429.633 944 40.272 - 390.305
Outros activos
fixos tangiveis 122.338 - - - 122.338
2.201.049 944 600.814 1.601.180
2.263.4012 944 600.814 - 1.663.532
Amortizagdes
acumuladas:
Imoveis:
Edificios e outras
Construgfes 62.352 - - - 62.352
Equipamento:
Informatico 1.380.340 16.680 560.542 - 836.478
Transporte 154.103 20.908 - - 175.011
Administrativo 366.688 2.393 40.272 - 328.809
Outros activos
fixos tangiveis 70.102 15.565 - - 84.667
1.971.233 55.546 600.814 - 1.424.965
2.033.585 54.546 600.814 - 1.487.317

As locagdes, a 30 de Junho de 2009, em termosaderesiduais sdo apresentadas como segue:

Locagdes
Até 1 Dela A mais de
Ano 5 Anos 5 Anos Total
Euros Euros Euros Euros
Rendas vincendas 34.048 33.107 - 67.155
Juros vincendos 1.121 711 - 1.832
Valores residuais - 33.081 - 33.081
35.169 66.899 - 102.068

Os juros sdo ajustados mensalmente de acordo cemolacdo da Euribor mensal sendo a taxa implicita

arredondada a 1/8 superior. Os valores que conmstagquadro acima séo os valores calculados a 30rde He
2009.

Relatoério Semestral Pagina - 57
Primeiro Semestre de 2009



Y

INTERBOLSA

13 Activos intangiveis

Esta rubrica é analisada como segue:

30/06/2009 31/12/2008
Euros Euros
Custo:
“Software” 1.041.341 1.041.341
1.041.341 1.041.341
Amortiza¢gbes acumuladas:
Relativas ao exercicio corrente - -
Relativas a exercicios anteriores 1.041.341 1.041.341
1.041.341 1.041.341

Os movimentos da rubrica Activos intangiveis, al8@unho de 2009, sao analisados como segue:

Saldo em Aquisicdes/ Abates Saldo em
1 Janeiro Dotacdes Euros 30 Junho
Euros Euros Euros
Custo:
“Software” 1.041.341 - - 1.041.341
1.041.341 - - 1.041.341
Amortizagbes acumuladas:
“Software” 1.041.341 - - 1.041.341
1.041.341 - - 1.041.341
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14 Impostos diferidos activos

A INTERBOLSA regista nas suas contas o feito fistetorrente das diferencas temporarias que secaenif

entre os activos e passivos determinados numaadgiitabilistica e numa éptica fiscal, o qual disado como

segue:

Activo
Euros

Pensbes de reforma
Activos fixos tangiveis: amortizagdes
Ajustamentos de clientes cobranga duvidosa

Activos por impostos diferidos

31/12/2008
Activo Passivo
Euros Euros
215.758 -
85.0 -
1.622 -
312.441
26,50% 26,5%
82.797 -

Os movimentos ocorridos nos impostos diferidosa (3 de Junho de 2009 e 31 de Dezembro de 200®sséo

seguintes:
30/06/2009 31/12/2008
Euros Euros
Saldo no inicio do periodo 82.797 23.738
Dotagéo a resultados transitados - -
Dotagéo a resultados do exercicio (10.116) 59.059
Saldo no final do periodo 72.681 82.797
15 Devedores e outros Activos
Esta rubrica é analisada como segue:
30/06/2009 31/12/2008
Euros Euros
Devedores correntes e outros activos
- Clientes 1.841.305 1.602.512
- Devedores diversos 18.545 17.917
- Diferimentos (Gastos a reconhecer) 292.089 184.094
Imparidade para devedores (9.464) (8.400)
2.142.475 1.796.123
Imparidade para devedores:
Saldo no inicio do periodo 8.400 11.436
Dotacao no periodo 2.076 1.847
Reversédo no periodo (1.012) (4.883)
Saldo no final do periodo 9.464 8.400
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16 Caixa e equivalentes de caixa

Esta rubrica é analisada como segue:

30/06/2009 31/12/2008
Euros Euros
Numerario:
Caixa - -
Depdsitos bancarios:
Depdsitos a ordem 16.204.025 501.978
Depdsitos a prazo (<=3 meses) - 13.644.550
Juros corridos de depositos a prazo 811 95.653
16.204.836 14.242.181

17 Depébsitos a prazo

A analise da rubrica Dep0sitos a prazo pelo perfedmnescente das operagdes € a seguinte:

30/06/2009 31/12/2008
Euros Euros
3 meses até 6 meses - 5.879.044
6 meses até 1 ano - -
- 5.879.044

Desde o final de 2008 que a INTERBOLSA definiu qaeaplicagées em depdsitos a prazo, seriam efectzad

um prazo inferior a 3 meses.

Em 31 de Dezembro de 2008, os depdsitos bancéimsam juros postecipados, sendo as suas taxasale j

efectivas de aproximadamente 6,25% (2007: 5,50%).
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18 Capital

O capital social da INTERBOLSA no montante de EWd@®0.000 representado por 5.500.000 accdes de val
nominal de 1 Euro cada uma, encontra-se integraénenlizado.

O capital social da INTERBOLSA, em 30 de Junho d#92 é detido em 100% pela Euronext
Lisbon — Sociedade Gestora de Mercados RegulanmentadA..

Os resultados por accéo (EPS) atribuiveis ao aistéotia INTERBOLSA, sao analisados como segue:

30/06/2009 31/12/2008 30/06/2008
Euros Euros Euros
Resultado liquido 4.485.531 9.130.615 4.654.919
N.° de accdes 5.500.000 5.500.000 5.500.000
Resultado por accéo
(Bésico) 0,82 1,66 0,85

A INTERBOLSA calcula o seu resultado basico pordacgsando o niumero de accbes emitidas durante o
periodo de relato.

19 Reservas

Esta rubrica é analisada como segue:

30/06/2009 31/12/2008
Euros Euros
Reserva legal 5.500.000 4.752.069
Outras reservas - 747.931
5.500.000 5.500.000

Reserva legal
Em conformidade com o n.° 3 do artigo 40.°, do Bteekei n.° 357-C/2007, de 31 de Outubro, a Reseegal
€ obrigatoriamente dotada com um minimo de 10%wwes liquidos apurados em cada exercicio atéatel
do capital social. Esta reserva s6 pode ser wléizea cobertura de prejuizos ou para aumento dtakspcial
da Sociedade.
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20 Beneficios aos empregados

Planos de beneficios definidos

Por contrato de 27 de Dezembro de 2001 foi caidtitum fundo de pensdes de beneficio definido, sgue
denomina “Fundo de PensBes da INTERBOLSA”, com jeailvo de garantir o pagamento de pensfes de
reforma por velhice, invalidez e de sobrevivénicidependentemente da Seguranga Social.

O referido Fundo de Pensdes, com duragéo por temigterminado, € gerido pela CGD Pensdes — Saigeda
Gestora de Fundos de Pensdes, S.A., e englobanssdpladades com efeitos contados desde a data de
constituicdo da INTERBOLSA.

O Fundo s6 contempla o pagamento de pensdes Ed®i@dores que prestem servicos a INTERBOLSA por

um periodo minimo de 5 anos de servi¢co e englat@stos trabalhadores com vinculo contratual.

Em 30 de Junho de 2009 e 31 de Dezembro de 2008mero de participantes abrangidos por este plano d

pensdes de reforma era o seguinte:

30/06/2009 31/12/2008
Euros Euros
Numero de participantes
Pessoal no activo 36 37
Ex-funcionarios 9 8
Pensionista 1 1
46 46

Durante o semestre em curso, de forma a estimaugiss referentes ao plano de pensdes, a INTERBOLS
utilizou uma projeccao efectuada por uma consultatapendente (Mercer)e, tendo por base os vatdrédos
com o estudo actuarial efectuado a 31 de Dezenmd&0€8, mantendo 0s mesmos pressupostos actugtiais,

se encontram de acordo com os requisitos defimdizsIAS 19.

As quantias reconhecidas no balango séo as seguint

30/06/2009 31/12/2008

Euros Euros
Valor presente das obrigag6es com fundo 1.856.541 1.792.589
Justo valor dos activos do plano 1.951.873 1.943.421
(95.332) (150.832)
Ganhos (perdas) actuariais ndo reconhecidas 361.505 366.590
Passivo liquido no balango 266.173 215.758

Os movimentos no passivo liquido reconhecidos teniga séo os seguintes:
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30/06/2009 31/12/2008
Euros Euros
Valores em 1 de Janeiro 215.758 148.430
Gasto liquido reconhecido na demonstragéo de aglmsit 50.415 67.328
Contribuigbes para o fundo - -
Passivo liquido no fim do periodo 266.173 215.758
A analise do custo do exercicio é apresentada seque:
30/06/2009 31/12/2008
Euros Euros
Custo dos servicos correntes 40.500 85.266
Custo dos juros 56.000 99.314
Rendimento esperado dos activos (41.000) (107.252)
(Ganhos) e perdas actuariais reconhecidos (5.085) (10.000)
Custo do exercicio 50.415 67.328
A analise comparativa dos pressupostos actuaraigiésada como segue:
30/06/2009 31/12/2008
Taxa de crescimento salarial
Activos 2,80% 2,80%
Direitos adquiridos 2,25% 2,25%
Taxa de crescimento das pensdes 2,25% 2,25%
Taxa de desconto 6,25% 6,25%
Tabua de mortalidade TV 88/90 TV 88/90
Téabua de invalidez EVK 1980 EVK 1980
Idade de reforma 65 anos 65 anos
Decrementos utilizados 100% da EKV 1980 100% da EKV 1980

Os pressupostos de base utilizados no célculo ko &etuarial das responsabilidades estdo de a@mooos

requisitos definidos pela IAS 19.

Programa de aquisicdo de ac¢Bes da NYSE Euronext

Em Maio de 2006, o Grupo Euronext apresentou orfielts — Plano de acc¢bes para colaboradores ", que
permite aos trabalhadores adquirirem accdes danBxtrd\.V. (actualmente, e devido a troca de accles
realizada, acgdes da NYSE Euronext). O trabalhpddera contribuir, mensal ou anualmente durangeamn@s,

sendo este dinheiro usado para comprar acgfes NE(BEhext. A Sociedade efectua uma contribuicio com

accdes por equivaléncia até um limite predefini@otrabalhador por participar no plano, receberélaidez
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accdes a titulo gratuito e, adicionalmente, se &BEuronext cumprir objectivos financeiros especfj ser-

Ihe-ao atribuidas mais acc¢8es gratuitas no finaladia ano financeiro. As acc¢des que o trabalhadeber terdo

que ser mantidas durante a vigéncia do plano,amuetduracédo de 3 anos.

21 Credores e outros passivos

Esta rubrica é analisada como segue:

Fornecedores C/C
Fornecedores de Imobilizado
Outros Credores

Estado e Outros Entes Publicos
Acréscimos de Custos

Credores correntes

22 Transaccoes com partes relacionadas

Resumem-se, como se segue, 0s saldos da INTERBG&S8/AR0 de Junho 2009 e 31 de Dezembro de 2008,

relativos as transacc¢des com partes relacionadas:

30/06/2009 31/12/2008
Euros Euros
99.546 57.843
139.280 158.827
50.836 49.867
579.841 513.255
438.433 558.713
1.307.936 1.338.505

Balango: 30/06/2009 31/12/2008
Activos Correntes:
LCH.Clearnet, S.A. 10.425 18.049
Passivos Correntes:
Euronext Lisbon 27.856 5.123
Atos Euronext 8.364 8.364
46.645 31.536
Demonstragdo de resultados: 30/06/2009 30/06/2008
Prestacéo de servigos:
LCH.Clearnet, S.A. 153.051 157.181
Gastos e perdas:
Euronext Lisbon 139.499 142.327
292.550 299.508
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23 Justo valor de activos e passivos financeiros

A decomposicdo dos activos e passivos financeieofNdERBOLSA, contabilizados ao valor contabilistic

(custo histérico) e ao justo valor € analisado ceamue:

30/06/2009 31/12/2008
c on?ﬁi?{stic o Justo valor Diferenca con:;abli(l)l'rstico Justo valor Diferenca
Euros Euros Euros Euros Euros Euros
Activos financeiros:
Activos financeiros
disponiveis para
venda 1.250 1.250 - 1.250 1.250
Clientes 1.831.841 1.831.841 - 1.594.112 1.594.112
Outros devedores 18.545 18.545 - 17.917 17.917
Caixa e equivalentes
de caixa 16.204.836 16.204.836 - 14.242.181 14.242.181
Dep6sitos a prazo - - - 5.879.044 5.879.044 -
Passivos financeiros:
Fornecedores 99.546 99.546 - 57.843 57.843 -
Fornecedores Imobilizado 139.280 139.280 - 158.827 158.827 -
Outros credores 50.836 50.836 - 49.867 49.867 -

Atendendo ao prazo extremamente curto associagiaa ribricas, o valor de balanco é uma razoatislats/a

do seu justo valor.

24 Normas contabilisticas recentemente emitidas

As seguintes normas, emendas as normas e int@festaontabilisticas sdo de aplicacdo obrigatéela p

primeira vez no exercicio iniciado em 1 de Jange@009:

IAS1 (Revista) “Apresentacdo das demonstracdesadieas”
A revisdo desta norma prevé que as variacdes delcpmprio com detentores de capital seja aptaskenem

separado das restantes variac@es de capital proprio

As seguintes normas, emendas as normas e int@festaontabilisticas sdo de aplicacdo obrigatéela p
primeira vez no exercicio iniciado em 1 de Jan&ieo 2009, mas ndo sao actualmente relevantes para a

Sociedade.
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IFRS 8 “Segmentos Operacionais”
IAS 23 (emenda) “Custos de empréstimos obtidos”)
IFRS 2 (emenda) “Pagamentos com base em ac¢bes”
IAS 32 (emenda) “Instrumentos financeiros: Apreaead ”
IFRIC 13 “Programas de fidelizacao de clientes”
IFRIC 15 “ Acordos para a construcao de iméveis”
IFRIC 16 “Coberturas de investimento liquido em deestrangeira”
IAS 39 (emenda) “Instrumentos financeiros: Recoithento e Mensurag¢éo”
Algumas normas, emendas as normas e interpretapdésbilisticas foram publicadas pelo IASB mas séo
encontram em vigor no exercicio iniciado em 1 deeita de 2009, tendo a Sociedade optado por nécaapl
antecipadamente as mesmas.
IFRS 3 (revista) “Concentracdes de actividades esgurais” e consequente emenda a IAS 27, “Demadstsa
Financeiras Consolidadas e Separadas”, IAS 28 Shimentos em Associadas” e IAS 31 “Interesses em
Empreendimentos Conjuntos”. Esta interpretagdoéndictualmente aplicavel a sociedade, uma vez qaeas
detém investimentos em subsidiarias.
IFRIC 17 “Atribuicao de activos ndo monetarios posprietarios”
Esta interpretagdo apresenta orientacdes para sauragdo e contabilizacdo da atribuicdo de actives n
monetarios aos proprietarios. Entra em vigor nmeiio periodo anual de reporte apés 1 de Julhd@@®. Esta
interpretacdo ndo é actualmente aplicavel a sodéedama vez que esta ndo efectuou qualquer atfibbude
activos ndo monetarios.

IFRIC 18 “Transferéncias de activos de clientes”

Esta interpretacdo apresenta orientacfes para sunago e contabilizacdo de activos de clientéizados em

servigos continuados. Entra em vigor no primeiroiqu® anual de reporte apés 1 de Julho de 200& Est
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interpretacdo ndo é actualmente aplicavel a sodéedama vez que esta ndo recebeu quaisquer adé/os

clientes.

25 Gestao de Capital

Tendo em conta que por gestdo de capital se eamge um conceito de maior amplitude que o dacaloié
“capital proprio” que figura no Balango, a INTERBSA estabelece os seguinte objectivos quanto a esta
matéria:
- Cumprir para com os requisitos de capital definigel regulador do sector onde a INTERBOLSA
opera;
- Assegurar que capacidade de continuidade da INTERRBCGE continuamente tida em consideracao de
modo a que continue a ser dado retorno de investingebeneficios aos accionistas; e

- Manter uma sélida base de capital que apoie o desémento da sua actividade.

A adequacidade de capital e a utilizacdo de camtallamentar sdo monitorizados regularmente pedtig
do Grupo NYSE.Euronext.
A CMVM exige que as entidades gestoras disponhas fdodos préprios necessarios para assegurar o
disposto no artigo 32° do Decreto-Lei n° 357-C/2@&731 de Outubro:
() fundos préprios tém de atingir um nivel miniopee sera o dobro do capital social minimo
exigivel;

(b) o passivo tem de ser a todo 0 momento infadsrseus fundos préprios.

Mensalmente é remetida a CMVM informacéo financegiee lhe permite aferir o cumprimento das

disposicdes legais em matéria de fundos propridsliERBOLSA.

O Grupo NYSE.Euronext e as suas participadas, daajINTERBOLSA ¢é parte integrante, cumprem com
todos os requisitos de capital estabelecidos exteente, e aos quais se encontram sujeitos.

Técnico Oficial de Contas O Conselho de Administeac
Miguel Brochado
Presidente: Miguel Athayde Marques

Vice-Presidente: Abel Sequeira Ferreira

Vogal: Rui Samagaio de Matos
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6. DECLARACAO SOBRE A CONFORMIDADE DA INFORMAGCAO FINANC EIRA

APRESENTADA

Nos termos da alinea c), do n.° 1, do artigo 2416.Codigo de Valores Mobiliarios (CVM), declarammpse,
relativamente ao primeiro semestre de 2009, tanémtg € do nosso conhecimento, a informagdo cdestan
das Demonstracdes Financeiras, foi elaborada erfforoodade com as normas contabilisticas aplicaveis,
dando uma imagem verdadeira e apropriada do aetdm passivo, da situacao financeira e dos ressltdd
INTERBOLSA - Sociedade Gestora de Sistemas de Liglacéo e de Sistemas Centralizados de Valores
Mobiliarios, S.A. e que o relatério de gestao intercalar expde éatmas informacdes exigidas nos termos do
n° 2 do artigo 246.° do CVM, designadamente a &udio dos acontecimentos importantes que ocorresam n
primeiro semestre e o impacto nas respectivas demagdes financeiras bem como uma descricdo dos

principais riscos e incertezas com que se defronta.
O Conselho de Administracéo

Presidente: Miguel Athayde Marques
Vice-Presidente: Abel Sequeira Ferreira

Vogal: Rui Samagaio de Matos
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7. RELATORIO DE EXAME SIMPLIFICADO

PRICEWVATERHOUSE(COPERS

PricewaterhouseCoopers

& Associados - Sociedade de
Revisores Oficiais de Contas, Lda.
o'Porto Bessa Leite Complex

Rua Anténio Bessa Leite, 1430 - 5°
4150-074 Porto

Portugal

Ao Conselho de Administragéo da a6 1225 AR b0d
Interbolsa — Sociedade Gestora de Sistemas de Liquidagio FH R 4R
e de Sistemas Centralizados de Valores Mobiliarios, SA

Relatorio de Exame Simplificado

Introdugao

1 Procedemos ao exame simplificado das demonstragdes financeiras da Interbolsa —
Sociedade Gestora de Sistemas de Liquidacdo e de Sistemas Centralizados de Valores
Mobiliarios, SA (Interbolsa), as quais compreendem o Balango em 30 de Junho de 2009,
(que evidencia um total de €18.597.457 e um total de capital préprio de €15.485.531,
incluindo um resultado liquido positivo de €4.485.531), a Demonstracdo dos resultados, a
Demonstragéo de alteragées no capital préprio e a Demonstracéo dos fluxos de caixa do
periodo de seis meses findo naquela data, e o correspondente anexo.

Responsabilidades

2 E da responsabilidade do Conselho de Administracdo da Interbolsa a preparagéo de
demonstracdes financeiras que apresentem de forma verdadeira e apropriada a posigao
financeira da Empresa, o resultado das suas operagbes e os fluxos de caixa, bem como a
adop¢ao de politicas e critérios contabilisticos adequados e a manutengéo de um sistema de
controlo interno apropriado.

3 A nossa responsabilidade consiste em emitir um relatério com base no nosso exame
simplificado daquelas demonstragdes financeiras.

Ambito

4 O exame simplificado a que procedemos foi efectuado de acordo com as Normas
Técnicas e as Directrizes de Revisao/Auditoria da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas,
aplicaveis a exames simplificados, as quais exigem que o mesmo seja planeado e
executado com o objectivo de obter um grau de seguranca moderadc sobre se as
demonstracdes financeiras ndo contém distorgdes materialmente relevantes. Para tanto o
referido exame simplificado consistiu principalmente em indagacdes e procedimentos
analiticos destinados a apreciar: a fiabilidade das assergdes constantes da informagao
financeira; a adequagdo das politicas contabilisticas adoptadas, tendo em conta as
circunstancias e a consisténcia da sua aplicacdo; a aplicagdo ou ndo do principio da
continuidade; e a apresentacdo da informacéo financeira.

5 Um exame simplificado proporciona, por conseguinte, menos seguranga do que uma
revisdo/auditoria e, consequentemente, ndo estamos em condicdes de expressar uma

opinido de revisao/auditoria. /
PricewaterhauseCoopers & Assaciados - Saciedade de Revisores Oficiais de Contas, Lda. Inscrita na lista dos Revisores Oficiais de Contas sob o n® 183
Sede: Palacio Sottomayor, Rua Sousa Martins. 1-3° 1050 - 217 Lisboa NIPC 506 628 752 Capital Social Eures 312.000
Matriculada na Conservatéria do Registo Comercial scb o n° 506 628 752 (ex n°. 11912) Inscrita na Comissaa de Valores Mobilirios sob o n® 9077
- 7
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RELATORIO DE EXAME SIMPLIFICADO (CONTINUAGAO )

PRICEWATERHOUSE(QOPERS

Interbolsa - Sociedade Gestora de Si de Liquidagao e de Sistemas Centralizados de Valores Mobiliarios, SA

Parecer

6 Com base no trabalho efectuado, o qual foi executado tendo em vista a obtengdo de
um nivel de seguranga moderado, nada chegou ao nosso conhecimento que nos leve a
concluir que as referidas demonstragGes financeiras do periodo de seis meses findo em 30
de Junho de 2009 n3o estejam isentas de distorcoes materialmente relevantes que afectem
a sua conformidade com as Normas Internacionais de Relato Financeiro (IFRS) tal como
adoptados na Unido Europeia.

Porto, 14 de Agosto de 2009

PricewaterhouseCoopers & Associados
- Sociedade de Revisores Oficiais de Contas, Lda.
representada por:

Vo oo :

AntéPfa Alberto Henriques Assis, R.0.C.

@
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