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INTERBOLSA

1. INTRODUCAO

A INTERBOLSA - Sociedade Gestora de Sistemas de Liquidacdo e de Sistemas Centralizados de
Valores Mobiliarios, S.A. é uma sociedade andnima, cujo capital social é inteiramente detido pela
Euronext Lisbon — Sociedade Gestora de Mercados Regulamentados, S.A. (de ora em diante,

abreviadamente, Euronext Lisbon).

Enquanto Sociedade totalmente detida pela Euronext Lisbon, a INTERBOLSA integra, desde 4 de
Abril de 2007, o Grupo NYSE Euronext.

A NYSE Euronext é a holding, criada pela combina¢édo do NYSE Group, Inc. e da Euronext N.V.,
gue opera 0 maior e mais liquido grupo de Bolsas no mundo, oferecendo um alargado leque de

produtos e servicos financeiros.

A INTERBOLSA rege-se pelo disposto nos respectivos Estatutos, no Decreto-Lei n.° 357-C/2007,
de 31 de Outubro (Lei das Entidades Gestoras ou LEG), no Cadigo dos Valores Mobiliarios (CVM)

e no Codigo das Sociedades Comerciais (CSC), bem como em outra legislagéo aplicavel.

Esta sociedade an6nima tem por objecto a gestdo de sistemas de liquidacdo e de sistemas

centralizados de valores mobiliarios.

A missdo da INTERBOLSA consiste em:

o fornecer aos intervenientes no mercado de capitais, instituicbes financeiras e entidades
emitentes, sistemas de registo, depdsito e guarda de valores mobiliarios e sistemas de
liquidacdo das transaccGes sobre esses mesmos valores;

o contribuir para o desenvolvimento e eficiéncia do mercado de capitais, nomeadamente no
que se refere as areas de custodia e liquidacdo, através da disponibilizacdo de servigos de
qualidade superior e de infra-estruturas que respondam com seguranca e fiabilidade as
necessidades dos agentes de mercado, deste modo, criando condigdes competitivas,

reduzindo riscos sistémicos e acautelando os direitos dos investidores.

Na realizagdo da sua Misséo, a INTERBOLSA prossegue um conjunto de actividades nas seguintes
areas de actuacdo:

= Sistemas Centralizados de Valores Mobiliarios (ou Central de Valores Mobiliarios);

= Sistemas de Liquidagéo;

= Agéncia Nacional de Codificag&o.
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2. DADOS SOBRE A ACTIVIDADE DESENVOLVIDA PELA INTERBOLSA
2.1. INTRODUCAO

I. CONTEXTO

Para analise da actividade desenvolvida pela INTERBOLSA durante o primeiro semestre de 2010,

importa realcar os principais factores macroeconémicos que enformaram o periodo em anélise.

A actividade econdmica nacional tem vindo a apresentar alguns sinais de possivel recuperagdo, ap6s
a queda abrupta verificada durante a crise econémico-financeira iniciada em finais de 2008.

O primeiro trimestre de 2010 apresenta valores do PIB nacional positivos (1,7 por cento face ao
periodo homologo), impulsionados tanto pela procura interna como pela procura externa, segundo
dados do Instituto Nacional de Estatistica. (INE).

Os indicadores de actividade disponiveis ddo nota de idéntica tendéncia no segundo trimestre do ano,

apontando para uma eventual variacdo homéloga do PIB acima dos 2 por cento.

N&o obstante, os indicadores de confianca encontram-se em fase de recuo, confirmando um maior
pessimismo por parte das familias, e os indices de desemprego continuam a reflectir uma realidade

preocupante.

O primeiro semestre do ano fica ainda marcado pela crise da divida soberana, que culminou no
acordo entre os membros da Unido Europeia tendo em vista a adop¢do de um pacote de medidas, que
incluiu a criacdo de um fundo de estabilizacdo financeira, na adopc¢éo de medidas excepcionais de
cedéncia de fundos por parte do Banco Central Europeu, e ainda no compromisso por parte dos
Estados Membros de tomarem medidas que permitam acelerar o processo de consolidacéo das contas

publicas.

No que concerne especificamente ao mercado financeiro, a baixa propenséo ao risco condicionou a
evolugdo dos mercados, penalizando os activos mais arriscados. Assim, em Junho, o mercado
accionista apresenta uma contraccdo de valor embora a ritmos mais lentos se comparado com a

evolucdo em meses anteriores. Esta evolucdo pode ser justificada, designadamente, pela publicagédo
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dos resultados das empresas que incluem revisdes com resultados superiores aos anteriormente

anunciados.

Por sua vez, o mercado priméario de Divida apresenta uma actividade consideravel, com destaque
para a actividade do sector financeiro, responsavel pela emissdo de grande parte da Divida em

aprego.

Neste contexto, de alguma evolugdo positiva da actividade econémica nacional, pese embora a
performance do mercado bolsista, também a actividade da INTERBOLSA apresenta algum
crescimento, designadamente no que toca ao volume de emissGes e quantidade de valores
mobiliarios inscritos nos seus sistemas centralizados, assim como nos montantes de operacGes

liquidados através dos seus sistemas de liquidag&o.

ii. DESENVOLVIMENTOS EFECTUADOS

Nas paginas seguintes do presente Relatorio apresentam-se, de forma detalhada, os principais
elementos quantitativos respeitantes a actividade desenvolvida pela INTERBOLSA ao longo do

primeiro semestre de 2010.

Sem prejuizo, é oportuno recordar a implementacdo de um conjunto de desenvolvimentos
operacionais realizados durante o primeiro semestre de 2010. Assim,

(a) Foram desenvolvidos procedimentos especiais relativos ao registo, movimentagdo e
liguidacdo de unidades de participacdo, com fraccionamento até a quarta casa decimal, permitindo
assim a integracdo das unidades de participacdo do fundo fechado do BPP-Banco Privado Portugués,
S.A;

(b) Foi concluido o plano, iniciado em 2009, de renovacédo e consolidacéo dos servidores
Intel com recurso a tecnologia de virtualizagdo VMWare, solu¢do que permite & INTERBOLSA
aumentar a flexibilidade de gestdo dos seus sistemas, reforcar o nivel de disponibilidade e reduzir o
respectivo consumo energético;

(c) Foram implementadas novas tecnologias de seguranca a nivel da rede local da

INTERBOLSA (NAP), refor¢ando assim a componente de seguranga inerente a sua actividade;

Ainda no contexto do constante empenho da INTERBOLSA na satisfacdo das recomendacGes e das

boas praticas internacionais em matéria de mitigacdo dos riscos associados a sua actividade, e no
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sentido de garantir a continuidade de negécio e o reforco da seguranca e solidez das estruturas de
mercado, beneficiando, em Ultima instancia, todo o sistema financeiro portugués, o Conselho de
Administracdo decidiu, em 2009, reforcar a formalizacéo da estrutura de gestdo de risco da entidade
gestora, bem como, da sistematizacdo e idéntico reforco da formalizacdo dos respectivos

procedimentos.

Neste ambito, realizou-se, com inicio no final do primeiro semestre de 2010, o processo de auditoria
externa a seguranca e adequacdo dos sistemas de informacéo da INTERBOLSA, de acordo com os
objectivos de reforco e consolidacdo dos procedimentos nas vertentes de analise de risco e de

mitigacéo de eventuais vulnerabilidades identificadas.

No que respeita ao segundo semestre do ano, a INTERBOLSA, no contexto da sua missdo principal
de satisfacdo das exigéncias do mercado de capitais, em geral, e dos seus clientes, em particular,
prosseguira a concretizacdo dos objectivos, projectos e actividades, em devido tempo identificadas
pela Administracdo como fulcrais, nos termos do respectivo plano estratégico e no permanente

didlogo com os seus participantes que caracteriza a actuacao desta entidade gestora.

Neste ponto, importa referir que a INTERBOLSA procedera, ainda durante o corrente ano, a
implementacdo de um conjunto de desenvolvimentos operacionais, no contexto dos quais se

destacam:

(a) substituicdo do processador central (mainframe) e do robot de arquivamento de dados em
suportes magnético, em conformidade com o plano de renovacdes periddicas do parque informatico
da INTERBOLSA;

(b) Fundos de Investimento - encontram-se em curso os trabalhos de desenvolvimento das
alteragbes aos Sistemas Centralizados e aos Sistemas de Liquidacdo geridos por esta entidade
gestora, no sentido de permitir o registo e controlo, de forma automatizada, de unidades de
participacdo de fundos de investimento abertos. Estas alteracGes consistem, principalmente, na
criagdo de automatismos para os procedimentos de liquidacdo relativos a subscrigdes e resgates e na
correspondente actualizacdo da quantidade total emitida.

Estes desenvolvimentos pretendem responder as diferentes necessidades do mercado de fundos de
investimento abertos, identificadas no decurso dos contactos mantidos com o mercado, criando
condicBes de utilizacdo das infra-estruturas e dos procedimentos existentes para a liquidacdo de
operacdes de subscricdo e resgate de unidades de participagdo. Os participantes nos sistemas geridos

pela INTERBOLSA, mercé das novas funcionalidades a disponibilizar, poderdo beneficiar de uma
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solucdo centralizada, harmonizada e transparente, beneficiando de significativas vantagens ao nivel
dos préprios servigos por si prestados;

(c) a implementacdo da comunicacdo com mensagens 1ISO 15022 através da rede SWIFT,
para consulta das posi¢fes de conta, no seguimento das actividades anteriormente desenvolvidas
nesta vertente;

(d) o ajustamento automatico de juros e amortizagdes no caso de atrasos de liquidagdo no
sistema SLrt, de acordo com as boas praticas internacionais nesta matéria;

(e) a validagdo imediata do DPN (Desdobramento de Posicdes Nominativas) para permitir

uma actuacao atempada por parte dos Intermediarios Financeiros em caso de erro.

Pela sua importancia no desenho futuro da actividade de Liquidacdo a nivel europeu, merece

igualmente uma especial mencéo o projecto TARGET2-Securities (T2S), do Eurosistema.

A INTERBOLSA tem vindo a acompanhar a evolucdo do referido projecto, desde o seu andncio
original, em 2006, quer na sua qualidade de entidade gestora nacional de sistemas de liquidacéo e de
sistemas centralizados de valores mobiliarios, quer enquanto membro da ECSDA - European
Central Securities Depositories Association, participando activamente na respectiva discussdo,
designadamente, junto do Banco Central Europeu (BCE) e do Banco de Portugal (BdP), bem como,

igualmente, junto dos seus Clientes e no &mbito do seu Comité Consultivo Geral.

Recorde-se que, em Julho de 2009, a INTERBOLSA procedeu a assinatura do Memorando de
Entendimento, subscrito pelo conjunto dos Bancos Centrais e das entidades gestoras de sistemas de
liquidagdo da zona euro, circunstancia que lhe permite continuar a acompanhar de forma préxima o
projecto T2S, na tentativa de assegurar da forma mais adequada a defesa dos interesses do mercado
portugués, em particular, no que respeita aos principais temas em discussdo durante o segundo

semestre do ano (e.g., governagao, precario e contratualizagao).

Uma outra matéria que, pelo seu caracter de permanéncia, merece destaque hum Relatério intercalar
é a que respeita ao Plano de Continuidade de Negocio da INTERBOLSA o qual envolve, numa
situacdo de crise, a coordenagdo de um vasto conjunto de actividades de forma a garantir a
disponibilidade de informacgdes e dos servigos essenciais prestados pela entidade gestora no mais

curto espaco de tempo possivel.

Relatério Semestral - 2010 Pagina—- 6



INTERBOLSA

Na verdade, pela prépria natureza das actividades de Continuidade de Negdcio, estas implicam a
prossecucéo, de forma sistematizada e continuada, de um conjunto de iniciativas de actualizacdo e

adaptacdo bem como, de formacao e testes.

Assim, tendo realizado o primeiro teste global de activacdo do Plano de Continuidade de Negdcio
em Novembro de 2008, a INTERBOLSA devera prosseguir idéntica iniciativa, em termos e datas a

definir, durante o segundo semestre de 2010.

2.2. ACTIVIDADE DESENVOLVIDA PELOS

SISTEMAS CENTRALIZADOS DE VALORES MOBILIARIOS

O Sistema Centralizado de Valores Mobiliarios é formado por um conjunto interligado de contas
através do qual se processa a constituicdo e a transferéncia dos valores mobiliarios nele integrados e
se assegura o controlo da quantidade dos valores mobiliarios em circulagdo e dos direitos sobre eles

constituidos.

Participam no Sistema Centralizado (ou Central de Valores Mobiliérios) as Entidades Emitentes, os

Intermedidrios Financeiros, a LCH.Clearnet, S.A. e 0 Banco de Portugal.

FILIADOS

No final do primeiro semestre de 2010, a INTERBOLSA conta com 33 filiados nos Sistemas
Centralizados de Valores Mobiliarios e nos Sistemas de Liquidacdo por si geridos, sendo 32

instituicOes de crédito e uma sociedade corretora.

REGISTO DE EMISSOES

Em 30 de Junho de 2010, encontravam-se integradas nos Sistemas Centralizados de Valores
Mobiliarios (Central de Valores Mobiliarios) 2.591 emissdes de valores mobiliarios, com um valor
nominal de cerca de 250.826 milhGes de euros, valor que representa um acréscimo de 24.085

milhGes de euros quando comparado com igual periodo do ano anterior.
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Reportando a analise ao quadro abaixo, no final do primeiro semestre de 2010 a Central de Valores
Mobiliarios registou no cémputo geral, um acréscimo homélogo de 17,6 por cento no nimero de

emissdes integradas nos seus Sistemas Centralizados.

Em termos absolutos, no final do primeiro semestre de 2010, a INTERBOLSA contabilizava mais
388 emissdes de valores mobiliarios do que as integradas em Junho de 2009, sendo de destacar mais
302 emissdes de divida privada e de 102 emissdes de Warrants. Ainda, durante o periodo em andlise,
as emissdes de divida publica, de accBes e de valores estruturados apresentaram decréscimos no

numero de emissdes integradas, sendo de 1, 17 e 2 emissdes, respectivamente.

No que concerne aos montantes integrados de acgdes e de divida (tanto publica como privada), pese

embora o decréscimo registado no nimero de emissbes (accBes e divida publica), os montantes

nominais apresentam acréscimos de 2,8 e 12,8 por cento, respectivamente.

30 de Junho de 2010 30 de Junho de 2009
Valores Mobiliarios Integradas  Quantidade Valores Montant_e No Quantidade Valores Montant.e Ne
Mobiliarios Valor Nominal Emissoes Mobiliarios Valor Nominal Emissoes
(1073 €) (1073 €)

Accdes 233.604.044.263 50.117.421 496 232.882.558.375 48.775.358 513
Divida 9.844.790.052.437 200.408.734 1211 9.450.102.010.134 177.666.058 910
Divida Publica 9.706.738.805.296 97.067.388 19 9.293.659.676.979 92.936.597 20
Obrigacdes do Tesouro e Outras 9.706.738.805.296 97.067.388 19 9.293.659.676.979 92.936.597 20
Divida Privada 138.051.247.141 103.341.346  1.192 156.442.333.155 84.729.461 890
Obrigagoes (1) 125.265.008.395 96.366.690 1.144 145.726.158.659 81.057.305 875

Val Conv Ord Emit (2) 0 0 0 0 0 0

VMOC's (3) 70.000.000 70.000 1 0 0 0
Papel Comercial 2.000.625.550 6.797.500 43 561.300 3.565.000 11

Titulos de Participagéo 10.715.613.196 107.156 4 10.715.613.196 107.156 4
Outros 1.534.828.947 300.000 884 774.865.646 300.000 780
Unidades de Participacdo 628.481.747 0 15 74.481.446 0 12
Warrants 768.813.000 0 840 602.100.000 0 738
Certificados 136.531.200 0 27 94.781.200 0 26

Valores Estruturados 1.000.000 0 1 3.500.000 0 3

Outros Valores Destacados 3.000 300.000 1 3.000 300.000 1

Total Valores Integrados 10.079.928.925.647 250.826.155  2.591 9.683.759.434.155 226.741.416  2.203

(1) Inclui Obrigagdes Cléassicas, Obrigacdes de Caixa, Obrigagdes Convertiveis, Obrigagfes c/ Direito de Subscri¢do, Obrigacoes
Participantes, valores Estruturados e outros valores representativos de divida.
(* ) Os Outros Valores Destacadas passaram a ser indicados nas estatisticas dos Relatérios e Contas a partir de 2010.Tal facto justifica

as diferencas verificadas entre os valores ora apresentados e os valores divulgados no Relatério Semestral reportado a 2009.

Ainda com referéncia a divida privada, as emissfes de papel comercial, valor mobiliario que desde

Dezembro de 2008 tem vindo a assumir um papel relevante na integragdo de valores em sistema
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centralizado, apresentaram 102 novas emissdes para integracdo na Central; contudo, atendendo ao
caracter de curto prazo (inferior a 1 ano) deste tipo de valor mobiliario, em 30 de Junho de 2010,
encontravam-se activas 43 emissGes deste tipo de valor mobiliario (em Dezembro de 2009

encontravam-se inscritas 15 emissdes).

EXERCICIO DE DIREITOS E OUTROS EVENTOS

O exercicio de direitos de contetdo patrimonial e outros eventos constitui uma das mais relevantes

actividades da Central de VValores Mobiliarios.

Durante o primeiro semestre de 2010, foram processadas, através dos Sistemas Centralizados geridos
pela INTERBOLSA, 3.368 operacdes de exercicio de direitos de conteldo patrimonial e outros
eventos, nUmero que representa um acréscimo de 33,4 por cento (mais 843 operacdes) se comparado
com igual periodo do ano anterior. Em termos de montante envolvido nestas operac@es, verificou-se

um decréscimo homdlogo de 13,5 por cento, ascendendo a 27.535 milhdes de euros.

Analisa-se, de seguida, de forma detalhada, a actividade desenvolvida pelo Sistema Centralizado de

Valores Mobiliarios, nos itens relativos a exercicio de direitos e outros eventos.
e PAGAMENTO DE JUROS E OUTRAS REMUNERACOES

Durante o primeiro semestre do ano foram processadas 1.124 operagdes de pagamento de juros,

sendo 17 relativas a emissdes de divida do Estado e 1.107 derivadas de emissdes de divida privada.

Assim, o nimero de operagfes cresceu 59,7%, tendo o montante de juro pago ascendido a 4.001

milhGes de euros, representando uma variagdo homologa de 16,8 por cento.
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30-Junho-2010 30-Junho-2009 Var.(%)
Divida Publica - Obrigagdes

N° OperagOes 17 16 6,3%
Quantidade Valores Mobiliarios 6.139.816.736.055 5.268.345.136.804 16,5%
Montante (1073 Eur) 2.576.585 2.239.802 15,0%

Divida Privada - Obrigagfes (*)
N° Operacgdes 1.107 688 60,9%
Quantidade Valores Mobiliarios 178.100.632.445 209.832.112.254 -15,1%
Montante (10"3 Eur) 1.424.300 1.186.752 20,0%

Totais

N° Operagoes 1.124 704 59,7%
Quantidade Valores Mobiliarios 6.317.917.368.500 5.478.177.249.058 15,3%
Montante (1073 Eur) 4.000.885 3.426.554 16,8%

(*) Inclui Titulos de Participagéo, Papel Comercial, Obrigagdes Classicas, Obrigacdes de Caixa, Obrigagdes Convertiveis, Obrigacdes c/
Direito de Subscricdo, Obrigacdes Participantes, Obrigacdes Hipotecarias, Obrigagdes Titularizadas, Valores Estruturados e Valores

Mobiliarios Obrigatoriamente Convertiveis (VMOC’s)

e AMORTIZACOES E LIQUIDACAO DE FUNDOS DE INVESTIMENTO

No que concerne ao processamento de amortizaces de emissdes de divida, no primeiro semestre de
2010 foram registadas 193 operacOes relativas a empréstimos obrigacionistas e papel comercial,
tendo ainda sido realizado o processamento de uma operacdo de amortizacdo de uma emissdo de
divida pablica. Os montantes amortizados apresentam um acréscimo homologo de 1,1 por centro,

ascendendo a 19.566 milhdes de euros.

Amortizacdes

30-Junho-2010

30-Junho-2009

Var.(%)

Divida Publica - Obrrigacgdes

N° Operacgdes 1 0 100,0%
Quantidade Valores Mobiliarios 440.177.900.100 0 100,0%
Montante (103 Eur) 4.401.779 0 100,0%

Divida Privada - Obrigagfes (*)
N° OperagOes 193 184 4,9%
Quantidade Valores Mobiliarios 5.234.965.107 1.297.447.341 303,5%
Montante (103 Eur) 15.163.846 19.347.778 -21,6%

Totais

N° Operac6es 194 184 5,4%
Quantidade Valores Mobiliarios 445.412.865.207 1.297.447.341| 34229,9%
Montante (1073 Eur) 19.565.625 19.347.778 1,1%

(*) Inclui Titulos de Participagédo, Papel Comercial, Obrigacdes Classicas, Obrigacdes de Caixa, Obrigacdes Convertiveis, Obrigacoes
c/ Direito de Subscricdo, Obrigagdes Participantes, Obrigacdes Hipotecarias, Obrigacoes Titularizadas, Valores Estruturados e Valores

Mobiliarios Obrigatoriamente Convertiveis (VMOC’s)
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e DIVIDENDOS E RENDIMENTOS DE UNIDADES DE PARTICIPAGCAO

Os Sistemas Centralizados processaram 78 operacOes relativas ao pagamento de dividendos de

acgdes e de rendimentos de unidades de participacdo, significando em termos absolutos e homdlogos

0 processamento de mais 9 operacdes deste tipo.

Dividendos /Rendimentos UP's: 30-Junho-2010 30-Junho-2009 Var.(%)
Accoes
N° Operacgoes 76 67 13,4%
Quantidade Valores Mobiliarios 417.877.089.739 414.741.293.277 0,8%
Montante (103 Eur) 3.341.961 3.108.943 7,5%
Unidades Participagdo
N° Operages 2 2 0,0%
Quantidade Valores Mobiliarios 11.095.570 11.095.570 0,0%
Montante (1073 Eur) 1.200 1.150 4,3%
Totais
N° Operagdes 78 69 13,0%
Quantidade Valores Mobiliarios 417.888.185.309 414.752.388.847 0,8%
Montante (1073 Eur) 3.343.161 3.110.093 7,5%

Por sua vez, o valor pago a titulo de rendimentos aos accionistas e aos subscritores de unidades de
participacdo foi de cerca de 3.343 milhdes de euros, valor que representa um decréscimo de 7,5 por

cento, face ao primeiro semestre do ano anterior.

e ALTERACOES SOCIETARIAS (AUMENTOS E REDUCOES DE CAPITAL, FUSOES E

CISOES DE EMPRESAS)

Em termos gerais, e no que concerne ao numero de operagdes relativas a alteragdes societarias
processadas pelos Sistemas Centralizados de Valores Mobiliarios, foram efectuadas 6 operagdes

deste tipo, representando metade das operacgdes processadas no periodo homdlogo.

Relativamente aos montantes processados, 0 quadro abaixo permite aferir que no semestre em
analise foram processados 560 milhdes de euros, montante que representa cerca de 10 por cento do

montante processado no primeiro semestre de 20009.
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Alteracdes Societarias 30-Junho-2010 30-Junho-2009 Var (%)
Subscrigdes
N° Operagdes 1 2[ -50,0%
Quantidade Valores Mobiliarios 4.658.000 726.666.666| -99,4%
Montante (10”3 Eur) 23.290 1.275.000| -98,2%
Incorporagdes:
N° Operagdes 1 2[ -50,0%
Quantidade Valores Mobiliarios 0 49.400( -100,0%
Montante (10”3 Eur) 721 2.333.580| -100,0%
Reducdes de Capital:
N° Operagdes 4 4 0,0%
Quantidade Valores Mobiliarios 0 885.798| -100,0%
Montante (10”3 Eur) 536.456 2.008.979| -73,3%
Fusoes
N° Operagdes 0 4] -100,0%
Quantidade Valores Mobiliarios 0 15.150.600( -100,0%
Montante (10"3 Eur) 0 75.753| -100,0%
Cis0es
N° Operagdes 0 0 0,0%
Quantidade Valores Mobiliarios 0 0 0,0%
Montante (10"3 Eur) 0 0 0,0%
Totais
N° Operacoes 6 12| -50,0%
Quantidade Valores Mobiliarios 4.658.000| 742.752.464( -99,4%
Montante (1073 Eur) 560.467 5.693.312( -90,2%

e EXERCICIO DE WARRANTS E CERTIFICADOS

Relativamente ao exercicio de warrants e de certificados, durante o primeiro semestre de 2010,
foram processadas 1.965 operaces, 0 que, em termos homologos, representa um acréscimo de 26,5

por cento.

Exercicio de Warrants e Certificados 30-Junho-2010 30-Junho-2009 Var.(%)

N° Operacdes 1.965 1.553 26,5%
Quantidade Valores Mobiliarios 2.138.050.000 1.424.915.700 50,0%
Montante (1073 Eur) 64.849 244.068 -73,4%
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O montante envolvido no exercicio deste tipo de instrumentos financeiros apresenta um decréscimo
homologo de 73,4 por cento, cifrando-se, em termos absolutos, 0 montante pago em cerca de 65

milhdes de euros.

e (OUTROS EVENTOS PROCESSADOS PELA CENTRAL

Durante o semestre em analise, foi processada através do Sistema Centralizado de Valores
Mobiliarios uma operagdo conducente a alteracdo da modalidade de representacdo dos valores

mobiliérios, ndo tendo sido registada qualquer operagdo de renominalizagdo (Stock Split).
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MOVIMENTACAO DE VALORES MOBILIARIOS ENTRE CONTAS

O Sistema Centralizado de Valores Mobiliarios processa a movimentagdo fisica de valores
mobiliarios, dentro da mesma conta e entre contas do mesmo ou de diferentes Intermediarios
Financeiros, tanto para efeito de liquidacdo fisica de operagcGes como para a mera transferéncia de

valores.

Durante o primeiro semestre de 2010, foram realizados 164.166 movimentos de transferéncia de
valores mobiliarios, tendo a quantidade movimentada ascendido a 6.508.526 milhdes de unidades de

valor mobiliario.

30-Junho-2010 30-Junho-2009 Var.(%)
Movimentos em Conta NO e NP ~ Qt \alores
Operagdes Qt. Valores Mobiliarios Operagdes Qt. Valores Mobiliarios Nobiliarios
Processamento Imediato 124.231 2.261.520.243.827 98.118 1.386.417.825.047 63,1%
Processamento Nocturno 38.377 59.584.344.783 36.934 30.665.142.142 94,3%
Intervencéo do BdP 1.486 4.178.110.219.876 1.184 2.704.039.302.703 54,5%
Intervencéo da LCH.Clearnet, S.A. 72 9.311.235.410 84 2.041.736.008 356,0%
Totais 164.166 6.508.526.043.896 136.320 4.123.164.005.900 57,9%

Em termos homoblogos, o nimero global de movimentos realizados durante o semestre em anélise
representou um acréscimo de 20,4 por cento, explicado pela maior utilizacdo, por parte dos
intermediarios financeiros, dos sistemas geridos pela INTERBOLSA.

A variagdo registada no numero de movimentos de valores mobilidrios foi acompanhada pelo

aumento de 57,9 por cento na quantidade de valores objecto de transferéncia.

Cumpre ainda referir que durante o primeiro semestre de 2010, reportando a analise & informacéo do
quadro supra, as transferéncias efectuadas com intervencdo do Banco de Portugal (operagdes de
colateralizacdo e de cedéncia de fundos, mediante compra com acordo de revenda, normalmente
incidindo sobre valores mobilidrios representativos de divida) representaram, em termos de
quantidade, 64,2 por cento do total de valores objecto de transferéncias processadas pelos Sistemas
Centralizados. No entanto, atendendo & especificidade das operacGes e ao facto de grande parte dos
valores representativos da divida ter valor nominal de um céntimo, o nimero de operagdes realizadas
com intervencdo do Banco de Portugal representa apenas, em termos de peso, 0,9 por cento do total

dos movimentos efectuados durante o periodo em analise.
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SERVICOS DE INFORMACAO

A INTERBOLSA prosseguiu a sua actividade de prestacdo regular de informacéo estatistica e de
natureza financeira aos Intermediarios Financeiros, as Entidades Emitentes, 8 Comissdo do Mercado

de Valores Mobiliarios, ao Banco de Portugal, aos auditores e a outros participantes no mercado.

Uma das mais relevantes actividades da &rea de Servicos de Informacdo da INTERBOLSA é a
disponibilizacdo de um servico que permite as Entidades Emitentes de valores mobilirios
nominativos, emitidos sob a forma escritural ou titulada e inscritos na Central de Valores
Mobiliarios, o acesso a informacdo sobre a identificacdo dos titulares dos valores mobiliarios por si

emitidos, bem como, sobre a quantidade de valores por cada um detida.

No entanto, cumpre referir que o Sistema Centralizado gerido pela INTERBOLSA é formado por
contas globais, abertas no sistema pelos Intermediarios Financeiros filiados, que contém, em cada
momento, 0 somatério das contas de registo individualizado abertas pelos investidores, junto do
Intermediario Financeiro (depositario/registador) por si escolhido. Assim, e de forma a dar
cumprimento as solicitagdes de informacdo que lhe sdo dirigidas pelos emitentes, a INTERBOLSA
solicita aos intermedidrios financeiros, participantes nos Sistemas por si geridos, informacao sobre a
identificacdo dos detentores dos valores mobilidrios objecto do pedido e, apds consolidagdo da

informagcdo recebida, remete-a a entidade requerente.

Durante o primeiro semestre de 2010, a INTERBOLSA registou 120 pedidos de identificacdo de
titulares, tendo, no periodo homdlogo, registado mais quatro pedidos da mesma natureza.

Pedidos de Identificagdo de Titulares 30-Junho-2010 30-Junho-2009 Var.(%)
N° de pedidos por emitente 104 104 0,0%
N° de pedidos por codigo CVM 120 124 -3,2%

Os pedidos de identificagdo de titulares efectuados durante o semestre em anélise, tiveram como
objecto emissOes de 104 entidades emitentes com valores registados junto da Central de Valores

Mobiliéarios, o0 mesmo nimero que em igual periodo do ano anterior.

O Portal da INTERBOLSA, na sua area reservada a Clientes, possibilita as Entidades Emitentes
solicitarem informac&o sobre a identificagdo dos titulares dos valores nominativos por si emitidos e

gue se encontrem inscritos junto desta entidade gestora.
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2.3. ACTIVIDADE DESENVOLVIDA PELOS

SISTEMAS DE LIQUIDACAO

A INTERBOLSA, a par com a gestdo de Sistemas Centralizados de Valores Mobiliarios, esta
incumbida da organizacdo e gestdo de Sistemas de Liquidacdo, tendo em vista assegurar a realizacao
de transferéncias de dinheiro associadas as transferéncias de valores mobilidrios ou a direitos

inerentes e a garantias relativas a operagdes sobre valores mobiliarios.

Os intermediarios financeiros filiados na INTERBOLSA sdo participantes nos Sistemas de
Liquidacdo, geridos por esta entidade gestora, os quais asseguram a liquidacéo fisica e financeira das
operacdes realizadas em mercado, regulamentado e ndo regulamentado, bem como as operacdes
realizadas fora de mercado e as demais movimentacBes de valores mobiliarios presentes a estes

Sistemas.

A INTERBOLSA gere os seguintes sistemas de liquidacdo:
e Sistema de Liquidagdo Geral;
e SLrt- Sistema de Liquidagdo Real Time

e SLME - Sistema de Liquidagdo em Moeda Estrangeira

Os Sistemas de Liquidagéo geridos pela INTERBOLSA registaram de uma forma geral, durante o
primeiro semestre de 2010, um acréscimo na sua actividade explicado principalmente pelo aumento

do nimero de operagdes realizadas através do SLrt — Sistema de Liquidacao Real Time.
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SISTEMA DE LIQUIDACAO GERAL

O quadro abaixo reflecte a actividade desenvolvida pelo ciclo diurno do Sistema de Liquidacdo
Geral, relativa a liquidacdo de operacgdes provenientes dos mercados geridos pela Euronext Lisbon.

Instrucdes de Liquidacéo 30-Junho-2010 30-Junho-2009 Var.(%)

. Operacdes Garantidas

N° Instrucoes 119.100 123.849 -3,8%
Quantidade Valores Mobiliarios 7.868.445.344 6.244.340.230 26,0%
Montante (10"3 Eur) 15.379.594 12.208.201 26,0%

. Operagdes Nao Garantidas
N° Instrugbes 1.734 2.827 -38,7%
Quantidade Valores Mobiliarios 646.789 759.131 -14,8%
Montante (10"3 Eur) 36.951 35.941 2,8%

Totais

N° Instrugdes 120.834 126.676 -4,6%
Quantidade Valores Mobiliarios 7.869.092.133 6.245.099.361 26,0%
Montante (1073 Eur) 15.416.545 12.244.142 25,9%

e OPERACOES GARANTIDAS

O Sistema de Liquidacdo Geral liquidou, no seu ciclo diurno, 119.100 instrucdes decorrentes de
operacdes realizadas nos mercados geridos pela Euronext Lisbon e garantidas pela LCH.Clearnet,

S.A., que ascenderam a um montante global de cerca de 15.380 milhdes de euros.

Em termos comparativos, face ao periodo homologo e tendo ainda em conta as condi¢des do
mercado de capitais no periodo em anélise, foi registado um decréscimo de 3,8 por cento no nimero
de instruces liquidadas, que no entanto ndo foi acompanhado pelo montante liquidado, que registou

um aumento de 26 por cento face a igual periodo do ano anterior.

e OPERACOES NAO GARANTIDAS

O numero de instrucBes liquidadas decorrentes de operacBes realizadas em mercados geridos pela
Euronext Lisbon e ndo garantidas pela LCH.Clearnet, S.A. ascendeu a 1.734 instrugdes,

correspondendo a um decréscimo de 38,7 por cento, face ao periodo homélogo.
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Por sua vez, o montante envolvido na liquidacdo de operagdes ndo garantidas, liquidadas atraves do
Sistema de Liquidacdo Geral, cifrou-se nos 37 milhdes de euros, valor 2,8 por cento superior ao

realizado em igual semestre de 2009.
e RESUBMISSOES DE OPERACOES GARANTIDAS

Apesar do decréscimo no numero de instru¢des de liquidacdo relativas a operacfes garantidas (-3,8
por cento) liquidadas no ciclo diurno do Sistema de Liquidagdo Geral, durante o primeiro semestre
de 2010, verificou-se um aumento do numero de operagBes resubmetidas a nova tentativa de
liguidacdo por falha de liquidacdo, que em termos homdlogos foi 27,7 por cento superior as
registadas no primeiro semestre de 20009.

Assim, foram apresentadas, para nova tentativa de liquidacdo no Sistema de Liquidacdo SLrt, e

liquidadas, 17.240 instrucGes relativas a operacGes garantidas que ndo tinham sido liquidadas no

Sistema de Liquidagdo Geral, isto &, em termos absolutos mais 3.735 instru¢es do que no semestre

homologo.
Operagbes Garantidas liquidadas no SLrt 30-Junho-2010 30-Junho-2009 Var.(%)
N° Instrucbes 17.240 13.505 27, 7%
Quantidade Valores Mobiliarios 785.569.162 674.997.256 16,4%
Montante (10"3 Eur) 2.079.027 1.532.619 35,7%

Relativamente aos montantes envolvidos nestas opera¢fes, no semestre em andlise, foram
movimentados cerca de 2.079 milhGes de euros, o que representa um acréscimo homologo de 35,7

por cento.
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SLrt - SISTEMA DE LIQUIDACAO REAL TIME

O Sistema de Liquidag&o real time (SLrt) permite a liquidag&o de instrugdes DVP (Delivery Versus

Payment) e FOP (Free Of Payment) num ambiente totalmente automatizado.

30-Junho-2010

30-Junho-2009

Var.(%)

. Instrucdes DVP
N° Instrucées 226.068 183.624 23,1%
Quantidade Valores Mobiliarios 1.907.156.863.371 865.099.480.675 120,5%
Montante (10"3 Eur) 72.308.013 52.662.193 37,3%

. Instrucdes FOP
N° InstrucBes 36.315 33.611 8,0%
Quantidade Valores Mobiliarios 9.791.658.388.395 9.580.669.810.701 2,2%

Montante (10"3 Eur) 0 0
Totais

N° Instrucdes 262.383 217.235 20,8%
Quantidade Valores Mobiliarios 11.698.815.251.766 10.445.769.291.376 12,0%
Montante (1073 Eur) 72.308.013 52.662.193 37,3%

Na sequéncia de uma maior utilizacdo, por parte dos Intermediérios Financeiros, dos sistemas
geridos pela INTERBOLSA, as instrucdes de liquidagdo introduzidas no Sistema de Liquidacao real
time registaram no primeiro semestre de 2010 um acréscimo de 20,8 por cento, quando comparadas
com o numero de operagOes concretizadas no mesmo periodo de 2009. Este movimento ascendente
foi igualmente registado na quantidade de valores mobiliarios envolvida nestas opera¢des que, em
termos homdlogos, apresenta um acréscimo de cerca de 12 por cento.

Por sua vez, o montante liquidado cifrou-se em 72.308 milhdes de euros, mais 37,3 por cento do que

no periodo homologo em que ascendera a 52.662 milhdes de euros.

No que concerne as instru¢des DVP, as 226.068 instrugdes liquidadas durante o primeiro semestre
de 2010 representam um acréscimo homdlogo de 23,1 por cento, envolvendo mais do dobro da

guantidade de valores mobiliarios.

Durante o periodo em analise, as operacbes FOP liquidadas através do SLrt apresentam um
acréscimo de 8 por cento no numero de instruc@es, tendo a quantidade liquidada aumentado, em

termos homologos, 2,2 por cento.
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SLME - SISTEMA DE LIQUIDACAO EM MOEDA ESTRANGEIRA

A INTERBOLSA tem em funcionamento, desde Margo de 2008, o Sistema de Liquidacdo em
Moeda Estrangeira (SLME), o qual veio complementar os servigos prestados por esta entidade

gestora no ambito da liquidagdo de operacGes sobre valores mobiliarios.

Este Sistema recorre, para efeitos de liquidacdo financeira, a um sistema de pagamentos em moeda
estrangeira, do tipo "Commercial Bank Money" operado pela Caixa Geral de Depositos S.A., que
permite a realizacdo de pagamentos em moeda diferente de euro, nomeadamente o pagamento de
juros e de amortizagdes, bem como a liquidagéo de operacbes de mercado (ndo garantidas) realizadas

na Euronext Lisbon, em moeda estrangeira.

O SLME encontra-se, ab initio, preparado para aceitar a liquidacdo financeira de operacdes em
dblares americanos, libras esterlinas, ienes japoneses e francos suicos, tendo ficado em aberto a

possibilidade de, no futuro, ser efectuada a sua extensao a outras moedas convertiveis.

Desde Abril de 2010, o SLME passou igualmente a permitir a liquidagéo financeira de operacfes em

ddlares canadianos (CAD).

Em termos de actividade, no primeiro semestre de 2010 foram submetidas ao SLME, para liquidagé&o
financeira, 9 operacdes relativas a pagamentos de juros de empréstimos obrigacionistas, sendo 4 em

ienes japoneses e 5 em dolares americanos.

Durante o periodo em analise foram ainda liquidadas, através deste Sistema, 4 operacbes de

amortizacdo de empréstimos obrigacionistas em ddlares americanos.
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2.4. AGENCIA NACIONAL DE CODIFICACAO

A INTERBOLSA esta incumbida da gestao e funcionamento da Agéncia Nacional de Codificacao e,

por essa razdo, ¢ membro da ANNA — Association of National Numbering Agencies, S.C.R.L..

Esta actividade, desenvolvida pela INTERBOLSA desde 1993, consiste na atribuicdo de codigos
ISIN - International Securities Identification Number e, CFl - Classification of Financial
Instruments a todos os valores mobiliarios emitidos em Portugal, bem como, a outros instrumentos

financeiros em conformidade com as normas 1SO 6166 e 1ISO 10962 e as directrizes da ANNA.

Cumprindo o objectivo de divulgar, a nivel internacional, os cddigos ISIN e CFI atribuidos pela
Agéncia Nacional de Codificacdo, a INTERBOLSA fornece, diariamente, informacéo para a base de
dados central, operada pela ASB — ANNA Service Bureau. Desta forma, toda a informacgdo ISIN
pode ser acedida pelas agéncias de codificacdo membros da ANNA — Association of National

Numbering Agencies.

Por outro lado, a INTERBOLSA, tendo como objectivo fomentar a divulgacdo dos codigos
atribuidos pela Agéncia Nacional de Codificacdo, mantém em funcionamento um servico de
divulgacdo de dados ISIN assente na subscricdo de um ficheiro contendo informagéo ISIN e

respectivas actualizagfes diarias ou semanais.

O Portal da INTERBOLSA, na sua area reservada a Clientes, possibilita o acesso a informagéo sobre

0s codigos ISIN atribuidos.
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3. PRECARIO

O actual modelo de Precéario da INTERBOLSA, em vigor desde 1 de Janeiro de 2006 e concretizado
no Regulamento da Interbolsa n.° 6/2005, introduziu uma modificacdo profunda na anterior estrutura
de comissfes abrangendo todos 0s servigos prestados por esta entidade gestora aos participantes nos

sistemas por si geridos.

Este Precario foi adoptado apds a realizacdo, de acordo com as melhores préaticas na matéria, de um
extenso processo de consulta junto dos seus clientes (intermediarios financeiros filiados e entidades

emitentes com valores registados).

A alteragdo concretizada teve subjacente objectivos de eficiéncia e equidade, bem como de clareza e
comparabilidade internacional do Pregario a adoptar pela INTERBOLSA, em linha com os
objectivos de transparéncia e comparabilidade de precérios, mais tarde, adoptados pelo Cédigo de

Conduta Europeu sobre Compensagéo e Liquidagé&o.
MONITORIZAGAO DO IMPACTO FINANCEIRO DO PREGARIO

Em 2010, a INTERBOLSA mantém activos os varios procedimentos de monitorizagdo do impacto
do seu Precéario, nos mesmos moldes efectuados desde 2006 e transmitidos, ab initio, ao mercado e a

Autoridade de Supervisdo.

De facto, ao longo dos Gltimos quatro anos, a INTERBOLSA tem procedido a monitorizacgéo, global
e individualizada, do impacto do precario relativamente a cada participante nos sistemas por si
geridos, sendo a respectiva informacdo divulgada ao Comité Consultivo Geral (CCG) da
INTERBOLSA, bem como a Comissdo do Mercado de Valores Mobiliarios, para acompanhamento

de todo o processo de monitorizacao.

Face ao exposto, a INTERBOLSA continua a prosseguir as melhores praticas em matéria de
monitorizacdo, disponibilizacdo de informacdo e consulta ao mercado no que respeita ao seu
precario, em linha com as obrigagdes resultantes do Codigo de Conduta Europeu para Compensacéo

e Liquidagdo em matéria de transparéncia e comparabilidade dos precarios.
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No que respeita aos resultados da analise efectuada, esta demonstrava, no final do ano de 2009, que
foram totalmente cumpridos, e amplamente ultrapassados, 0s objectivos de desconto que foram

apresentados ao mercado em relacéo a 2006, 2007 e 2008 e 2009.

N&o obstante, pese embora as condi¢fes de evolugdo do mercado prevista para 2010, e de forma a
incentivar, de modo continuadamente positivo, a integracéo directa de valores mobiliarios no sistema
centralizado por si gerido, a INTERBOLSA entendeu dever proceder a uma nova diminuicdo das

comissdes de manutencdo, com efeitos desde 1 de Janeiro de 2010.

Face a esta nova reducéo das comissdes de manutencao estima-se que, no final de 2010, assumindo-
se como pressuposto a mesma actividade realizada em 2009, os custos imputados & manutencdo de
posicBGes em conta e de emissGes apresentem um decréscimo total de cerca de € 500.000, sendo:

- Intermediarios Financeiros: cerca de € 130.000 (reducdo de 1,2% na rubrica Manutencéo), e

- Entidades Emitentes: cerca de € 370.000 (reducdo de 6,0% na rubrica Manutencéo).

Desta forma, a INTERBOLSA volta a contribuir, de modo efectivo e num momento de situacao
econdmica especialmente dificil, para a integracdo directa de valores mobiliarios no sistema
centralizado por si gerido e, assim, para o continuo desenvolvimento e dinamiza¢do do mercado

portugués.
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4. SUMARIO DO RELATORIO ANUAL SOBRE PRATICAS DE GOVERNO DA

SOCIEDADE E DE CONTROLO INTERNO

A INTERBOLSA - Sociedade Gestora de Sistemas de Liquidagdo e de Sistemas Centralizados de
Valores Mobiliarios, S.A rege-se pelo disposto no Decreto-Lei n.° 357-C/2007, de 31 de Outubro,
(abreviadamente designado por LEG ou “Lei das Entidades Gestoras”), pelo Codigo dos Valores
Mobiliarios (de ora em diante, CVM), pelo Cddigo das Sociedades Comerciais (abreviadamente,

CSC) e pelos respectivos Estatutos.

A INTERBOLSA, enquanto entidade gestora de sistemas de liquidacdo e de sistemas centralizados
de valores mobiliarios, estd sujeita a supervisdo da Comissdo do Mercado de Valores Mobiliarios
(CMVM).

De acordo com o Regulamento da CMVM n.° 4/2007, relativo as “Entidades Gestoras de Mercados,
Sistemas e Servicos”, a INTERBOLSA, enquanto entidade gestora de sistemas de liquidacédo e de
sistemas centralizados de valores mobiliarios, elabora anualmente um relatério sobre praticas de
governo da sociedade e de controlo interno, o qual é objecto de parecer emitido pelo seu 6rgdo de

fiscalizagéo.

Deste modo, a INTERBOLSA elaborou um Relatério reunindo num unico documento a informacéo
relevante sobre o Sistema de Controlo Interno que tem implementado e que tem vindo, anualmente, a
divulgar & CMVM, aditando-lhe, informacdo sobre as boas praticas de governo das sociedades

adoptadas por esta entidade gestora (*).

De acordo com o disposto nos artigos 7.° e 8.° do Regulamento de CMVM n.° 4/2007, no referido
relatorio foram exaustivamente evidenciados:

(i)  Os principios orientadores da politica de governo da sociedade;

(if) A descricdo da estrutura organizativa e dos recursos humanos da entidade gestora;

(iif) O exercicio de direitos de voto e de representagdo dos accionistas;

(iv) O controlo accionista e a transmissao de ac¢des da sociedade;

(v)  Os planos de incentivos existentes para colaboradores e membros dos 6rgaos sociais;

(vi)  Os negdcios e operacdes realizadas com membros dos 6rgaos sociais;

(vii) A politica de remuneracao dos 6rgaos sociais;

(*) Nos termos do Regulamento da CMVM n.° 4/2007, o relatério sobre préticas de governo da sociedade e de controlo
interno, e o parecer emitido pelo 6rgdo de fiscalizagcdo da INTERBOLSA, foram remetidos a CMVM em Junho de 2008
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(viii) As regras societarias internas;

(ix) A politica de distribuicdo de dividendos adoptada;

(x) O sistema de controlo de riscos e procedimentos de controlo interno aplicados, e

(xi) As situacOes susceptiveis de melhoramento ou correcgdo, bem como, as medidas adoptadas

para o efeito.

Assim, no que se refere ao sistema de controlo interno, cumpre apenas referir que a INTERBOLSA
dispGe de mecanismos que permitem a vigilancia dos riscos inerentes a sua actividade, a
minimizacdo do impacto de eventos imprevistos, bem como a adaptacdo as mudancas no ambiente
econdmico e competitivo e as mudancas no mercado no qual a INTERBOLSA se encontra inserida,
potenciando desta forma um eficaz desenvolvimento e crescimento da empresa, bem patente nos

resultados da entidade gestora e na apreciacéo feita pelos seus clientes nos anos mais recentes.

O controlo interno da INTERBOLSA assenta num conjunto de regras, procedimentos e préaticas, a
par da estrutura organizativa, desenhadas para proporcionarem a garantia de que os objectivos da
empresa sdo atingidos e que quaisquer factos indesejaveis serdo atempadamente detectados e

evitados, ou controladas e minimizadas as suas consequéncias.

Simultaneamente, a entidade gestora procedeu, também, no ambito do referido relatério, a

apresentacdo e sistematizacdo dos principios e préaticas de governo adoptados pela INTERBOLSA.

Conforme é conhecido, o governo das sociedades € um sistema de administracdo e controlo da
sociedade, que se destina a regular as relacdes entre os diversos stakeholders da empresa e cuja
incidéncia se direcciona, primacialmente, a0 modo de funcionamento interno da sociedade e as

relagOes externas adoptadas.

E entendimento desta entidade gestora que as boas praticas de governacdo devem ser encaradas e
adoptadas como peca fundamental da vida societaria, uma vez que focam matérias relevantes
relacionadas, designadamente, com:

a) A responsabilizacdo da Administracdo no exercicio da direccdo e controlo da sociedade;

b) A relevancia dos direitos das pessoas cujos interesses estdo ligados a actividade da
sociedade (os também designados stakeholders da empresa);

c) O exercicio do direito de voto, pelos accionistas, e a sua participacdo activa nas assembleias

gerais.
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De modo genérico e sumario, a politica de governo das sociedades implementada na INTERBOLSA
visa assegurar uma gestdo competente, eficiente e transparente, cujos principios orientadores sdo 0s
gue, de modo sintético, se identificam:

a) Profissionalismo e competéncia, tanto da Administracdo como dos Trabalhadores;

b) Transparéncia, tanto da organizag¢do, como do seu processo decisorio;

c) Responsabilizacdo, tanto da Administracdo como dos Trabalhadores;

d) Criacéo de valor, como primeiro objectivo da Administracdo e dos Trabalhadores;

e) Rigor, na gestdo dos diversos riscos subjacentes a actividade prosseguida;
f) Qualidade, na prossecuc¢do da actividade que se encontra cometida a sociedade;

g) Desempenho e mérito, como critérios fundamentais da politica de avaliacéo e da politica

de remuneracdo dos Trabalhadores e da Administrag&o;

i) Informacao rigorosa e atempada, disponivel tanto ao(s) accionista(s) como as demais

pessoas com interesse relevante na sociedade.

Em conclusdo, a INTERBOLSA entende que possui uma Politica de Governo das Sociedades e um
Sistema de Controlo Interno que, tendo por objectivo a adopgdo de boas préticas tanto no que se
refere as relagdes societérias estabelecidas como a vigilancia dos riscos inerentes a sua actividade,
contribuem para a adaptacdo da sociedade as mudancas no ambiente econémico e competitivo e as
mudancas no mercado, bem como para um mais eficaz desenvolvimento e crescimento da empresa,
garantindo, deste modo, a seguranga na prossecucdo de objectivos, a eficiéncia e eficicia de
operagdes, a confianga dos dados financeiros e o respeito pelas leis e regulamentos aplicéaveis,
proporcionando a garantia de que os objectivos da empresa sdo atingidos e que eventos indesejaveis

séo detectados e impedidos.

Assim, é conviccdo da INTERBOLSA que o sistema de governo da sociedade e de controlo interno
que tem definido contribuem de forma decisiva para evitar a pratica de actos susceptiveis de por em
risco a regularidade de funcionamento, a transparéncia e a credibilidade dos sistemas por si geridos,
proporcionando ao mercado um extenso conjunto de garantias, necessarias e indispensaveis,

relativamente ao bom funcionamento dos mesmos.
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5. INFORMACAO FINANCEIRA

51  INTRODUGAO

A INTERBOLSA adopta as Normas Internacionais de Relato Financeiro (International Financial
Reporting Standard — IFRS) na elaboragéo das suas demonstragdes financeiras, permitindo, assim, a
toda a comunidade financeira proceder a uma anélise das demonstracfes financeiras desta entidade
gestora numa base internacionalmente reconhecida e adoptada pela generalidade das empresas
europeias, desta forma facilitando a respectiva interpretacdo e, ainda, a comparabilidade com

empresas congéneres.

O presente relatorio semestral espelha, exclusivamente, a analise econdémica e financeira das contas
individuais da INTERBOLSA.

5.2 RESULTADOS
A INTERBOLSA realizou no final do primeiro semestre de 2010 um Resultado Liquido que
ascendeu a cinco milhdes duzentos e cinquenta mil euros valor o qual corresponde a um aumento

homologo de resultado de 17 por cento.

Em termos absolutos, o resultado da INTERBOLSA cresceu 764 mil euros.

Em Euros
5 o ;
Resultados ! 82e (;r;%stre 1 82e (;gt;stre 20 1'3/'; 009 Var. %

Proveitos Operacionais 9.993.771 8.529.517 1.464.254 17,2%
Custos de exploracéo 2.679.264 2.653.600 25.664 1,0%
Resultado de Exploracéo (EBITDA) 7.314.507 5.875.917 1.438.590 24,5%
Amortizagbes/ Provisdes 50.268 54.546 -4.278 -7,8%
Resultados Operacionais (EBIT) 7.264.239 5.821.371 1.442.868 24,8%
Resultados Financeiros 73.885 289.294 -215.409 -74,5%
Resultados antes de Imposto 7.338.124 6.110.665 1.227.459 20,1%
Resultado Liquido 5.249.931 4.485.531 764.400 17,0%
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No que concerne aos Resultados Operacionais alcangado no semestre verificou-se um acréscimo
homologo de 24,5 por cento, pese embora 0 aumento (+1%) verificado nos Custos Operacionais
durante o periodo em analise.

Assim, a evolugdo positiva do EBIT encontra explicagdo no acréscimo verificado nos proveitos
operacionais a par com a redugdo homoéloga das Amortizagdes por efeito do decurso dos periodos de

amortizagdo de investimentos anteriores a 20009.

Os Resultados Financeiros, por sua vez, apresentam uma variagdo absoluta negativa de 215 mil
euros, fruto das condicGes do mercado monetario que apresentaram uma contrac¢do das taxas de juro
oferecidas as aplicagdes financeiras constituidas no periodo em analise, face as taxas auferidas no

semestre homdlogo.
5.3 PROVEITOS OPERACIONAIS

Os Proveitos Operacionais da INTERBOLSA apresentam no final do primeiro semestre de 2010
uma variagdo positiva de 17 por cento, face ao semestre homdélogo, ascendendo a nove milhdes
novecentos e noventa e quatro mil euros.

Em termos absolutos o total de proveitos apresenta um aumento de um milhdo quatrocentos e

sessenta e quatro mil euros face aos valores realizados no primeiro semestre do ano transacto.

No quadro abaixo encontra-se a distribuicdo dos proveitos operacionais da INTERBOLSA,
segmentados pelas diferentes rubricas do precério:

Em Euros
0 0
1 S;(:r;%stre 1 S;(:r(;zstre var. %

Utilizacdo Sistema 228.025 216.400 5,4%
Movimentagdo de Valores emconta 164.815 138.841 18,7%
Sistemas de Liquidacéo 694.924 516.149 34,6%
Exercicio de Direitos/Pagamento de Rendimentos 630.600 436.850 44,4%
Manutencdo de Emissdes / Valores em conta 7.846.190 6.856.940 14,4%
Registo de Emissdes 144.500 132.700 8,9%
Cancelamento de Emissdes 26.850 11.150 140,8%
Outros Receitas Prestacdo Servicos 158.710 125.193 26,8%
Total Prestacdo de Servigos 9.894.614 8.434.223 17,3%

Ajustamentos =749 -1.064 -29,6%
Outros Proveitos 99.906 96.359 3,7%
Total de Proweitos 9.993.771 8.529.518 17,2%
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Tendo em vista a apropriada contextualizacdo dos dados referentes ao primeiro semestre de 2010,
cumpre enfatizar a evolucdo de alguns dos factores exdgenos decorrentes da normal evolucdo e
dindmica do mercado, num periodo marcado pela recuperacdo lenta e irregular de uma grave crise
economico-financeira, bem como da propria actividade da INTERBOLSA e que devem ser tidos em

conta na leitura dos dados referentes ao periodo de referéncia deste Relatdrio.

Como em ponto proéprio foi referido, em 1 de Janeiro de 2010 entraram em vigor as novas tabelas de
comissdes de manutencdo de emissdes e de posigdes em conta, abrangendo tanto intermediarios
financeiros como entidades emitentes, bem como todos os valores mobiliarios integrados nos

sistemas centralizados geridos por esta entidade gestora.

Assim, em termos de actividade que directamente influencia as receitas provenientes da manutengéo
de emissbes e de valores em conta, 0 semestre em analise apresenta a seguintes variacdes
homologas:
e um aumento de 3,8 por cento, no valor médio de Divida Pulblica registado nos Sistemas
Centralizados;
e um aumento de 20,0 por cento, no valor médio da Divida Privada registado nos Sistemas
Centralizados;
e um aumento de 1,4 por cento no valor médio de outros valores mobiliarios ndo
representativos de Divida (Accbes e Unidades de Participacdo) registado nos Sistemas

Centralizados.

O aumento do valor médio dos valores mobiliarios ndo representativos de Divida (e.g. Accdes e
Unidades de Participacdo) registado nos Sistemas Centralizados, é explicado pelo aumento da
quantidade de acc¢Bes inscritas nos Sistemas Centralizados (mais 0,6 por cento face ao periodo

homologo).

A Divida Privada continua a apresentar um crescimento dos valores médios integrados nos Sistemas
Centralizados, face a verificada no semestre homologo, mercé do aumento de novas emissGes
registadas no periodo em anéalise (mais 408 emissfes, sendo 302 emissdes de divida corporativa e
106 de outra divida) e do respectivo montante de valor nominal, pese embora a diminui¢cdo na

quantidade de valores mobiliarios integrados.
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Face ao exposto, e pela conjugacdo de todos os factores acima identificados, a rubrica de
manutencdo de emissdes/valores apresenta, no final do primeiro semestre de 2010, um crescimento

homologo de 14,4 por cento.

No que concerne as receitas provenientes do exercicio de direitos de contetdo patrimonial e outros
eventos, verificou-se um acréscimo de 44,4 por cento, se comparado com 0 mesmo semestre do ano
precedente, tendo a receita ascendido a 631 mil euros. Esta variagdo € originada pelo aumento 33,4

por cento no numero de operacdes de exercicio de direitos patrimoniais e outros eventos.

O aumento do nimero de emissfes registadas nos Sistemas Centralizados face ao periodo homélogo
explica o crescimento de 9 por cento nas receitas provenientes das comissGes de “Registo de

Emissoes”.

Por sua vez, as receitas geradas pelo cancelamento de emissGes apresentam um acréscimo de 140,8
por cento, comparativamente a igual periodo do ano anterior, explicado por um lado pelo aumento
(+26,5%) no nimero de exercicio de warrants ocorrido durante o semestre em analise, e, por outro
lado, pelo aumento no nimero de operagdes de amortizacdo de emissdes, particularmente, de divida

privada.

Em resultado da performance do mercado de capitais, durante o primeiro semestre de 2010, as
receitas provenientes da Movimentagdo de contas apresentam um acréscimo de 18,7 por cento, fruto
de uma maior utilizagdo dos sistemas geridos pela INTERBOLSA para realizagdo de transferéncias

entre contas e para liquidagéo fisica de operagdes (+ 20,4 por cento).

No que concerne as receitas geradas pelos Sistemas de Liquidagdo geridos pela INTERBOLSA, a
analise do quadro da pégina 29 permite aferir que, no primeiro semestre de 2010, as receitas geradas
pela liquidagdo de operagdes ascenderam a 695 mil euros (contra 516 mil euros registados em igual

periodo do ano transacto), representando uma variacdo homologa de cerca de 35 por cento.

Ainda a este propésito, cumpre referir que, desde 2 de Marco de 2009, as receitas dos Sistemas de
Liquidacdo incluem, igualmente, as relacionadas com a liquidagéo financeira de opera¢6es realizadas
através da plataforma TARGET2, de acordo com 0s custos a esse prop0sito assumidos por esta

entidade gestora.
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54 CusT0S OPERACIONAIS

Em termos globais, os Custos Operacionais da INTERBOLSA apresentam, no final do primeiro
semestre de 2010, um acréscimo de 0,8 por cento face aos custos da mesma natureza registados no

periodo homélogo.

Em Euros
0 0
1 S;()T%Stre 1 Sze(;g%stre var. %

Gastos com o pessoal 1.413.497 1.373.572 2,9%
Gastos comtecnologias de informacéo 406.189 377.360 7,6%
Comunicagdes, consultoria e outros 364.085 389.270 -6,5%
Equipamentos e instalagdes 177.424 167.291 6,1%
Marketing 81 18.103 -99,6%
Outros gastos 317.988 328.005 -3,1%
Custos de Exploragéo 2.679.264 2.653.601 1,0%

Amortizagbes 50.268 54.546 -7,8%
Custos Operacionais 2.729.532 2.708.147 0,8%

Reportando a anélise & informacg&o veiculada no quadro acima, a rubrica de Marketing apresenta um
decréscimo de 99,6 por cento face ao periodo homoélogo na sequéncia da decisdo de utilizagdo de
canais proprios (Portal da Interbolsa) para publicitacdo e publicacdo de informacdes sobre a
actividade desenvolvida pela INTERBOLSA.

Os Gastos com Comunicac@es, consultoria e outros apresentam um decréscimo de 6,5% mercé,
designadamente, da renegociacdo de contratos de seguro, e pese embora 0 aumento verificado nos
custos de comunicagdes SWIFT motivado pelo aumento do trdfego de comunicagdes naquela rede,

para liquidacdo financeira das operages através do TARGET2.

No que concerne a rubrica de AmortizacGes, a analise do quadro acima permite aferir uma reducéo
homologa de 7,8 por cento explicada pelo efeito da passagem do tempo de investimentos anteriores,
sendo, no entanto, de realcar que, durante o ano de 2008, a INTERBOLSA criou as necessarias
infra-estruturas que permitiram a esta entidade gestora assegurar a todos os participantes nos seus
Sistemas, a partir de Marco de 2009, a ligag&o, para efeitos de liquidacdo financeira de operagdes, a

plataforma Unica de liquidacdo desenvolvida pelo Banco Central Europeu - 0o TARGET?2.
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Relativamente aos gastos com Equipamentos e Instalagdes, o primeiro semestre do ano apresenta um
acréscimo de 6,1 por cento, face ao periodo homologo, mercé do aumento dos custos de manutencgao

de equipamentos.

Os Custos com Pessoal apresentam um aumento homoélogo de 2,9 por cento, face ao primeiro

semestre de 2009, justificado pela actualizacao salarial efectuada no inicio do presente semestre.

55 ESTRUTURA PATRIMONIAL

Com reporte a 31 de Dezembro de 2009, o Activo Liquido e os Capitais Proprios da empresa
apresentam um decréscimo de valor, se comparados com os valores registados em Junho de 2009,

essencialmente explicado pelo pagamento de dividendos ao accionista Unico, Euronext Lisbon.

Em Euros

Jun-09
Activo Liquido 19.735.939 18.597.457 23.015.982
Passivo Liquido 3.486.008 3.111.926 2.381.572
Capital Proprio 7 16.249.931 15.485.531 20.634.410)

O Passivo da INTERBOLSA apresenta um acréscimo de 46,4 por cento, face ao valor apresentado
em Dezembro de 2009, fruto por um lado do aumento do valor do IRC a liquidar na sequéncia da
aplicagdo da Derrama Estadual, correspondente a 2,5% do lucro tributavel apurado acima de
2.000.000 euros e, por outro lado, do desfasamento entre o valor estimado de IRC a liquidar e a data

dos pagamentos por conta a efectuar.
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6. DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

BALANCO EM 30 DE JUNHO DE 2010 E 31 bE DEZEMBRO DE 2009

Activo

Activos fixos tangiveis

Activos intangiveis

Activos financeiros disponiveis para venda
Impostos diferidos activos

Total de Activos Néo Correntes

Impostos a receber

Devedores e outros activos

Dep6sitos a prazo

Caixa e equivalentes de caixa

Total de Activos Correntes

Total do Activo

Capitais Préprios
Capital
Reservas
Resultado liquido do periodo atribuivel
aos accionistas e Resultados Transitados
Total dos Capitais Prdprios atribuiveis aos accionistas

Passivo
Beneficios aos empregados

Total de Passivos Nao Correntes
Credores e outros passivos

IRC apurado

Total de Passivos Correntes

Total do Passivo

Total dos Capitais Proprios e Passivo

Técnico Oficial de Contas (n.° 54050)
Miguel Brochado

Notas

12
13

14

15

16

17

19

20

(Valores expressos em Euros)

Junho 10 Dezembro 09

214.544 253.461
1.250 1.250
36.566 37.984
252.360 292.695
2.232.514 2.149.378
17.251.066 20.573.909
19.483.580 22.723.287
19.735.939 23.015.982
5.500.000 5.500.000
5.500.000 5.500.000

5.249.931 9.634.410
16.249.931 20.634.410
177.585 116.585
177.585 116.585
1.233.214 1.540.342
2.075.209 724.645
3.308.423 2.264.987
3.486.008 2.381.572
19.735.939 23.015.982

Conselho de Administracéo

Presidente:

Vice-Presidente:

Vogal:

Luis Laginha de Sousa

Abel Sequeira Ferreira

Rui Samagaio de Matos
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DEMONSTRAGAO DO RENDIMENTO INTEGRAL

PARA OS ANOS FINDOS EM 30 DE JUNHO DE 2010 E 2009

(Valores expressos em Euros)

Notas Junho 10 Junho 09
Prestag@es de servicos
Liquidacéo e custodia 2 9.894.614 8.434.223
Ajustamentos de Clientes Cobranga Duvidosa 3 (749) (1.064)
Outros proveitos 2 99.906 96.359
9.993.771 8.529.517
Gastos e perdas
Gastos com o pessoal 4 1.413.497 1.373.572
AmortizagBes 5 50.268 54.546
Gastos com tecnologias de informagao 6 406.189 377.360
Comunicacdes, consultoria e outros 7 364.085 389.270
Equipamentos e instalacdes 8 177.424 167.291
Marketing 81 18.103
Outros gastos 9 317.988 328.005
2.729.532 2.708.147
Resultado operacional 7.264.239 5.821.371
Proveitos financeiros 74.221 291.166
Gastos financeiros 336 1.871
Resultado financeiro 10 73.885 289.294
Resultado antes de impostos 7.338.124 6.110.665
Impostos sobre lucros
- Imposto Corrente 11 2.086.775 1.615.019
- Imposto Diferido 11 1.418 10.116
Resultado ap6s impostos 5.249.931 4.485.531
Resultado do periodo atribuivel aos accionistas 5.249.931 4.485.531
Ganhos e perdas reconhecidos directamente em reservas - -
Rendimento integral 5.249.931 4.485.531
Resultado por accéo (Bésico e Diluido) — Euros 17 0,95 0,82
Técnico Oficial de Contas (n.c 54050) O Conselho de Administracao
Miguel Brochado Presidente: Luis Laginha de Sousa

Vice-Presidente:

Vogal:

Abel Sequeira Ferreira

Rui Samagaio de Matos
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DEMONSTRACAO DOS FLUXOS DE CAIXA

PARA OS ANOS FINDOS EM 30 DE JUNHO DE 2010 E 2009

| Actividades operacionais
Resultado Liquido Antes de Impostos
Ajustamentos:
Resultados financeiros
Amortizacdes
Outras operagdes sem fluxo de caixa
Total dos fluxos de caixa operacionais antes da variacao
do "working capital' (A)

(Aumento) / diminuicdo recebimentos ndo recorrentes
(Aumento) / diminuicéo outros recebimentos
Diminuicdo em pagamentos de curto prazo

Total da variagdo do "working capital (B)

Fluxos de caixa gerados pelas actividades operacionais (A + B)
Impostos pagos

Juros recebidos

Juros pagos

Total de fluxos de caixa de actividades operacionais

11 Actividades de investimento

Investimentos em activos fixos tangiveis

Investimentos em activos intangiveis

Venda de activos fixos tangiveis e intangiveis

Aplicac0es financeiras > 3 meses

Outras actividades de investimento

Total de fluxos de caixa de actividades de investimento
111 Actividades de financiamento

Empréstimos obtidos

Empréstimos liquidados

Dividendos

Outras actividades de financiamento

Total de fluxos de caixa de actividades de financiamento

Efeito das diferencas de cambio

Total de fluxos de caixa do periodo

Variagdo de caixa e seus equivalentes

Caixa e seus equivalentes no inicio do periodo
Caixa e seus equivalentes no final do periodo

Movimentos em caixa e seus equivalentes

Técnico Oficial de Contas (n.° 54050)

Miguel Brochado Presidente:

Notas

10

Vice-Presidente:

Vogal:

(\Valores expressos em Euros)

Junho 10 Junho 09
7.338.124 6.110.665
(73.885) (289.294)
50.268 54.546
7.314.507 5.875.917
(83.136) (346.353)
(229.027) 36.481
(312.163) (309.871)
7.002.344 5.566.045
(736.210) (623.535)
74.221 291.166
(336) (1.871)
6.340.019 5.231.805
(11.350) (943)
- 5.879.044
(11.350) 5.878.100
(9.634.410)) (9.130.615)
(17.101) (16.635)
(9.651.512) (9.197.250)
(3.322.843) 1.962.655
20.573.909 14.242.181
17.251.066 16.204.836
(3.322.843) 1.962.655

O Conselho de Administracao

Luis Laginha de Sousa

Abel Sequeira Ferreira

Rui Samagaio de Matos
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MAPA DE ALTERACOES NA SITUACAO LIQUIDA

PARA OS ANOS FINDOS EM 30 DE JUNHO DE 2010 E 31 bE DEZzEMBRO 2009

Saldos em 31 de Dezembro 2008

Alteraces no Periodo
Constituicao de reservas:
Reserva legal

Resultados transitados

Resultado liquido do periodo

Rendimento integral

Operacdes com detentores de capital no periodo
Distribuigdo de dividendos

Saldos em 31 de Dezembro de 2009

Alteragdes no Periodo
Constitui¢do de reservas:
Reserva legal

Resultados transitados

Resultado liquido do periodo

Rendimento integral

Operacdes com detentores de capital no periodo
Distribuicéo de dividendos

Saldos em 30 de Junho de 2010

Técnico Oficial de Contas (n.c 54050)

Miguel Brochado

(\Valores expressos em Euros)

Total da
Situacéo Reservas Reservas Outras Resultados Resultados
Liquida Capital legais livres  reservas transitados Liquidos
20.130.615 5.500.000 4.752.070  747.930 - - 9.130.615
- - 747.930 - - - (747.930)
- - - - - 8382685 (8.382.685)
20.130.615 5.500.000 5.500.000  747.930 - 8382685 -
9.634.410 - - - - - 9.634.410
9.634.410
(9.130.615) - - (747.930) - (8.382.685) -
20.634.410 5.500.000 5.500.000 - - - 9.634.410
- - - - - 9.634.410 (9.634.410)
20.634.410 5.500.000 5.500.000 - - 9.634.410 -
5.249.931 - - - - - 5249931
5.249.931
(9.634.410) - - - - (9.634.410) -
16.249.931 5.500.000 5.500.000 - - - 5249931

O Conselho de Administracao
Presidente:
Vice-Presidente:

Vogal:

Luis Laginha de Sousa
Abel Sequeira Ferreira

Rui Samagaio de Matos
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NOTAS As DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

PARA O PERIODO DE SEIS MESES FINDO EM 30 DE JUNHO DE 2010

1 Politicas contabilisticas

1.1 Bases de apresentacéo

A transformacdo da INTERBOLSA - Associacdo para a Prestacdo de Servigcos as Bolsas de Valores em
INTERBOLSA - Sociedade Gestora de Sistemas de Liquidacdo e de Sistemas Centralizados de Valores
Mobiliarios, S.A. (“INTERBOLSA”), foi outorgada por escritura de 10 de Fevereiro de 2000, lavrada no 1°
Cartorio Notarial de Lisboa, conforme deliberagdo da Assembleia Geral da INTERBOLSA — Associacao para a
Prestagdo de Servicos as Bolsas de Valores, de 20 de Dezembro de 1999, e nos termos previstos no Decreto-Lei
n.° 394/99, de 13 de Outubro (actualmente revogado pelo Decreto-Lei n.° 357-C/2007, de 31 de Outubro), e da
Portaria n.° 1.194-A/99 (22, Série), de 8 de Novembro. A INTERBOLSA é detida a 100% pela Euronext Lisbon

— Sociedade Gestora de Mercados Regulamentados, S.A..
A sua actividade consiste na gestdo de sistemas de liquidacao e de sistemas centralizados de valores mobiliarios.

A INTERBOLSA - Sociedade Gestora de Sistemas de Liquidacdo e de Sistemas Centralizados de Valores
Mobiliarios, S.A. encontra-se matriculada na Conservatéria do Registo Comercial do Porto — 22 Seccéo sob o
nimero 502962275.

O registo comercial do acto de transformacdo de Associacdo para Sociedade Andnima foi efectuado em 22 de
Fevereiro de 2000.

As demonstracdes financeiras agora apresentadas foram aprovadas pelo Conselho de Administracdo da
INTERBOLSA em 9 de Setembro de 2010.

As demonstracdes financeiras sdo apresentadas em euros, arredondadas ao euro mais préximo.

As demonstracdes financeiras da INTERBOLSA, para o periodo de seis meses findo em 30 de Junho de 2010,
foram preparadas em conformidade com as Normas Internacionais de Relato Financeiro (IFRS) aprovadas pela
Unido Europeia e em vigor nessa data, considerando as normas disponiveis para adopcdo antecipada. As IFRS
incluem as normas contabilisticas emitidas pelo International Accounting Standards Board (IASB) e as
interpretagdes emitidas pelo International Financial Reporting Interpretation Committee (IFRIC), e pelos

respectivos 6rgdos antecessores.
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As demonstragdes financeiras agora apresentadas foram preparadas em conformidade com a IAS 1 -

Apresentacdo de Demonstra¢fes Financeiras.

As demonstragdes financeiras foram preparadas de acordo com o principio do custo histérico, com excep¢do dos
activos e passivos registados ao seu justo valor, nomeadamente activos fixos tangiveis e activos financeiros
disponiveis para venda. Os outros activos e passivos financeiros e activos e passivos ndo financeiros sdo

registados ao custo amortizado ou custo histérico.

A preparacdo das demonstracdes financeiras de acordo com as IFRS requer que o Conselho de Administracéo
formule julgamentos, estimativas e pressupostos que afectam a aplicacdo das politicas contabilisticas e o valor
dos activos, passivos, proveitos e custos. As estimativas e pressupostos associados sdo baseados na experiéncia
historica e noutros factores considerados razoaveis de acordo com as circunstancias e formam a base para os
julgamentos sobre os valores dos activos e passivos cuja valorizacdo ndo € evidente através de outras fontes. Os
resultados reais podem diferir das estimativas. As questdes que requerem um maior indice de julgamento ou
complexidade, ou para as quais 0s pressupostos e estimativas sdo considerados significativos, sdo apresentadas
na nota 1.19.

Outras Notas

Em Dezembro de 2001, foi celebrado um acordo com os trabalhadores da INTERBOLSA no qual se fixa um
conjunto de principios a cumprir no caso de cessagdo de contratos de trabalho por iniciativa desta entidade
empregadora, bem como, um conjunto de condic@es integradas num esquema, ainda que privado, de reforma e

de pré-reforma, ambos posteriormente regulamentados em Julho de 2002.

Sem prejuizo, ndo existe, no presente momento, qualquer plano de reestruturacdo a implementar que possa
originar a cessacdo de contratos ou o estabelecimento de reformas e/ou pré-reformas, pelo que ndo é possivel
quantificar os possiveis impactos financeiros que a eventual aplicacdo do mencionado acordo possa originar
para a INTERBOLSA.

1.2 Instrumentos financeiros

i) Classificacdo
Os activos financeiros disponiveis para venda sdo activos financeiros que ndo se enquadram na definicdo de
derivados e que ndo sédo classificados como investimentos detidos até a maturidade ou instrumentos financeiros

de negociacao. Os activos financeiros disponiveis para venda incluem instrumentos de capital e divida.

ii) Data de reconhecimento

Os activos e passivos financeiros sao reconhecidos na data da realizagéo das operacgdes.
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iii) Activos financeiros disponiveis para venda

Activos financeiros detidos com o objectivo de serem mantidos pela INTERBOLSA, nomeadamente accGes, sao
classificados como disponiveis para venda. Os activos financeiros disponiveis para venda sdo reconhecidos
inicialmente ao justo valor, incluindo os custos ou proveitos associados as transaccdes, sendo posteriormente
mensurados ao seu justo valor. As alteragdes no justo valor sdo registadas por contrapartida de reservas de justo
valor até a0 momento em que sdo vendidos ou se encontram sujeitos a perdas de imparidade. Na alienacdo dos
activos financeiros disponiveis para venda, os ganhos ou perdas acumuladas enquadrados como reservas de justo
valor sdo reconhecidos na rubrica “Resultados de activos financeiros disponiveis para venda” da demonstracéo
de resultados.

Em cada data de balango é efectuada uma avaliacdo da existéncia de uma evidéncia objectiva de imparidade,
nomeadamente de um impacto adverso nos “cash flows” futuros estimados de um activo financeiro ou grupo de
activos financeiros que possa ser medido de forma fiavel.

Se for identificada imparidade num activo financeiro disponivel para venda, a perda acumulada (mensurada
como a diferenga entre o custo de aquisicdo e o justo valor, excluindo perdas de imparidade anteriormente
reconhecidas por contrapartida de resultados) é transferida do capital proprio e reconhecida na demonstracdo de
resultados. Caso, num periodo subsequente, o justo valor dos instrumentos de divida classificados como
disponiveis para venda aumentar e esse aumento puder ser objectivamente associado a um evento ocorrido apds
o0 reconhecimento da perda por imparidade na demonstracdo de resultados, a perda por imparidade é revertida
por contrapartida de resultados. As perdas de imparidade reconhecidas em instrumentos de capital classificados

como disponiveis para venda ndo sao revertidas por contrapartida de resultados.

1.3 Justo valor dos instrumentos financeiros

O justo valor de um instrumento financeiro € o montante pelo qual este pode ser trocado numa transac¢do normal
de mercado entre partes conhecedoras e dispostas a efectivar a troca, sem qualquer inten¢do ou necessidade de
liquidar, ou de empreender uma transac¢do em condicdes adversas.

O justo valor é obtido com base em precos de cotagdo em mercado ou em precos de Intermediarios Financeiros
que actuam em mercados activos, quando disponiveis. Na sua auséncia, o justo valor é baseado na utilizacéo de
precos de transacgBes recentes realizadas em condi¢fes de mercado ou, na sua auséncia, usando técnicas de
valorizagdo. Estas técnicas de valorizagdo incluem fluxos futuros de caixa descontados considerando dados

observaveis de mercado disponiveis.

1.4 Reclassificagéo entre categorias de instrumentos financeiros

Transferéncias de e para activos e passivos financeiros ao justo valor com impacto em resultados sdo proibidas.
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1.5 Desreconhecimento

A INTERBOLSA ndo reconhece os activos financeiros quando expiram todos os direitos a “cash-flows” futuros
ou os activos foram transferidos. Quando ocorre uma transferéncia de activos, o ndo reconhecimento apenas
pode sobrevir quando substancialmente todos os riscos e beneficios dos activos foram transferidos ou quando a
INTERBOLSA ndo mantém controlo dos activos.

A INTERBOLSA procede ao ndo reconhecimento de passivos financeiros quando os mesmos sdo cancelados ou

extintos.

1.6 Reconhecimento de custos e proveitos

Os custos e 0s proveitos sdo registados no periodo a que se referem independentemente do seu pagamento ou
recebimento, de acordo com o principio contabilistico da especializacdo dos exercicios. As diferengas entre 0s
montantes recebidos e pagos e as correspondentes receitas e despesas sdo registadas nas rubricas de Outros
activos ou passivos conforme sejam valores a receber ou a pagar.

O rédito compreende os montantes facturados na prestagdo de servicos liquidos de imposto sobre o valor

acrescentado, abates e descontos.

1.7 Contas a receber

As contas a receber sdo inicialmente reconhecidas ao seu justo valor deduzidas das perdas por imparidade que
Ihe estejam associadas.

As perdas por imparidade sdo registadas com base na avaliacdo das perdas estimadas, associadas aos créditos de
cobranca duvidosa na data de balanco. As perdas por imparidade identificadas sdo registadas por contrapartida
de resultados, sendo subsequentemente revertidas por resultados caso, num momento posterior, se verifique uma

reducdo do montante da perda estimada.

1.8 Activos tangiveis

Os activos tangiveis encontram-se registados ao custo de aquisicdo, deduzido das respectivas amortizacdes
acumuladas e perdas de imparidade. A INTERBOLSA decidiu alterar as taxas de amortizagcdo dos activos fixos
tangiveis, com referéncia a 1 de Janeiro de 2006, de acordo com as praticadas pelo Grupo Euronext. Os custos
subsequentes sédo reconhecidos como um activo separado apenas se for provavel que deles resultem beneficios
econémicos futuros para a INTERBOLSA. As despesas com manuten¢do e reparagdo sdo reconhecidas como
custo, a medida que séo incorridas, de acordo com o principio da especializa¢do dos exercicios.

As amortizacdes dos activos tangiveis sdo calculadas segundo o método das quotas constantes de acordo com 0s

seguintes periodos de vida Util esperada dos bens:
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Numero de anos

Edificios 2a5
Equipamento informatico 2a3
Equipamento de transporte 4

Equipamento administrativo 2al0
Outros activos fixos tangiveis 3al0

Quando existe indicacdo de que um activo possa estar em imparidade, a 1AS 36 exige que o seu valor
recuperavel seja estimado, devendo ser reconhecida uma perda por imparidade sempre que o valor liquido de um
activo exceda o seu valor recuperavel. As perdas por imparidade sdo reconhecidas em resultados do periodo.

O valor recuperavel é determinado como o0 mais elevado entre o preco de venda liquido e o valor de uso, sendo
este calculado com base no valor actual dos fluxos de caixa futuros estimados que se esperam vir a obter do uso

continuado do activo e da sua alienagdo no fim da sua vida util.

1.9 Activos intangiveis
“Software”

Os custos incorridos com a aquisicdo de software sdo capitalizados, assim como as despesas adicionais
suportadas pela INTERBOLSA necessérias a sua instalagdo. Estes custos sdo amortizados de forma linear ao

longo da vida (til esperada destes activos (3 anos).

Os custos com a manutencéo de programas informaticos sao reconhecidos como custos quando incorridos.

1.10  Locacgdes

A INTERBOLSA classifica as operacdes de locacdo como financeiras ou operacionais, em funcdo da sua
substancia, e nao da sua forma legal, cumprindo os critérios definidos no IAS 17. Séo classificadas como
locacBes financeiras as operagfes em que 0s riscos e beneficios inerentes a propriedade de um activo sdo
transferidos para o locatario. Todas as restantes operacfes de locacdo sdo classificadas como locacGes
operacionais.

Os pagamentos efectuados ao abrigo do disposto nos contratos de locacdo operacional sdo registados em custos
nos periodos a que dizem respeito.

Os contratos de locagdo financeira sdo registados na data do seu inicio, no activo e no passivo, pelo custo de
aquisicdo do bem locado, que é equivalente ao valor actual das rendas de locagdo vincendas. As rendas séo
constituidas (i) pelo encargo financeiro que € debitado em resultados e (ii) pela amortizagdo financeira do capital

gue é deduzida ao passivo.
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1.11 Caixa e equivalentes de Caixa

Para efeitos da demonstracdo dos fluxos de caixa, a caixa e seus equivalentes englobam os valores registados no
balango com maturidade inferior a trés meses a contar da data de balango, onde se incluem a caixa e as

disponibilidades em outras institui¢des de crédito.

1.12 TransacgOes em moeda estrangeira

As transaccOes em moeda estrangeira sdo convertidas a taxa de cambio da data da transaccdo. Os activos e
passivos monetarios denominados em moeda estrangeira, que estdo contabilizados ao custo histdrico, sdo
convertidos a taxa de cambio da data de balanco. As diferencas cambiais resultantes da conversdo séo
reconhecidas em resultados. Os activos e passivos ndo monetarios denominados em moeda estrangeira,
registados ao custo historico, sdo convertidos & taxa de cAmbio da data da transac¢do. Activos e passivos ndo
monetarios registados ao justo valor sdo convertidos a taxa de cambio da data em que o justo valor foi

determinado.

1.13 Beneficios a empregados

Plano de beneficios definidos

Por contrato de 27 de Dezembro de 2001, foi constituido um fundo de pensdes de beneficio definido, que se
denomina “Fundo de Pensdes da INTERBOLSA”, com o objectivo de garantir o pagamento de pensbes de
reforma por velhice, invalidez e de sobrevivéncia, independentemente da Seguranca Social.

O Fundo reveste a forma de Fundo de Pensdes fechado de beneficio definido, encontra-se constituido por tempo
indeterminado, sendo gerido pela CGD PensBes — Sociedade Gestora de Fundos de Penses, S.A., e engloba
responsabilidades com efeitos contados desde a data de constituicdo da INTERBOLSA.

O Fundo sé contempla o pagamento de pensGes aos colaboradores que prestem servicos a INTERBOLSA por
um periodo minimo de 5 anos de servigo e engloba todos os trabalhadores com vinculo contratual.

As responsabilidades decorrentes do Fundo de Pensdes foram determinadas através de estudo actuarial elaborado
pela Mercer, Human Resource Consulting, S.A..

A responsabilidade liquida da INTERBOLSA com planos de reforma (planos de beneficio definido) € estimada
anualmente, a data de fecho de contas.

O célculo actuarial é efectuado com base no método de crédito da unidade projectada para a reforma por velhice,
invalidez e sobrevivéncia imediata e diferida, tendo sido utilizados decrementos por invalidez para a reforma por
velhice e sobrevivéncia diferida, e bem assim, pressupostos actuariais e financeiros de acordo com 0s parametros

exigidos pela IAS 19.

Relatério Semestral - 2010 Pagina- 42



INTERBOLSA

Os custos de servico corrente e 0s custos de servi¢os passados, em conjunto com o retorno esperado dos activos
do plano deduzidos do “unwiding” dos passivos do plano, sdo registados por contrapartida de custos
operacionais.

A responsabilidade liquida da INTERBOLSA relativa ao plano de pensBes de beneficio definido é calculada
através da estimativa do valor de beneficios futuros que cada empregado deve receber em troca do servigo
prestado no periodo corrente e em periodos passados. O beneficio é descontado de forma a determinar o seu
valor actual, sendo que o justo valor de quaisquer activos do plano deve ser deduzido. A taxa de desconto
aplicada corresponde a taxa de obrigacGes de “rating” AAA com maturidade semelhante a data do termo das
obrigacgdes do plano.

De acordo com o método do corredor, os ganhos e perdas actuariais ndo reconhecidas, que excedam 10% do
maior valor entre o valor actual das obriga¢des definidas e o justo valor dos activos do plano, séo registadas por
contrapartida de resultados, pelo periodo correspondente a vida Util remanescente estimada dos trabalhadores no
activo.

Os pagamentos ao fundo sdo efectuados, anualmente, de acordo com um plano de contribui¢Bes determinado de

forma a assegurar a solvéncia do fundo.

1.14 Resultados financeiros

Os resultados financeiros incluem os juros recebidos de aplicacdes, ganhos e perdas de diferengas de cAmbio
bem como juros suportados com locag8es financeiras.

Os juros recebidos sédo reconhecidos de acordo com o principio da especializagdo dos exercicios, considerando o
método da taxa de juro efectiva. Os juros relativos a locagdes financeiras sdo reconhecidos considerando o

método da taxa de juro efectiva.

1.15 Impostos sobre lucros

Os impostos sobre lucros registados em resultados, incluem o efeito dos impostos correntes e impostos diferidos.
Os impostos sobre lucros sdo reconhecidos em resultados, excepto quando estdo relacionados com itens que séo
reconhecidos directamente nos capitais proprios, caso em que sdo também registados por contrapartida dos

capitais proprios.

Os impostos correntes correspondem ao valor esperado a pagar sobre o resultado tributavel do periodo,
utilizando a taxa de imposto em vigor ou substancialmente aprovada pelas autoridades fiscais a data de balanco

e quaisquer ajustamentos aos impostos de periodos anteriores.

Os impostos diferidos sdo calculados, de acordo com o método do passivo, com base no balango, sobre as
diferencas temporérias entre os valores contabilisticos dos activos e passivos e a sua base fiscal, utilizando as
taxas de imposto aprovadas ou substancialmente aprovadas a data de balango em cada jurisdigdo e que se espera

virem a ser aplicadas quando as diferencas tempordrias se reverterem.
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Os impostos diferidos passivos sdo reconhecidos para todas as diferencas temporarias tributaveis. Os activos por
impostos diferidos sdo reconhecidos apenas na medida em que seja expectavel que existam lucros tributaveis no
futuro capazes de absorver as diferencas temporéarias dedutiveis para efeitos fiscais (incluindo prejuizos fiscais
reportaveis).

Os activos por impostos diferidos sdo reconhecidos, quando seja provavel a existéncia de lucros tributaveis

futuros que absorvam as diferencas temporérias dedutiveis para efeitos fiscais.

1.16 Resultados por ac¢ao

Os resultados por accdo bésicos sdo calculados dividindo o lucro atribuivel aos accionistas da empresa pelo

namero de acc¢Bes ordinarias emitidas.

1.17 Relato por segmentos

Um segmento de negdcio é um conjunto de activos e operagdes sujeito a riscos e proveitos especificos diferentes
de outros segmentos de negécio.

Um segmento geografico € um conjunto de activos e operagdes localizados num ambiente econdmico especifico,
sujeito a riscos e proveitos que sdo diferentes de outros segmentos que operam em outros ambientes econémicos.
Dada a natureza da actividade e dos seus clientes, a INTERBOLSA concentra-se num Gnico segmento de

negécio — Liquidacédo e custddia e num Unico segmento geografico — Portugal.

1.18 Provisoes

S&o reconhecidas provisfes quando (i) a INTERBOLSA tem uma obrigacdo presente, legal ou construtiva, (ii)
seja provavel que o seu pagamento venha a ser exigido e (iii) quando possa ser feita uma estimativa fiavel do

valor dessa obrigacao.

1.19 Estimativas contabilisticas na aplicacéo das politicas contabilisticas

As IFRS estabelecem um conjunto de tratamentos contabilisticos que requerem que o Conselho de
Administracdo utilize, para aplicacdo dos principios contabilisticos mais adequados, o julgamento e as
estimativas necessarias.

As principais estimativas contabilisticas e julgamentos utilizados na aplicagdo dos principios contabilisticos pela
INTERBOLSA séo analisadas como segue, no sentido de melhorar o entendimento de como a sua aplicacdo
afecta os resultados reportados da INTERBOLSA e a sua divulgagio. Uma descrigdo alargada das principais
politicas contabilisticas utilizadas pela INTERBOLSA é apresentada nas notas 1.1 a 1.18 as demonstracdes
financeiras.

Considerando que em algumas situa¢des as normas contabilisticas permitem um tratamento contabilistico

alternativo em relacdo ao adoptado pelo Conselho de Administracdo, os resultados reportados pela
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INTERBOLSA poderiam ser diferentes caso um tratamento diferente fosse escolhido. O Conselho de
Administracdo considera que os critérios adoptados sdo apropriados e que as demonstracGes financeiras
apresentam de forma adequada a posi¢do financeira da INTERBOLSA e das suas operagBes em todos 0s
aspectos materialmente relevantes.

Os resultados das alternativas analisadas de seguida sdo apresentados apenas para permitir um melhor
entendimento das demonstracdes financeiras e ndo tém intencéo de sugerir que outras alternativas ou estimativas

sdo mais apropriadas.

Imparidade dos activos financeiros disponiveis para venda

A INTERBOLSA determina que existe imparidade nos seus activos financeiros disponiveis para venda quando
existe uma desvalorizagdo continuada ou de valor significativo no seu justo valor. A determinacdo de uma
desvalorizacdo continuada ou de valor significativo requer julgamento. No julgamento efectuado, a
INTERBOLSA avalia entre outros factores, a volatilidade normal dos precos das acgdes.

Adicionalmente, as avaliacdes sdo obtidas através de precos de mercado ou de modelos de avaliagdo os quais
requerem a utilizacdo de determinados pressupostos ou julgamento no estabelecimento de estimativas de justo
valor.

Metodologias alternativas e a utilizacdo de diferentes pressupostos e estimativas, podera resultar num nivel

diferente de perdas por imparidade reconhecidas, com o consequente impacto nos resultados da INTERBOLSA.

Imparidade dos activos de longo prazo

Os activos fixos tangiveis e intangiveis sdo revistos para efeitos de imparidade quando existem factos ou
circunstancias que indicam que o seu valor liquido ndo é recuperavel.

Considerando as incertezas quanto ao valor de recuperacdo do valor liquido dos activos fixos tangiveis e
intangiveis, pelo facto de o mesmo se basear na melhor informacdo disponivel a data, as alteracBes de
pressupostos poderdo resultar em impactos na determinacdo do nivel de imparidade e, consequentemente, nos

resultados da empresa.

Cobrancas duvidosas

As perdas por imparidade relativas a créditos de cobranca duvidosa sdo baseadas na avaliacdo efectuada pela
Administracdo da probabilidade de recuperagdo dos saldos das contas a receber, antiguidade de saldos, anulagdo
de dividas e outros factores. Existem determinadas circunstancias e factos que podem alterar a estimativa das
perdas por imparidade dos saldos das contas a receber face aos pressupostos considerados, designadamente,
alteragBes da conjuntura econdmica, das tendéncias sectoriais, da deterioracdo da situacdo crediticia dos
principais clientes e de incumprimentos significativos. Este processo de avaliagdo estd sujeito a diversas
estimativas e julgamentos. As alterages destas estimativas podem implicar a determinacdo de diferentes niveis

de imparidade e consequentemente diferentes impactos em resultados.
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Impostos sobre os lucros

A determinagdo do montante global de impostos sobre os lucros requer determinadas interpretacdes e
estimativas. Existem diversas transaccOes e calculos para os quais a determinagdo dos impostos a pagar € incerto
durante o ciclo normal de negdcios.

Outras interpretacOes e estimativas poderiam resultar num nivel diferente de impostos sobre os lucros, correntes
e diferidos, reconhecidos no periodo.

As Autoridades Fiscais podem rever o calculo da matéria colectavel efectuado pela INTERBOLSA, durante um
periodo de quatro ou seis anos, no caso de haver prejuizos reportaveis. Desta forma, é possivel que haja
correccles a matéria colectavel, resultantes, principalmente, de diferencas na interpretacdo da legislacdo fiscal.
No entanto, é convicgdo do Conselho de Administracdo da INTERBOLSA, que ndo havera correcgdes

significativas aos impostos sobre lucros registados nas demonstracGes financeiras.

Pensbes e outros beneficios a empregados

A determinacdo das responsabilidades pelo pagamento de pensdes de reforma requer a utilizagdo de pressupostos
e estimativas, incluindo a utilizacdo de projeccOes actuariais, rentabilidade estimada dos investimentos e outros
factores que podem ter impacto nos custos e nas responsabilidades do plano de pensdes.

AlteracBes a estes pressupostos poderiam ter um impacto significativo nos valores determinados.

1.20 Gestdo de Risco

A INTERBOLSA dedica uma atencdo rigorosa e permanente a manutencdo de um perfil de risco prudente,
equilibrado e adequado a experiéncia a a capacidade de organizacdo, preservando 0s objectivos basicos de
solvabilidade, rentabilidade e adequada liquidez.

A INTERBOLSA enquanto entidade gestora de sistemas centralizados e de sistemas de liquidagéo, dispde de um
sistema de controlo interno que tem por objectivo a monitorizacdo dos riscos inerentes a sua actividade, a
minimizagdo de imprevistos, a adapta¢do as mudangas no ambiente econdmico e competitivo e as mudancas de

mercado, bem como, um mais eficaz desenvolvimento e crescimento da empresa.

Riscos financeiros

a) Exposicdo a risco de crédito

N&o existe qualquer concentracdo significativa de risco de crédito numa Unica contraparte ou grupo de
contrapartes. A exposicdo méaxima ao risco de crédito para cada classe de activos financeiros € representada

pelos valores escriturados dos respectivos activos.

b) Exposicao a risco de taxa de juro

A INTERBOLSA nédo tem constituido nenhum empréstimo bancario e as suas aplicagbes financeiras sdo

efectuadas em activos sem risco ou de risco reduzido, como sejam os depdsitos a prazo de taxa fixa e com
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maturidade igual ou inferior a um ano. As referidas aplicacdes sdo realizadas junto de instituicdes financeiras de
reconhecida credibilidade.
A INTERBOLSA ndo utiliza quaisquer instrumentos financeiros derivados para cobertura dos riscos de taxa de

juro ou taxas de cdmbio.

Risco de liquidacédo e custddia

A 30 de Junho de 2010, a valorizacio? das emissdes integradas na Central de Valores Mobiliarios era a seguinte:

Tipo Valorizagao (€)
Accdes 81.778.639.465,86
Unidades de participagéo 1.182.381.391,26
Obrigacdes 193.436.906.544,50
Titulos de participagao 107.184.387,03
Valores convertiveis 70.000.000,00
Papel comercial 6.797.500.000,00
Outros valores destacados 300.000.000,00

Warrants autbnomos -
Certificados -
Valores estruturados -

283.672.611.788,65

Os procedimentos de alerta de existéncia de falhas na liquidagdo, bem como os procedimentos de controlo

interno implementados, permitem monitorizar e mitigar 0s riscos inerentes a estas operagdes.

2 A valorizacdo das emissdes representativas de divida é calculada com base no valor nominal. Para as restantes emissdes o céalculo é baseado no
ultimo preco de fecho para os valores cotados, ou no valor nominal para os valores ndo cotados. Para as unidades de participacdo ndo admitidas a
negociagdo a valorizagdo é calculada com base no preco de subscricdo. Para as emissoes de warrants, certificados e outros valores similares nao é
apresentada a valorizagdo das emissdes.
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2  PrestacOes de Servigos e Outros proveitos

O valor desta rubrica é composto por:

PrestacOes de Servigos

Utilizacdo Sistema

Movimentacéo de Valores em conta

Sistemas de Liquidacéo

Exercicio de Direitos / Conversdes / Pagamento de Rendimentos
Manutenc¢ao de Emissdes / Valores em conta

Registo de Emissdes

Cancelamento de Emissdes

Outros Receitas Prestacao Servigos

Outros Proveitos

Ganhos/(Perdas) em imobilizagdes
Outros proveitos

3  Ajustamentos de clientes cobranga duvidosa

Os movimentos efectuados foram os seguintes:

Saldo inicial da conta de activo ““Ajustamentos de cliente cobranca duvidosa™

Ajustamentos de clientes cobranca duvidosa
Reversoes de ajustamentos de clientes cobranga duvidosa

Saldo final da conta de activo “Ajustamentos de cliente cobranca duvidosa”™

30/06/2010 30/06/2009
Euros Euros
228.025 216.400
164.815 138.841
694.924 516.149
630.600 436.850
7.846.190 6.856.940
144.500 132.700
26.850 11.150
158.710 125.193
9.894.614 8.434.223
30/06/2010 30/06/2009
Euros Euros
6.500 51
93.406 96.308
99.906 96.359
30/06/2010 30/06/2009
Euros Euros
10.145 8.400
1.122 2.076
(373) (1.012)
10.894 9.464

Relatério Semestral - 2010

Pagina- 48



INTERBOLSA

4  Gastos com o pessoal

O valor desta rubrica é composto por:

30/06/2010 30/06/2009
Euros Euros
Remuneracdes 1.147.917 1.123.011
Encargos sociais obrigatorios 140.215 135.322
Encargos com pensdes e 61.000 50.415
Beneficios aos empregados
Formagdo 18.127 23.514
Outros custos 46.238 41.310
1.413.497 1.373.572
O valor registado na rubrica Gastos com o Pessoal atribuidas aos Orgéos Sociais:
30/06/2010 30/06/2009
Euros Euros
Remuneracdes 271.303 269.978
Encargos sociais obrigatérios 15.619 15.740
Outros custos 2.448 4.144
289.370 289.862

O montante total, para o exercicio de 2010, com a funcéo de Revisor Oficial de Contas estatutario e de Fiscal

Unico é de Euros 15.000 (2009: Euros 15.000). Este valor encontra-se registado na rubrica Comunicagdes,

Consultoria e Outros.

O efectivo de trabalhadores ao servico da INTERBOLSA em 30 de Junho de 2010 e 31 de Dezembro de 20098,

distribuido por departamentos, foi o seguinte:

30/06/2010 31/12/2009

Liquidacao e Custddia — Central de Valores Mobiliarios” 11 11
Suporte — Direcgdo Administrativa e Financeira 4 4
Suporte — Direcgo Juridica 2 2
Suporte — Direcgdo Informéatica 19 19
Suporte — Program Office ™ 1 1
Suporte — Assessoria do Conselho de Administragdo 1 1

38 38

“ As fungdes de Agéncia Nacional de Codificacao estdo adstritas & 4rea da Central de Valores Mobiliarios

“ A coordenagio do Program Office é da responsabilidade funcional do Assessor do Conselho de Administragéo.
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5 Amortizacdes do exercicio

O valor desta rubrica é composto por:

Activos fixos tangiveis:
Edificios e outras construcoes
Equipamento informético
Equipamento de transporte
Equipamento administrativo
Outros activos fixos tangiveis

Activos intangiveis:

6  Gastos com tecnologias de informacéao

Licencas e manutengdo de Hardware
Licencas e manutencdo de software

7 Comunicac0es, consultoria e outros

O valor desta rubrica é composto por:

Material de consumo corrente
Deslocacoes e estadias
Comunicagdes

Seguros

Consultoria juridica

Consultores fiscais e contabilisticos
Consultores de recursos humanos
Outros servigos

30/06//2010 30/06/2009
Euros Euros
10.658 16.680
12.502 20.908
9.078 2.393
18.030 14.565
50.268 54.546
50.268 54.546
30-06-2010 30-06-2009
Euros Euros
60.713 61.778
345.476 315.582
406.189 377.360
30/06/2010 30/06/2009
Euros Euros
17.645 18.060
35.096 35.771
182.414 139.311
6.775 58.119
685 336
14.345 16.645
12.000 12.000
95.125 109.028
364.085 389.270
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8  Equipamentos e instalagcdes

O valor desta rubrica é composto por:

Rendas de edificios / custos com condominio
Seguranca

Gaés, agua e electricidade

Manutencdo e servicos de limpeza

Outros

9  Outros gastos

O valor desta rubrica é composto por:

Subcontratos
Taxas de supervisdo (CMVM)
Outros

10 Proveitos e gastos financeiros

O valor desta rubrica é composto por:

Juros obtidos
Juros suportados

Resultado financeiro

30/06/2010 30/06/2009
Euros Euros
96.542 96.190
25.545 25.180
11.797 14.883
8.411 7.878
35.129 23.160
177.424 167.291
30/06/2010 30/06/2009
Euros Euros
41.074 41.482
270.000 270.000
6.914 16.523
317.988 328.005
30/06/2010 30/06/2009
Euros Euros
74.221 291.166
336 1.871
73.885 289.294
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11 Proviséo para impostos sobre lucros

A INTERBOLSA encontra-se sujeita a tributacdo em sede de IRC - Imposto sobre o Rendimento das Pessoas
Colectivas a taxa de 25%, acrescida de Derrama, resultando uma taxa de imposto agregada de 26,5%. Para os
exercicios iniciados a partir de 1 de Janeiro de 2010, ao lucro tributavel apurado em excesso de 2.000.000 €,
acresce uma Derrama Estadual de 2,5%.

De acordo com a legislacdo em vigor, as declaragdes fiscais estdo sujeitas a revisdo e correc¢do por parte das
autoridades fiscais durante um periodo de quatro anos (cinco anos para a Seguranc¢a Social), excepto quando
tenha havido prejuizos fiscais, tenham sido concedidos beneficios fiscais, ou estejam em curso inspeccoes,
reclamacdes ou impugnacfes, casos em que, dependendo das circunsténcias, 0s prazos sdo prolongados ou
SUSpensos.

Deste modo, as declaragdes fiscais da INTERBOLSA relativas aos anos de 2006 a 2009 poderdo ainda vir a ser
sujeitas a revisdo. O Conselho de Administracdo entende que as eventuais correcgBes resultantes de
revisdes/inspecgdes por parte das autoridades fiscais aquelas declaragdes de impostos, ndo terdo um efeito

significativo nas demonstracdes financeiras.

O encargo com impostos sobre lucros no exercicio é analisado como segue:

30/06/2010 30/06/2009
Euros Euros

Imposto corrente
do ano 2.086.775 1.615.019
Correccéo de anos anteriores - -

2.086.775 1.615.019

Imposto diferido (ver Nota 14)
Diferencas temporarias 1.418 10.116
Variagdo da Taxa de Imposto - -

1.418 10.116

2.088.193 1.625.135
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O apuramento do imposto corrente em 30 de Junho de 2010 e de 2009 analisa-se como segue:

30/06/2010 30/06/2009
Euros Euros
Resultado antes de impostos 7.338.124 6.110.665
Custos nao aceites fiscalmente 39.140 13.571
Proveitos nao tributados (19.653) (45.742)
Rendimento tributavel 7.357.611 6.078.494
Imposto corrente sobre o rendimento (1)
. Matéria colectavel < 12.500 € - Taxa 12,5% 1.563 -
. Matéria colectavel > 12.500 € - Taxa 25% 1.836.278 1.519.624
. Derrama — Taxa 1,50% 110.364 91.177
. Derrama Estadual — Taxa 2,50% 133.940 -
2.082.145 1.610.801
Despesas tributadas autonomamente (2) 4.630 4.218
Imposto corrente sobre o rendimento (1) + (2) 2.086.775 1.615.019
Reconciliacéo entre o custo do exercicio e 0 saldo em balanco
Imposto corrente sobre o rendimento
- Reconhecimento como custo no exercicio (1) + (2) 2.086.775 1.615.019
- Menos: Pagamentos por conta e especial por conta -
- Menos: Retenc¢des na fonte (11.566) (77.202)
- Saldo corrente a pagar (receber) 2.075.210 1.537.817

Principais ajustamentos efectuados ao resultado contabilistico para efeitos de determinacéo da matéria colectéavel
que assumem natureza permanente:

- Prémios de seguros ndo aceites: 8.758;

- Amortiza¢Bes ndo aceites como custo 20.488;

- Mais-valias fiscais com intencdo expressa de reinvestimento: 3.250;

- Outros custos ndo aceites: 4.418;

- Beneficios Fiscais: 6.181;

- Mais-valias contabilisticas: 6.500; e

- Outras deducdes aceites fiscalmente: 6.972.
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A taxa nominal de imposto e a carga fiscal efectivamente verificada nos periodos findos em 30 de Junho de 2010

e 2009 é como se segue:

30/06/2010 30/06/2009
Euros Euros
Imposto corrente do periodo:
Imposto corrente imputado a resultados 2.086.775 1.615.019
Imposto diferido 1.418 10.116
Total do imposto registado em resultados (1) 2.088.193 1.625.135
Resultado antes de impostos (2) 7.338.124 6.110.665
Carga Fiscal ((1)/(2)) 28,5% 26,6%
12 Activos fixos tangiveis
Esta rubrica é analisada como segue:
30/06/2010 31/12/2009
Euros Euros
Custo:
Iméveis:
Edificios 62.352 62.352
Equipamento:
Informético 899.289 899.289
Transporte 200.413 220.923
Administrativo 440.173 437.054
Outros activos fixos tangiveis 208.403 200.172
1.810.630 1.819.790
Amortizacbes acumuladas:
Relativas ao exercicio corrente 50.268 151.394
Relativas a exercicios anteriores 1.545.818 1.414.935
1.596.086 1.566.329
214.544 253.461
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Os movimentos ocorridos na rubrica “Activos fixos tangiveis” no periodo findo em 30 de Junho de 2010
analisam-se como segue:

Saldoem 1 Aquisicoes/ Abates Regularizagdes/ Saldo em 30
de Janeiro Dotac0es Euros Transferéncias Junho
Euros Euros Euros Euros
Custo:
Iméveis:
Edificios 62.352 - - - 62.352
Equipamento:
Informatico 899.289 - - - 899.289
Transporte 220.923 - 20.510 - 200.413
Administrativo 437.054 3.119 - - 440.173
Outros activos
fixos tangiveis 200.172 8.231 - - 208.403
1.757.438 11.350 20.510 0 1.748.278
1.819.790 11.350 (20.510) - 1.810.630
Amortizagoes
acumuladas:
Iméveis:
Edificios e outras
Construcoes 62.352 - - - 62.352
Equipamento:
Informatico 867.498 10.658 - - 878.156
Transporte 195.919 12.502 20.510 - 187.911
Administrativo 330.575 9.078 - - 339.653
Outros activos
fixos tangiveis 109.985 18.030 - - 128.014
1.503.977 50.268 20.510 - 1.533.734
1.566.329 50.268 20.510 - 1.596.086

As locages, a 30 de Junho de 2010, em termos de prazos residuais sdo apresentadas como segue:

Locacdes
Até 1l Dela A mais de
Ano 5 Anos 5 Anos Total
Euros Euros Euros Euros
Rendas vincendas 26.226 6.828 - 33.054
Juros vincendos 393 85 - 478
Valores residuais 13.285 19.796 - 33.081
39.904 26.709 - 66.613

Os juros sdo ajustados mensalmente de acordo com a evolugdo da Euribor mensal sendo a taxa implicita
arredondada a 1/8 superior. Os valores que constam no quadro acima sdo os valores calculados a 30 de Junho de
2010.
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13 Activos intangiveis

Esta rubrica € analisada como segue:

30/06/2010 31/12/2009
Euros Euros
Custo:
“Software” 1.041.341 1.041.341
1.041.341 1.041.341
Amortizacbes acumuladas:
Relativas ao exercicio corrente - -
Relativas a exercicios anteriores 1.041.341 1.041.341
1.041.341 1.041.341

Os movimentos da rubrica Activos intangiveis, a 30 de Junho de 2010, séo analisados como segue:

Saldo em Aquisicdes/ Abates Saldo em
1 Janeiro Dotagoes Euros 31 Dezembro
Euros Euros Euros
Custo:
“Software” 1.041.341 - - 1.041.341
1.041.341 - - 1.041.341
Amortizacdes acumuladas:
“Software” 1.041.341 - - 1.041.341
1.041.341 - - 1.041.341
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14 Impostos diferidos activos

A INTERBOLSA regista nas suas contas o feito fiscal decorrente das diferencas temporéarias que se verificam

entre 0s activos e passivos determinados numa Optica contabilistica e numa dptica fiscal, o qual é analisado como

segue:

Pensdes de reforma
Activos fixos tangiveis: amortizagoes
Ajustamentos de clientes cobranga duvidosa

Activos por impostos diferidos

30/06/2010 31/12/2009
Activo Passivo Activo Passivo
Euros Euros Euros Euros

116.585 - 116.585 -
20.488 - 25.844 -
911 - 905 -
137.984 - 143.334 -
26,50% 26,5% 26,50% 26,5%
36.566 - 37.984 -

Os movimentos ocorridos nos impostos diferidos, para os periodos findos em 30 de Junho de 2010 e 31 de

Dezembro de 2009, s8o os seguintes:

Saldo no inicio do periodo
Dotacéo a resultados transitados

Dotacéo a resultados do exercicio

Saldo no final do periodo

15 Devedores e outros Activos

Esta rubrica é analisada como segue:

Devedores correntes e outros activos
- Clientes

- Devedores diversos

- Diferimentos (Gastos a reconhecer)
Imparidade para devedores

Imparidade para devedores:
Saldo no inicio do periodo
Dotagéo no periodo
Reversédo no periodo

Saldo no final do periodo

30/06/2010 31/12/2009
Euros Euros
37.984 82.797
(1.418) (44.813)
36.566 37.984
30/06/2010 31/12/2009
Euros Euros
1.946.014 1.994.973
14.990 15.074
282.404 149.476
(10.894) (10.145)
2.232.514 2.149.378
10.145 8.400
1.122 2.757
(373) (1.012)
10.894 10.145
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16 Caixa e equivalentes de caixa
Esta rubrica é analisada como segue:

30/06/2010 31/12/2009
Euros Euros

Numerario:
Caixa -

Depésitos bancarios:
Depositos a ordem 17.251.066 20.573.909
Dep6sitos a prazo (<=3 meses) - -
Juros corridos de depositos a prazo - -

17.251.066 20.573.909

17 Capital

O capital social da INTERBOLSA no montante de Euros 5.500.000 representado por 5.500.000 acg¢des de valor
nominal de 1 Euro cada uma, encontra-se integralmente realizado.

O capital social da INTERBOLSA, em 30 de Junho de 2010, é detido em 100% pela Euronext
Lisbon — Sociedade Gestora de Mercados Regulamentados, S.A..

Os resultados por accéo (EPS) atribuiveis ao accionista da INTERBOLSA, séo analisados como segue:

30/06/2010 31/12/2009 30/06/2009
Euros Euros Euros
Resultado liquido 5.249.931 9.634.410 4.485.531
N.° de acges 5.500.000 5.500.000 5.500.000
Resultado por accéo
(Bésico) 0,95 1,75 0,82

A INTERBOLSA calcula o seu resultado basico por ac¢do usando o nimero de ac¢des emitidas durante o
periodo de relato.
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18 Reservas

Esta rubrica é analisada como segue:

30/06/2010 31/12/2009
Euros Euros
Reserva legal 5.500.000 5.500.000
5.500.000 5.500.000

Reserva legal

Em conformidade com o n.° 3 do artigo 40.°, do Decreto-Lei n.° 357-C/2007, de 31 de Outubro, a Reserva Legal
é obrigatoriamente dotada com um minimo de 10% dos lucros liquidos apurados em cada exercicio até ao limite
do capital social. Esta reserva s6 pode ser utilizada na cobertura de prejuizos ou para aumento do capital social

da Sociedade.

19 Beneficios aos empregados

Planos de beneficios definidos

Por contrato de 27 de Dezembro de 2001 foi constituido um fundo de pensbes de beneficio definido, que se
denomina “Fundo de Pensdes da INTERBOLSA”, com o objectivo de garantir o pagamento de pensfes de
reforma por velhice, invalidez e de sobrevivéncia, independentemente da Seguranca Social.

O referido Fundo de Pensdes, com duragdo por tempo indeterminado, é gerido pela CGD Pensfes — Sociedade
Gestora de Fundos de Pensfes, S.A., e engloba responsabilidades com efeitos contados desde a data de
constituicdo da INTERBOLSA.

O Fundo sé contempla o pagamento de pensGes aos colaboradores que prestem servicos a INTERBOLSA por

um periodo minimo de 5 anos de servico e engloba todos os trabalhadores com vinculo contratual.

Em 30 de Junho de 2010 e 31 de Dezembro de 2009, o nimero de participantes abrangidos por este plano de

pensdes de reforma era o seguinte:

30/06/2010 31/12/2009
Euros Euros
Nudmero de participantes
Pessoal no activo 36 36
Ex-funcionarios 9
Pensionista 1
46 46

Durante o semestre em curso, de forma a estimar os custos referentes ao plano de pensdes, a INTERBOLSA
utilizou uma projecgdo efectuada por uma consultora independente (Mercer) e, tendo por base os valores obtidos
com o estudo actuarial efectuado a 31 de Dezembro de 2009, mantendo 0s mesmos pressupostos actuariais, que

se encontram de acordo com os requisitos definidos pela 1AS 19.
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As quantias reconhecidas no balango sdo as seguintes:

Valor presente das obrigagdes com fundo
Justo valor dos activos do plano

Ganhos (perdas) actuariais ndo reconhecidas

Passivo liquido no balango

Os movimentos no passivo liquido reconhecidos no balanco sdo os seguintes:

Valores em 1 de Janeiro

Gasto liquido reconhecido na demonstracéo de resultados
Contribuices para o fundo

Passivo liquido no fim do periodo

A analise do custo do exercicio é apresentada como segue:

Custo dos servigos correntes

Custo dos juros

Rendimento esperado dos activos
(Ganhos) e perdas actuariais reconhecidos

Custo do exercicio

30/06/2010 31/12/2009
Euros Euros
2.439.948 2.412.638
2.205.532 2.239.223
234.416 173.416
(56.831) (56.831)
177.585 116.585
30/06/2010 31/12/2009
Euros Euros
116.585 215.758
61.000 100.827
- (200.000)
177.585 116.585
30/06/2010 31/12/2009
Euros Euros
51.500 81.000
60.000 112.000
(50.500) (82.000)
- (10.173)
61.000 100.827
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A anélise comparativa dos pressupostos actuariais € analisada como segue:

30/06/2010 31/12/2009

Taxa de crescimento salarial

Activos 2,55% 2,55%

Direitos adquiridos 2,00% 2,00%
Taxa de crescimento das pensdes 2,00% 2,00%
Taxa de desconto 5,00% 5,00%
Taxa de inflagdo 2,00% 2,00%
Tébua de mortalidade TV88/90 TV88/90
Tabua de invalidez EVK 80 100% EVK 80 100%
Idade de reforma 65 anos 65 anos
Decrementos utilizados 100% da EKV 1980 100% da EKV 1980

Os pressupostos de base utilizados no calculo do valor actuarial das responsabilidades estdo de acordo com os

requisitos definidos pela 1AS 19.

20 Credores e outros passivos

Esta rubrica é analisada como segue:

30/06/2010 31/12/2009
Euros Euros
Fornecedores C/C 51.385 40.567
Fornecedores de Imobilizado 84.799 260.006
Qutros Credores 54.413 47.757
Estado e Outros Entes Publicos 620.688 591.680
Acréscimos de Custos 421.929 600.332
Credores correntes 1.233.214 1.540.342
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21 Transaccdes com partes relacionadas

Resumem-se, como se segue, os saldos da INTERBOLSA, em 30 de Junho de 2010 e em 31 de Dezembro de

2009, relativos as transac¢des com partes relacionadas:

Balango:

Activos Correntes:
Devedores e outros Activos

LCH Clearnet, S.A.
Caixa e Equivalentes de Caixa

Euronext Paris.

Passivos Correntes:
Credores e outros Passivos

Euronext Lisbon

Demonstragéo de resultados:
Prestacéo de servicos:
LCH.Clearnet, S.A.
Proveitos financeiros
Euronext Paris
Gastos e perdas:

Euronext Lisbon

30/06/2010 31/12/2009

9.580 10.177
16.962.086 20.017.805
16.971.666 20.027.982

30/06/2010 30/06/2009 31/12/2009
153.906 153.051 313.831
19.281 811 14.707
121.475 139.499 269.535
294.662 293.361 598.073
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22 Justo valor de activos e passivos financeiros

A decomposi¢do dos activos e passivos financeiros da INTERBOLSA, contabilizados ao valor contabilistico

(custo historico) e ao justo valor é analisado como segue:

30/06/2010 31/12/2009
cont\; E:?i;tico Justo valor Diferenca cont\; E:?i;tico Justo valor Diferenca
Euros Euros Euros Euros Euros Euros
Activos financeiros:
Activos financeiros
disponiveis para
venda 1.250 1.250 - 1.250 1.250
Clientes 1.935.120 1.935.120 - 1.984.828 1.984.828
Outros devedores 14.990 14.990 - 15.0745 15.074
Caixa e equivalentes
de caixa 17.251.066 17.251.066 - 20.573.909 20.573.909
Depositos a prazo - - - - -
Passivos financeiros:
Fornecedores 51.385 51.385 - 40.567 40.567
Fornecedores Imobilizado 84.799 84.799 - 260.006 260.006
Outros credores 54.413 54.413 - 47.757 47.757

Atendendo ao prazo extremamente curto associado a estas rubricas, o valor de balango é uma razoéavel estimativa
do seu justo valor.

23 Gestdo de Capital

Tendo em conta que por gestdo de capital se compreende um conceito de maior amplitude que o da rubrica de
“capital prdprio” que figura no Balango, a INTERBOLSA estabelece os seguinte objectivos quanto a esta
matéria:
— Cumprir para com os requisitos de capital definidos pelo regulador do sector onde a INTERBOLSA
opera;
— Assegurar que capacidade de continuidade da INTERBOLSA é continuamente tida em consideragéo de
modo a que continue a ser dado retorno de investimento e beneficios aos accionistas; e

— Manter uma sélida base de capital que apoie o desenvolvimento da sua actividade.

Relatério Semestral - 2010 Pagina- 63



INTERBOLSA

A CMVM exige que as entidades gestoras disponham dos fundos proprios necessarios para assegurar o
disposto no artigo 32° do Decreto-Lei n° 357-C/2007, de 31 de Outubro:
(@) fundos proprios tém de atingir um nivel minimo que sera o dobro do capital social minimo

exigivel;

(b) o passivo tem de ser a todo o momento inferior aos seus fundos proprios.

Mensalmente é remetida & CMVM informacdo financeira que lhe permite aferir o cumprimento das

disposicdes legais em matéria de fundos préprios da INTERBOLSA.

O Grupo NYSE.Euronext e as suas participadas, da qual a INTERBOLSA ¢é parte integrante, cumprem com
todos os requisitos de capital estabelecidos externamente, e aos quais se encontram sujeitos.

Técnico Oficial de Contas O Conselho de Administragdo

Miguel Brochado

Presidente: Luis Laginha de Sousa
Vice-Presidente: Abel Sequeira Ferreira
Vogal: Rui Samagaio de Matos
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Ao Conselho de Administracao da
Interbolsa - Sociedade Gestora de Sistemas de Liquidagdo
e de Sistemas Centralizados de Valores Mobiliarios, SA

Relatério de Exame Simplificado

Introdugao

1 Procedemos ao exame simplificado das demonstragées financeiras da Interbolsa —
- Sociedade Gestora de Sistemas de Liguidacéo e de Sistemas Centralizados de Valores
Mobiliarios, SA (Interbolsa), as quais compreendem o Balango em 30 de Junho de 2010,
(que evidencia um total de €19.735.939 e um total de capital préprio de €16.249.931,
incluindo um resultado liquido positivo de €5.249.931), a Demonstracdo do rendimento
integral, a Demonstragéo de alteragdes no capital proprio e a Demonstragéo dos fluxos de
caixa do periodo de seis meses findo naquela data, e o correspondente anexo.

Responsabilidades

2 E da responsabilidade do Conselho de Administragéo da Interbolsa a preparagéo de
demonstragdes financeiras que apresentem de forma verdadeira e apropriada a posicao
financeira da Empresa, o resultado e o rendimento integral das suas operagbes, as
alteragdes no capital proprio e os fluxos de caixa, bem como a adopgéo de politicas e
critérios contabilisticos adequados e a manutengdo de um sistema de controlo interno
apropriado.

3 A nossa responsabilidade consiste em emitir um relatério com base no nosso exame
simplificado daquelas demonstragdes financeiras.

Ambito

4 O exame simplificado a que procedemos foi efectuado de acordo com as Normas
Técnicas e as Directrizes de Revisdo/Auditoria da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas,
aplicaveis a exames simplificados, as quais exigem que o mesmo seja planeado e
executado com o objectivo de obter um grau de seguranga moderado sobre se as
demonstragdes financeiras nao contém distorgdes materialmente relevantes. Para tanto o
referido exame simplificado consistiu principalmente em indagagdes e procedimentos
analiticos destinados a apreciar; a fiabilidade das asser¢bes constantes da informagao
financeira; a adequacdo das politicas contabilisticas adoptadas, tendo em conta as
circunstancias e a consisténcia da sua aplicagao; a aplicacdo ou ndo do principio da
continuidade; e a apresentagéo da informacéo financeira.

F sseCoopers & - de Revi Oficsgis de Contas, Lda Inscrita na lista dos Revisores Oficiais de Contas sob o n® 183
Sede: Palacio Sottomayor, Rua Sousa Martins, 1 - 3%, 1050 - 217 Lisbea NIPC 506 628 752 Capital Social Eurcs 314.000
Matriculada na Conservatéria de Registe Comercial sob o n® 506 628 752 (ex n®, 11912) Inscrita na Comissdo de Valores Mobilidrios sob o n° 8077
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5 Um exame simplificado proporciona, por conseguinte, menos seguranga do que uma
revisdo/auditoria e, conseguentemente, n3o estamos em condicoes de expressar uma
opinido de revisao/auditoria.

Parecer

6 Com base no trabalho efectuado, o qual foi executado tendo em vista a obtencao de
um nivel de seguranga moderado, nada chegou ao nosso conhecimento que nos leve a
concluir que as referidas demonstragdes financeiras do periodo de seis meses findo em 30
de Junho de 2010 n&o estejam isentas de distorgées materialmente relevantes que afectem
a sua conformidade com as Normas Internacionais de Relato Financeiro (IFRS) tal como
adoptados na Uniao Europeia.

Porto, 15 de Setembro de 2010

PricewaterhouseCoopers & Associados
- Sociedade de Revisores Oficiais de Contas, Lda.
representada por:

AMoogsr>

Antéhi{: Alberto Henriques Assis, R.O.C.

(2)
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