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1. INTRODUCAO

A INTERBOLSA — Sociedade Gestora de Sistemas deidlagéo e de Sistemas Centralizados de
Valores Mobiliarios, S.A. é uma sociedade anodnicugo capital social é inteiramente detido pela
Euronext Lisbon — Sociedade Gestora de Mercadosil&egntados, S.A. (de ora em diante,

abreviadamente, Euronext Lisbon).

Esta sociedade anonima tem por objeto a gestdoistemas de liquidacdo e de sistemas

centralizados de valores mobiliarios.

Enquanto Sociedade totalmente detida pela Eurdrision, a INTERBOLSA integra, desde 4 de
Abril de 2007, o Grupo NYSE Euronext.

A NYSE Euronext é olding criada pela combinacdo do NYSE Group, Inc. e a@iext N.V.,
que opera 0 maior e mais liquido grupo de Bolsasnoodo, oferecendo um alargado leque de

produtos e servicos financeiros.

A INTERBOLSA rege-se pelo disposto nos respetiveatttos, no Decreto-Lei n.° 357-C/2007, de
31 de Outubro (Lei das Entidades Gestoras ou LEGY;6digo dos Valores Mobiliarios (CVM) e

no Cédigo das Sociedades Comerciais (CSC), bem eommutra legislacéo aplicavel.

A missdo da INTERBOLSA consiste em:

= fornecer aos intervenientes no mercado de capitafituicbes financeiras e entidades
emitentes, sistemas de registo, depdsito e guargaldres mobilidrios e sistemas de liquidacao
das transacodes sobre esses mesmos valores;

= contribuir para o desenvolvimento e eficiéncia deveado de capitais, nomeadamente no que se
refere as areas de custodia e liquidacdo, atrevélisgonibilizacdo de servigcos de qualidade
superior e de infraestruturas que respondam conraega e fiabilidade as necessidades dos
agentes de mercado, deste modo, criando condig@getitivas, reduzindo riscos sistémicos e

acautelando os direitos dos investidores.

Na realizacdo da sua Missdo, a INTERBOLSA prossegueonjunto de atividades nas seguintes
areas de atuacao:

= Sistemas Centralizados de Valores Mobiliarios (eat€l de Valores Mobiliarios);

= Sistemas de Liquidac&o;

= Agéncia Nacional de Codificacao.
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2. DADOS SOBRE A ATIVIDADE DESENVOLVIDA PELA INTERBOLSA

i. ENQUADRAMENTO INSTITUCIONAL

A INTERBOLSA - Sociedade Gestora de Sistemas daidlaggdo e de Sistemas Centralizados de
Valores Mobiliarios, S.A. € uma sociedade anoniougg capital social é inteiramente detido pela
Euronext Lisbon — Sociedade Gestora de Mercadosil®&egntados, S.A. (de ora em diante,

abreviadamente, Euronext Lisbon).

Enquanto Sociedade totalmente detida pela Eurdrision, a INTERBOLSA integra, desde 4 de
Abril de 2007, o Grupo NYSE Euronext.

A sociedade NYSE Euronext € hmlding criada pela combinagdo do NYSE Group, Inc. e da
Euronext N.V., que opera o maior e mais liquidggrde bolsas no mundo, oferecendo um alargado

leque de produtos financeiros e servigos.

A INTERBOLSA rege-se pelo disposto nos respetivestdtos, no Decreto-Lei n.° 357-C/2007, de
31 de Outubro (Lei das Entidades Gestoras ou LEGY;0digo dos Valores Mobiliarios (CVM) e

no Cédigo das Sociedades Comerciais (CSC), bem eamuutra legislacdo aplicavel.

ii. ENQUADRAMENTO DE MERCADO

A evolucdo da economia portuguesa em 2011 foi Wecente marcada pela interrupgao do acesso
ao financiamento externo e pelo inicio da aplicagdoPrograma de Assisténcia Economica e
Financeira (PAEF) criado, em abril de 2011, na 8eqgia do pedido de assisténcia financeira junto

do Fundo Monetério Internacional e da Unido Eurmpei

Neste contexto, no decurso do primeiro semest@dd2 foi implementado um conjunto de medidas
de carater estrutural e de ajustamento dos deHmsl macroeconémicos, com o objetivo de
assegurar as condicdes indispensaveis ao aumentootdocial de crescimento da economia

portuguesa, medidas que, no curto prazo, tendgreaentar um efeito contracionista.

De acordo com os dados disponibilizados pelo INEBreduto Interno Bruto (PIB) no segundo
trimestre de 2012 apresenta uma diminuicdo de &@%olume face ao mesmo periodo de 2011

(no primeiro trimestre de 2012 ja havia registanh@ wariacdo homologa de -2,2%).
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Para o comportamento do PIB contribuiu, segundoNg, la evolucdo da procura interna,

nomeadamente do Investimento, apresentando umacaaotface ao trimestre anterior. Por sua vez,
a procura externa apresenta um contributo pospi@ra o produto interno nacional, determinado por
uma desaceleracdo das exportagOes face ao trimestieeior, continuando as importagdes a

apresentar evolucdes de sinal negativo.

Os indices de confianca dos consumidores continuaaaapresentar niveis historicos baixos,

contrariando, no ultimo més do semestre, o ligeiescimento que se vinha denotando desde maio.

Por sua vez o desemprego atingiu o nivel histalied5,4 por cento de acordo com critérios do

Eurostat.

2.1. ATIVIDADE DESENVOLVIDA PELOS SISTEMAS CENTRALIZADOS DE VALORES

MOBILIARIOS

O Sistema Centralizado de Valores Mobiliarios émimido por um conjunto interligado de contas
através do qual se processa a constituicdo e sfdréncia dos valores mobiliarios nele integrados e
se assegura o controlo da quantidade dos valorb#idmios em circulacdo e dos direitos sobre eles

constituidos.

Participam nos Sistemas Centralizados geridos PEIERBOLSA, as Entidades Emitentes, os

Intermediarios Financeiros, a LCH.Clearnet, S.A.Banco de Portugal.

FILIADOS

Em 30 de Junho de 2012, a INTERBOLSA contava coffiliatlos nos Sistemas Centralizados de
Valores Mobilidrios e nos Sistemas de Liquidacds pb geridos, todos representados por

instituicdes financeiras, 0 mesmo numero que el jgeriodo de 2011.

Refira-se ainda que, séo igualmente participardesSistemas geridos pela INTERBOLSA, o Banco
de Portugal, o Instituto de Gestao da Tesourada €rédito Publico, I.P., a Comissdo do Mercado
de Valores Mobiliarios, enquanto entidade gestor&idtema de Indemnizacdo aos Investidores e a
LCH.Clearnet, S.A.
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No final do primeiro semestre de 2012, encontrasanmtegradas nos Sistemas Centralizados de
Valores Mobiliarios 3.003 emissdes de valores nidnfidls. Em termos absolutos, a INTERBOLSA

contabilizava menos 426 emiss@es de valores mobdi@lo que as integradas em junho de 2011,

sendo essa diminuicdo explicada principalmente melacdo no nimero de emissdesnderants

(menos 496 emissBes). Em sentido contrario, desecaaumento no nimero de emissdes de divida

privada, mais 50 emiss@es de obrigacdes e paperciah

As 3.003 emissdes integradas encontravam-se aas)iad valor nominal, em cerca de 288.553

milhGes de euros, valor que representa um decrésbhiomoélogo de 2,2 por cento. Em termos

absolutos, o valor das emissfes integradas naangistCentralizados da INTERBOLSA apresenta

uma diminuicdo de 6.507 milhdes de euros se compatam 0 montante de valor registado no

primeiro semestre de 2011.

Valores Mobiliarios

Integradas

Acdes
Divida
Divida Publica
ObrigacBes do Tesouro
Divida Privada
Obrigacdes (1)
Val Conv Ord Emit (2)
VMOC's (3)
Papel Comercial
Titulos de Participagao
Outros
Unidades de Participacéo
Warrants
Certificados
Valores Estruturados
Out. Valores Destacados

Total

NO
Emissbes

510
1.586
19
19
1.567
1.466

95

907
22
638
234
12
1
3.003

30-Junho-2012

Quantidade Valores
Mobiliarios

243.485.788.44
9.554.796.265.87
9.378.955.535.12
9.378.955.535.12
175.840.730.75
124.999.947.86
0
125.000.00(
40.000.119.81
10.715.663.07¢
1.468.748.971
641.536.92(
458.950.00(
368.256.20(
2.853
3.000

9.799.750.803.29

Montante
Valor
Nominal
(1073 €)

49.514.394
238.738.316
95.089.555
95.089.555
143.648.761
137.025.704

0
125.000
6.390.900
107.157|
300.000

0

0

0

0
300.000
288.552.71(

NO
Emissbes

513
1.537
20
20
1.517
1.441

70

1.379
21
1.134
215
8
1

3.429

10.814.554.633.923

30-Junho-2011

Quantidade Valores

Mobiliarios

239.640.449.88
10.573.147.527.18
10.395.258.619.73
10.395.258.619.73
177.888.907.45
125.048.140.54

0
125.000.00(
42.000.103.84
10.715.663.07¢
1.766.656.853
624.981.097
987.350.00(
154.321.20(
1.556
3.000

Montante
Valor
Nominal
(1073 €)

53.089.756
241.669.997
105.252.584
105.252.586
136.417.411
130.573.254

0
125.000|
5.612.000Q
107.157
300.000

0

0

0

0
300.000
295.059.753

(1) Inclui Obrigagdes Classicas, Obrigacdes de @ai®brigagdes Convertiveis, Obrigacdes c/ Direi® Subscricdo, Obrigacoes

Participantes, valores Estruturados e outros vadorepresentativos de divida.
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Cumpre realgar, que o montante de valor nominastedp no segmento de divida privada apresenta
um acréscimo homélogo de 5,3 por cento. Nos segmeatd acdes e da divida publica verifica-se
uma diminuicdo homologa de 6,7 e 9,7 por cent@etdésamente, no montante inscrito nos Sistemas

Centralizados.

Com grande atividade estiveram os certificados qoeprimeiro semestre de 2012, contam 234
emissoOes, face as 215 registadas no final de jdeh2011. A evolucdo da atividade dearrants
apresenta um decréscimo encontrando-se integr&Baerissées no final de primeiro semestre,

face as 1.134 emiss0@es registadas no periodo hgmolo

No que concerne as emissdes em moeda diferenterden® periodo em analise encontravam-se
integradas nos Sistemas Centralizados 48 emisgfies, quais 43 denominadas em ddlares
americanos, 2 em ienes japoneses, 2 em doélaredi@aos e 1 em francos suicos. Comparando com

0 numero de emissdes integradas no periodo homalegica-se um aumento de 2 emissoes.

EXERCICIO DE DIREITOS E OUTROS EVENTOS

O exercicio de direitos de conteudo patrimonialuéras eventos constitui uma das principais

atividades dos Sistemas Centralizados.

No primeiro semestre de 2012 foram processadas/ op2racfes de exercicio de direitos de
contetdo patrimonial e outros eventos, menos 1#&agpes que no mesmo periodo de 2011,

representando um decréscimo, em termos homoélogd&8door cento.

O montante envolvido nestas operagfes apresengen@scimo homologo, de 23,2 por cento, tendo

esse valor ascendido a 50.657 milhdes de euros.

Nos pontos seguintes é apresentada, de forma aésalbma analise a atividade desenvolvida pelos
Sistemas Centralizados de Valores Mobiliarios, iterss relativos a exercicio de direitos e outros

eventos.
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e PAGAMENTO DE JUROS E OUTRASREMUNERAGCOES

O Sistema Centralizado de Valores Mobiliarios psso@ 2.128 operacBes de pagamento de juros,
sendo 17 relativas a emissdes de divida do Esta2ldld provenientes de emissdes de divida

privada.

Em termos globais, o nimero de opera¢fes processadaentou 13,3 por cento, tendo 0 montante

de juros pago ascendido a 5.309 milhdes de euwdis, Ith,7 por cento do que no periodo homélogo.

Juros 30-Junho-2012 30-Junho-2011 Var.(%)
Divida Publica

N° Operagde 17 18 -5,6%
Quantidade Valores Mobiliarig 5.556.042.848.64 6.276.825.864.52 -11,5%
Montante (1073 Eur 2.579.033 2.833.837 -9,0%

Divida Privada (*)
N° Operagde 2.111 1.860 13,5%
Quantidade Valores Mobiliarig 234.676.359.63 212.589.215.49 10,4%
Montante (10”3 Eur 2.729.543 1.916.753 42,4%
N° Operacbes 2.128 1.878 13,3%
Quantidade Valores Mobiliarios 5.790.719.208.27 6.489.415.080.02 -10,8%
Montante (10”3 Eur) 5.308.576 4.750.590 11,7%

(*) Inclui Titulos de Participacéo, Papel Comerci@brigagdes Classicas, Obrigacdes de Caixa, Olpdga Convertiveis, Obrigacdes c/
Direito de Subscrigdo, Obrigagdes Participantes,rigdcdes Hipotecarias, ObrigacGes Titularizadas|dves Estruturados e Valores

Mobiliarios Obrigatoriamente Convertiveis (VMOC's)

¢ AMORTIZAGCOES E LIQUIDAGCAO DE FUNDOS DEINVESTIMENTO

No que refere ao processamento de amortizacdesidsdes de divida, durante o primeiro semestre
de 2012, foram processadas 486 operacdes relativasnpréstimos obrigacionistas e papel
comercial, representando um acréscimo de 22,7guao ¢ace a igual periodo do ano anterior, tendo

sido amortizada uma emissao de divida publica.

No periodo em analise o montante total de dividararmado ascendeu a 38.676 milhdes de euros,

representando um acréscimo homaologo de 26 poracentr
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Pagamento de AmortizacGes 30-Junho-2012 30-Junho-2011 Var.(%)
Divida Publica

N° Operagte 1 2 -50,0%
Quantidade Valores Mobiliarig 845.328.880.61 899.806.000.00 -6,1%
Montante (1073 Eu 8.188.824 8.998.06( -9,0%

Divida Privada (*)
N° Operagte 486 396 22,7%
Quantidade Valores Mobiliarig 80.014.663.01 44.,925.494.01} 78,1%
Montante (10”3 Eu 30.487.469 21.693.848 40,5%
N° Operacoes 487 398 22,4%
Quantidade Valores Mobiliarios 925.343.543.63 944.731.494.01 -2,1%
Montante (10”3 Eur) 38.676.293 30.691.904 26,0%

(*) Inclui Titulos de Participacdo, Papel Comerci®@brigacdes Classicas, ObrigacGes de Caixa, Olpdga Convertiveis, Obrigacbes
c/ Direito de Subscricdo, Obrigacdes Participant®rigacdes Hipotecarias, Obrigacbes Titularizadsajores Estruturados e Valores

Mobiliarios Obrigatoriamente Convertiveis (VMOC's)

e DIVIDENDOS E RENDIMENTOS DE UNIDADES DE PARTICIPACAO

No que concerne ao pagamento de dividendos de aedds rendimentos de unidades de
participacdo, no primeiro semestre de 2012 foramcgssadas 63 operacdes deste tipo, mais 3 do

que as contabilizadas no final do primeiro semettr2011.

Em sentido contrario variou o valor pago a tituborendimentos aos acionistas e aos subscritores de

unidades de participacdo, cujo montante ascen@ea98 milhdes de euros contra 3.241 milhdes de

euros pagos em igual periodo de 2011, menos 19&pto.

Dividendos /Rendimentos UP's: 30-Junho-2012 30-Junho-2011 Var.(%)
N° Operacte 60 57 5,3%
Quantidade Valores Mobiliarig 210.043.312.69 408.520.951.66 -48,6%
Montante (1073 Eur| 2.589.38( 3.232.141 -19,9%
Unidades Participagéo
N° Operacte 3 3 0,0%
Quantidade Valores Mobiliarig 0 569.596.409 -100,0%
Montante (10"3 Eur| 9.131 8.461 7,9%
N° Operacbes 63 60 5,0%
Quantidade Valores Mobiliarios 210.043.312.69 409.090.548.07 -48,7%
Montante (10”3 Eur) 2.598.511 3.240.602 -19,8%
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*  ALTERACOES SOCIETARIAS

O numero de operacdes relativas a alteracbes &dageprocessadas pelos Sistemas Centralizados

de Valores Mobiliarios, em termos gerais, apresama diminuicdo homodloga de 42,1 por cento,

passando de 19 para 11 operac8es contabilizadashde primeiro semestre de 2012.

Alteracdes Societarias 30-Junho-2012 30-Junho-2011 Var.(%)
Subscrigbes
N° Operace 1 6 -83,3%
Quantidade Valores Mobiliarig 2.556.688.38] 800.205.75% 219,5%
Montante (1073 Eur 1.009.892 348.004 190,2%)
Incorporacdes
N° Operace 4 6 -33,3%
Quantidade Valores Mobiliarig 814.684 305.535.894 -99,7%
Montante (1073 Eur| 790 219.349 -99,6%
Redugbes
N° Operace 3 3 0,0%
Quantidade Valores Mobiliarig 504.827| 7.020.477 -92,8%
Montante (1073 Eur| 1.425 1.752.570 -99,9%
Fusdes
N° Operace 2 1 100,0%,
Quantidade Valores Mobiliarig 62.250.00( 100.000| 62150,0%
Montante (10”3 Eur 3.002.250 500| 600350,0%
Cisdes
N° Operacte 1 3 -66,7%
Quantidade Valores Mobiliarig 20.000.00(¢ 81.954.40(0 -75,6%
Montante (10"3 Eur| 20.000 100.687| -80,1%
Totais
N° Operacoes 11 19 -42,1%
Quantidade Valores Mobiliarios 2.640.257.89¢ 1.194.816.52¢ 121,0%
Montante (10”3 Eur) 4.034.357 2.421.110Q 66,6%

No entanto, relativamente aos montantes processadgsndo informacdo acima apresentada, no
semestre em analise foram processados 4.034 miti®e=uros, montante que compara com 0

registado em 2011 que ascendeu a 2.421 milhdasrde. e

¢ EXERCICIO DE WARRANTSE CERTIFICADOS

Durante o primeiro semestre de 2012, foram prodassh.637 operacfes de exerciciovderantse

de certificados o que, em termos homologos, reptasena diminuicdo de 23,6 por cento.
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Exercicio de Warrants e Certificados 30-Junho-2012 30-Junho-2011 Var.(%)
N° Operacdes 1.637 2.142 -23,6%
Quantidade Valores Mobiliarigs 1.423.650.000 2.147.401.350 -33,7%
Montante (1073 Eur) 26.491 22.842 16,0%

Apesar da reducdo de 505 operacdes de exercicmtgesde instrumentos financeiros, o0 montante
envolvido nestas operagfes apresenta um acrés@moldgo de 16 por cento, cifrando-se, em
termos absolutos, em cerca de 26 milhdes de euros.

MOVIMENTACAO DE VALORES M OBILIARIOS ENTRE CONTAS

Os Sistemas Centralizados de Valores Mobiliariascggsam a movimentacao fisica de valores
mobiliarios, dentro da mesma conta e entre contasndsmo ou de diferentes Intermediarios
Financeiros, tanto para efeito de liquidacao fisieaoperacdes como para a mera transferéncia de

valores.

Durante o primeiro semestre de 2012, foram readigadtravés dos sistemas geridos pela
INTERBOLSA, 133.601 movimentos de transferénciavdlres mobiliarios, tendo a quantidade
movimentada ascendido a 7.385 mil milhdes de ueisidé valor mobiliério.

30-Junho-2012 30-Junho-2011

Movimentagéo valores em conta
N° Operagbes| Qt. Valores Mobiliarios | N° Operagdes Qt. Valores Mobiliarios

97.510
34.322

2.981.422.488.79 1.823.769.786.20]
284.637.978.48( 370.962.626.87¢
Intervencéo do BdP 1.730 4.118.474.730.06 3.496.974.434.31p
Intervencéo da LCH.Clearnet, S.A. 39 400.445.684 1.520.498.65%
Totais 133.601 7.384.935.643.03

Processamento Imediato
Processamento Noturno

O numero global de movimentos realizados durargenosestre em analise representou, em termos
homoélogos, um decréscimo de 4,2 por cento, exmicaela menor utilizagdo, por parte dos
intermediarios financeiros, dos sistemas geridolm PNTERBOLSA, principalmente para a
realizacdo de transferéncias sem efeitos imediAtesriacdo registada no nimero de movimentos
de valores mobiliarios ndo foi, no entanto, acorhpda pela variacdo na quantidade de valores
objeto de transferéncia, que registou um aument®29d&%, o que demonstra uma utilizagdo mais

eficiente do sistema por parte dos participantddd&RBOLSA.
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Cumpre ainda referir que durante o primeiro seraet#r2012, da anélise do quaduprg verifica-

se que as transferéncias efetuadas com intervedgddanco de Portugal (operagbes de
colateralizacdo e de cedéncia de fundos, mediamtgra com acordo de revenda, normalmente
incidindo sobre valores mobiliarios representativies divida) representaram, em termos de
gquantidade, 55,8 por cento do total de valorestolge transferéncias processadas pelos Sistemas
Centralizados. No entanto, atendendo a especifieidas operacfes e ao facto de grande parte dos
valores representativos da divida ter valor nondealm céntimo, o nimero de operacdes realizadas
com intervencao do Banco de Portugal representaaapem termos de peso, 1,3 por cento do total

dos movimentos efetuados durante o periodo enmsanali

SERVICOS DE INFORMACAO

A INTERBOLSA prosseguiu a sua atividade de prestagfjular de informacdo estatistica e de
natureza financeira aos Intermediarios Financeas£ntidades Emitentes, a Comissao do Mercado

de Valores Mobiliarios, ao Banco de Portugal, aaftares e a outros participantes no mercado.

Uma das mais relevantes atividades da area decB8erde Informacdo da INTERBOLSA é a
disponibilizacdo de um servico que permite as [Edgd Emitentes de valores mobiliarios
nominativos, emitidos sob a forma escritural owlddla e inscritos na Central de Valores
Mobiliarios, o acesso a informacédo sobre a idemiiffio dos titulares dos valores mobiliarios por si

emitidos, bem como, sobre a quantidade de val@atixdadpor cada um.

No entanto, cumpre referir que o Sistema Centiddizgerido pela INTERBOLSA é formado por
contas globais, abertas no sistema pelos IntermesliRinanceiros filiados, que contém, em cada
momento, 0 somatorio das contas de registo indilizado abertas pelos investidores, junto do
Intermediario Financeiro (depositario/registadoqr si escolhido. Assim, e de forma a dar
cumprimento as solicitacdes de informacao que dloedirigidas pelos emitentes, a INTERBOLSA
solicita aos intermediéarios financeiros, particigamos Sistemas por si geridos, informacéo sobre a
identificacdo dos detentores dos valores mobikadbjeto do pedido e, apdés consolidacdo da

informacéo recebida, remete-a a entidade requerente

Durante o primeiro semestre de 2012, a INTERBOLS8distou 131 pedidos de identificacdo de

titulares, o que representa, em termos homoélogespm? pedidos da mesma natureza.

Relatorio Semestral 2012 Pagina 11



Y

INTERBOLSA

Durante o semestre em analise, os pedidos de fidag&io de titulares efetuados tiveram como
objeto emissbes de 110 entidades emitentes comesategistados junto da Central de Valores

Mobiliarios, mais 3 emissGes que em igual periaulamb anterior.

O Portal da INTERBOLSA, na sua area reservada entels, possibilita as Entidades Emitentes
solicitarem informacéo sobre a identificacdo dagaies dos valores hominativos por si emitidos e

que se encontrem inscritos junto desta entidaderges

2.2 ATIVIDADE DESENVOLVIDA PELOS SISTEMAS DE L IQUIDACAO

A INTERBOLSA esta incumbida da organizacéo e gedtiBistemas de Liquidacao, tendo em vista
assegurar a realizagcdo de transferéncias de dnlasisociadas as transferéncias de valores

mobiliarios ou a direitos inerentes e a garantgéativas a operacdes sobre valores mobiliarios.

Os intermediarios financeiros filiados na INTERB@LS$&0 participantes nos Sistemas de

Liquidagé&o, geridos por esta entidade gestorayas @sseguram a liquidacao fisica e financeira das
operagOes realizadas em mercado, regulamentado eegélamentado, bem como as operacdes
realizadas fora de mercado e as demais movimerstai®evalores mobilidrios presentes a estes

Sistemas.

A INTERBOLSA gere os seguintes sistemas de liquidac
e Sistema de Liquidacao Geral;
e SLrt — Sistema de Liquidac&eal Time

* SLME - Sistema de Liquidagdo em Moeda Estrangeira

Os Sistemas de Liquidacdo geridos pela INTERBOL&fistaram, de uma forma generalizada, uma
diminuicdo na sua atividade durante o primeiro straede 2012, a qual sera detalhada nos pontos

seguintes.
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SISTEMA DE LIQUIDAGCAO GERAL

Relativamente as operacgdes realizadas nos mergaddss pela Euronext Lisbon e garantidas pela
LCH.Clearnet, S.A., foram liquidadas, durante omgiro semestre de 2012, pelo Sistema de
Liquidacdo Geral, no seu ciclo diurno, 103.244riggdes, tendo o montante global envolvido

ascendido a cerca de 8.826 milhdes de euros.

Em termos comparativos, face ao periodo homélagaetjistado um decréscimo de 8,5 por cento

no namero de instrucdes liguidadas. Esta tenddaocecompanhada pelo montante liquidado, que

registou uma diminuicdo de 29,9 por cento faceualigeriodo do ano anterior.

Instrucdes de Liquidagao 30-Junho-2012 30-Junho-2011 Var.(%)
Ciclo Diurno
. Operacbes Garantidas

NP° Instrucdes 103.244 112.843 -8,5%
Quantidade Valores Mobiliarig 44.165.830.86 12.311.583.46 258,7%)
Montante (1073 Eur 8.825.511 12.586.894 -29,9%

. OperacBes Nao Garantidas
N° Instrucdes 360 1.125 -68,0%
Quantidade Valores Mobiliarig 214.935 545.849 -60,6%
Montante (1073 Eur 1.887 8.423 -77,6%

Totais

N° Instrucdes 103.604 113.968 -9,1%
Quantidade Valores Mobiliarios 44.166.045.80 12.312.129.31] 258,7%
Montante (1073 Eur) 8.827.398 12.595.3171 -29,9%

O numero de instrugdes liguidadas decorrentes deagpes realizadas em mercados geridos pela
Euronext Lisbon e ndo garantidas pela LCH.Cleafét, ascendeu, durante o periodo em analise, a
360 instrucbes, correspondendo a um decréscim® dwiBeento, face ao periodo homdélogo. No
que se refere ao montante envolvido na liquidagitedtipo de operacdes, o valor registado foi de
apenas 1,9 milhdes de euros, valor significativaenémferior ao realizado em igual semestre de
2011.

No primeiro semestre de 2012, o niumero de operdigfiedadas pela INTERBOLSA referentes a
operacgfes provenientes dos mercados geridos psdadxt Lisbon registou um decréscimo de 9,1
por cento, a que correspondem cerca de 103.60dughsts, com um montante de liquidacdo de

8.827 milhdes de euros.
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O decréscimo no numero de instru¢des de liquidagkivas a operagbes garantidas (- 8,5 por
cento) liquidadas no ciclo diurno do Sistema deuldggédo Geral, durante o primeiro semestre de
2012, foi acompanhado por igual tendéncia no narderoperagdes resubmetidas a nova tentativa
de liquidacao por falha de liquidacdo, que em terhmmologos registou uma diminuigdo de 1,4 por

cento face ao valor registado no primeiro semek&tr2011.

Assim, conforme informacdo do quadro seguinte, nfor@presentadas, para nova tentativa de
liquidagdo no Sistema de LiquidacdorSle liquidadas, 13.025 instrucfes relativas a qfes
garantidas que nao tinham sido liquidadas no SastéenLiquidacdo Geral, que corresponde, em

termos absolutos, a menos 183 instru¢des que nestenhomaologo.

30-Junho-2012 30-Junho-2011

Operagdes Garantidas liquidadas no SLrt

Var.(%)

NC Instrucdeg
Quantidade Valores Mobiliarig
Montante (10”3 Eu

Apesar da quantidade de valores mobiliarios enslob/neste tipo de operacdes ter sido superior no
primeiro semestre de 2012 face a igual perioddddé,2 montante envolvido foi de 916 milhdes de
euros, o que representa um decréscimo homodlogd,de@r cento.

SLrt - SISTEMA DE LIQUIDACAO REAL TIME

O Sistema de Liquidac&eal time(SLrt) permite a liquidacdo de instru¢cdes D\Peljvery Versus

Paymente FOP Eree Of Paymefium ambiente totalmente automatizado.

Instrucdes de Liquidacéo 30-Junho-2012 30-Junho-2011 Var.(%)
Instrucbes DVP
NP° Instrucdes 205.636 231.302 -11,1%
Quantidade Valores Mobiliarig 2.326.423.768.92 1.888.316.297.39 23,2%
Montante (1073 Eur 54.600.589 71.471.399 -23,6%
Instrucbes FOP
N° Instrucdes 29.130 35.197 -17,2%
Quantidade Valores Mobiliarig 3.725.386.303.68 9.164.557.173.08 -59,4%
Montante (1073 Eur 0 0
N° Instrucdes 234.766 266.499 -11,9%
Quantidade Valores Mobiliarios 6.051.810.072.61 11.052.873.470.48 -45,2%
Montante (1073 Eur) 54.600.589 71.471.399 -23,6%
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No que se refere as instru¢des de liquidacdo imnidds no Sistema de Liquidacéeal time,
durante o primeiro semestre de 2012, na sequéreianta menor utlizagdo, por parte dos
Intermediarios Financeiros, dos sistemas geridtes IDETERBOLSA, verificou-se um decréscimo
de 11,9 por cento (menos 31.733 instrugcdes), quandagparado com o0 numero de operacdes
concretizadas no mesmo periodo de 2011. Esta éwmliog, de igual forma, acompanhada pela
quantidade de valores mobiliarios e pelo montant®lgido nestas operacdes. De facto, 0 montante
liquidado cifrou-se em 54.601 milhGes de euros,ase2B,6 por cento face ao periodo homélogo,
enguanto na quantidade de valores mobilidriosigetifse uma diminuicdo de 45,2 por cento.
Durante o periodo em analise as instrucbes DVPFdbgias através do SLrt apresentam um
decréscimo de 11,1 por cento, verificando-se, n@antm um aumento de 23,2 por cento na

gquantidade de valores mobiliarios envolvida.

No que concerne as operagdes FOP, as 29.130 iestrliquidadas durante o primeiro semestre de
2012 representam um decréscimo homélogo de 17,2embo, envolvendo menos 59,4 por cento em

termos de quantidade de valores mobiliarios.

SLME - SISTEMA DE LIQUIDACAO EM MOEDA ESTRANGEIRA

A INTERBOLSA tem em funcionamento, desde Marco @08 o Sistema de Liquidagdo em
Moeda Estrangeira (SLME), o qual veio complememigrservicos prestados por esta entidade

gestora no A&mbito da liquidacéo de operagdes sabyees mobiliarios.

Este Sistema recorre, para efeitos de liquidagémdeira, a um sistema de pagamentos em moeda
estrangeira, do tipoCommercial Bank Monéyoperado pela Caixa Geral de Depositos S.A., que
permite a realizacdo de pagamentos em moeda ddedeneuro, nomeadamente o pagamento de
juros e de amortizacdes, bem como a liquidacégemgdes de mercado (n&o garantidas) realizadas

na Euronext Lisbon, em moeda estrangeira.

O SLME encontra-seab initio, preparado para aceitar a liquidacao financeirapiracdes em
ddlares americanos, libras esterlinas, ienes jagsne francos suicos. Em Abril de 2010, o SLME
passou igualmente a permitir a liquidacao finaacde operacdes em dolares canadianos (CAD). O
Sistema de Liquidacdo em Moeda Estrangeira, ptitsibiesde Marco de 2011, a liquidacéo

financeira de operacbes em délares australiano®jAU
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Em termos de atividade, no primeiro semestre d@ 8@hm submetidas ao SLME, para liquidagéo
financeira, 43 operacdes relativas a pagamentgards de empréstimos obrigacionistas, mais 7
operacdes quando comparado com igual periodo dargedor. Das operacgdes de juros 37 referem-
se a pagamentos efetuados em dolares americaaosjehes japoneses, 3 em dolares canadianos e

1 em francos suicos.

No que se refere a operacfes de amortizacdo deégins obrigacionistas em moeda estrangeira,

durante o periodo em analise nao foi liquidadagueal operacéo.

2.3AGENCIA NACIONAL DE CODIFICACAO

A INTERBOLSA esta incumbida da gestao e funcionameia Agéncia Nacional de Codificacao e,

por essa razdo, € membro da ANNAssociation of National Numbering Agencies, S.C.R.L

Esta atividade, desenvolvida pela INTERBOLSA dek2R3, consiste na atribuicdo de codigos ISIN
- International Securities Identification Number CFI -Classification of Financial Instruments
todos os valores mobiliarios emitidos em Portulgain como, a outros instrumentos financeiros em
conformidade com as normas ISO 6166 e ISO 10962@etrizes da ANNA.

Cumprindo o objetivo de divulgar, a nivel intermenal, os codigos ISIN e CFI atribuidos pela
Agéncia Nacional de Codificacdo, a INTERBOLSA fareediariamente, informacao para a base de
dados central, operada pela ASBANNA Service BurealDesta forma, toda a informacéo ISIN
pode ser acedida pelas agéncias de codificacdo menda ANNA —Association of National

Numbering Agencies.

Por outro lado, a INTERBOLSA, tendo como objetismentar a divulgacdo dos cédigos atribuidos
pela Agéncia Nacional de Codificacdo, mantém entiftmamento um servico de divulgacédo de
dados ISIN assente na subscricdo de um ficheireoda informacéo ISIN e respetivas atualizacfes

diarias ou semanais.

O Portal da INTERBOLSA, na sua &rea reservadaentels, possibilita o acesso a informacao sobre

0s cédigos ISIN atribuidos.
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3. PRECARIO

O atual modelo de Precéario da INTERBOLSA, em videsde 1 de Janeiro de 2006 e concretizado
no Regulamento da Interbolsa n.° 6/2005, introdumia modificagdo profunda na anterior estrutura
de comissBes abrangendo todos os servicos pregtadesta entidade gestora aos participantes nos

sistemas por si geridos.

Este Precario foi adotado ap0s a realizacdo, del@a@mm as melhores praticas na matéria, de um
extenso processo de consulta junto dos seus diéntermediarios financeiros filiados e entidades

emitentes com valores registados).

A alteracdo concretizada teve subjacente objetieosficiéncia e equidade, bem como de clareza e
comparabilidade internacional do Precéario a adqméa INTERBOLSA, em linha com os objetivos
de transparéncia e comparabilidade de precéarioss taede adotados pelo Cédigo de Conduta

Europeu sobre Compensagcéo e Liquidagéo.

MONITORIZAGAO DO IMPACTO FINANCEIRO DO PRECARIO

Em 2012, a INTERBOLSA mantém ativos os varios pdauentos de monitorizagdo do impacto do
seu Precario, nos mesmos moldes efetuados des@ee2@@nsmitidosab initio, a0 mercado e a

Autoridade de Superviséo.

De facto, ao longo dos ultimos seis anos, a INTERB®tem procedido a monitorizacdo, global e
individualizada, do impacto do precério relativateea cada participante nos sistemas por si
geridos, sendo a respetiva informacdo divulgada Camité Consultivo Geral (CCG) da
INTERBOLSA, bem como a Comissao do Mercado de \éaldfobiliarios, para acompanhamento

de todo o processo de monitorizacao.

Face ao exposto, a INTERBOLSA continua a prossegsimmelhores praticas em matéria de
monitorizacdo, disponibilizacdo de informacdo esoita ao mercado no que respeita ao seu
precério, em linha com as obrigacfes resultantedddiigo de Conduta Europeu para Compensacao

e Liquidagdo em matéria de transparéncia e comifidesiie dos precarios.
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No que respeita aos resultados da andlise efetaat#gagdemonstrava, no final do ano de 2011, que
foram totalmente cumpridos, e amplamente ultrapl@ssaos objetivos de desconto que foram

apresentados ao mercado.

N&o obstante, e pese embora as expetativas negdéwavolucdo do mercado para 2012, em termos
gerais, e da atividade da empresa, em particuldTERBOLSA entendeu dever proceder a uma

nova diminuicdo das comissdes de manutencéo, ceitoetlesde 1 de Janeiro de 2012, de forma a
incentivar, de modo continuadamente positivo, agracéo direta de valores mobiliarios no sistema

centralizado por si gerido, nomeadamente de vatemgsentativos da divida.

Com entrada também em 1 de Janeiro de 2012, fainmgunte decidido proceder a uma reducdo das

comissdes sobre operac@eatchediquidadas no Sit.

Face a esta nova redugéo das comissfes de mamueeded operagdesatchediquidadas no Sit
estima-se que, no final de 2012, assumindo-se quegsuposto a mesma atividade realizada em
2011, os custos imputados a manutengéo de posgdesnta e de emissbes e operagdatched
apresentem um decréscimo total de cerca de € 20Z60do:

- Intermediérios Financeiros: cerca de € 86.008ugé&o de 0,3 % na rubrica Manutencao

e 3,9% na rubrica St), e

- Entidades Emitentes: cerca de € 116.000 (redded@% na rubrica Manutencao).

Desta forma, a INTERBOLSA volta a contribuir, de dooefetivo e num momento de situagéo
econdmica especialmente dificil, para a integradi@eta de valores mobilidrios no sistema
centralizado por si gerido e, assim, para o coatitesenvolvimento e dinamizacdo do mercado

portugués.
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4. SUMARIO DO RELATORIO ANUAL SOBRE PRATICAS DE GOVERNO DA SOCIEDADE E DE
CONTROLO INTERNO

A INTERBOLSA — Sociedade Gestora de Sistemas deidlagéo e de Sistemas Centralizados de
Valores Mobiliarios, S.A rege-se pelo disposto reci2to-Lei n.° 357-C/2007, de 31 de Outubro,
(abreviadamente designado por LEG ou “Lei das Bdged Gestoras”), pelo Codigo dos Valores
Mobiliarios (de ora em diante, CVM), pelo Cdadigosdaociedades Comerciais (abreviadamente,

CSC) e pelos respetivos Estatutos.

A INTERBOLSA, enquanto entidade gestora de sisteteabquidacdo e de sistemas centralizados
de valores mobiliarios, esta sujeita a supervisi@€dmissao do Mercado de Valores Mobiliarios
(CMVM).

De acordo com o Regulamento da CMVM n.° 4/200%tikal as “Entidades Gestoras de Mercados,
Sistemas e Servi¢cos”, a INTERBOLSA, enquanto ededgestora de sistemas de liquidagéo e de
sistemas centralizados de valores mobilidrios,cetalanualmente um relatério sobre préaticas de
governo da sociedade e de controlo interno, o guajeto de parecer emitido pelo seu 6rgéo de

fiscalizacéo.

Deste modo, a INTERBOLSA elaborou um Relatorio nedm num Unico documento a informacgéo
relevante sobre o Sistema de Controlo Interno gemnplementado e que tem vindo, anualmente, a
divulgar & CMVM, aditando-lhe, informag&o sobre tams praticas de governo das sociedades

adotadas por esta entidade gesthra (

De acordo com o disposto nos artigos 7.° e 8.°afpjuRmento de CMVM n.° 4/2007, no referido
relatorio foram exaustivamente evidenciados:

()  Os principios orientadores da politica de govemeatiedade;

(i) A descricdo da estrutura organizativa e dos resursmanos da entidade gestora;

(i) O exercicio de direitos de voto e de representdgd@cionistas;

(iv) O controlo acionista e a transmissao de acOesdiedsale;

(v) Os planos de incentivos existentes para colabazadomembros dos 6rgdos sociais;

(vi)  Os negdcios e operacgdes realizadas com membrdsghiss sociais;

(vii) A politica de remuneragéo dos 6rgados sociais;

(viil) As regras societérias internas;

(*) Nos termos do Regulamento da CMVM n.° 4/2007¢latério sobre praticas de governo da sociedade eodtrolo interno, e o parecer emitido pelo érdédfiscalizacdo da
INTERBOLSA, foram remetidos & CMVM em junho de 2008
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(ix) A politica de distribuicio de dividendos adotada;
(x) O sistema de controlo de riscos e procediment@®wuigolo interno aplicados, e
(xi) As situacOes suscetiveis de melhoramento ou carrbein como, as medidas adotadas para

o efeito.

Assim, no que se refere ao sistema de controlonimteumpre apenas referir que a INTERBOLSA
dispbe de mecanismos que permitem a vigilanciaidoss inerentes a sua atividade, a minimizacao
do impacto de eventos imprevistos, bem como a adaptas mudancas no ambiente econdémico e
competitivo e as mudancgas no mercado no qual a RBIELSA se encontra inserida, potenciando
desta forma um eficaz desenvolvimento e crescimdatempresa, bem patente nos resultados da

entidade gestora e na apreciacao feita pelos §entes nos anos mais recentes.

O controlo interno da INTERBOLSA assenta num cotgjuite regras, procedimentos e praticas, a
par da estrutura organizativa, desenhadas paramgioparem a garantia de que os objetivos da
empresa sdo atingidos e que quaisquer factos jasleise serdo atempadamente detetados e

evitados, ou controladas e minimizadas as suagqoéscias.

Simultaneamente, a entidade gestora procedeu, tamhé ambito do referido relatério, a

apresentacéo e sistematizacéo dos principiosiegz@e governo adotados pela INTERBOLSA.

Conforme é conhecido, o governo das sociedades &istama de administracdo e controlo da
sociedade, que se destina a regular as relacoes andiversostakeholdersdla empresa e cuja
incidéncia se direciona, primacialmente, ao modofudeionamento interno da sociedade e as

relacbes externas adotadas.

E entendimento desta entidade gestora que as béiésap de governacdo devem ser encaradas e
adotadas como peca fundamental da vida societani@®, vez que focam matérias relevantes
relacionadas, designadamente, com:

a) A responsabilizacdo da Administracéo no exerdaidirecdo e controlo da sociedade;

b) A relevancia dos direitos das pessoas cujoeisges estao ligados a atividade da sociedade
(os também designadetakeholdersla empresa);

c) O exercicio do direito de voto, pelos acionistaa sua participacdo ativa nas assembleias

gerais.
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De modo genérico e sumdrio, a politica de goveasostciedades implementada na INTERBOLSA
visa assegurar uma gestdo competente, eficiemgamgptirente, cujos principios orientadores séo os
gue, de modo sintético, se identificam:

a) Profissionalismo e competéncianto da Administragdo como dos Trabalhadores;

b) Transparénciatanto da organizacéo, como do seu processo decisé

¢) Responsabilizacgdanto da Administracdo como dos Trabalhadores;

d) Criacdo de valorcomo primeiro objetivo da Administracao e dosbithadores;

e)Rigor, na gestao dos diversos riscos subjacentes dad&iprosseguida;
f) Qualidade na prossecucao da atividade que se encontraidenadesociedade;

g) Desempenho e mérjtoaomo critérios fundamentais da politica de agaliae da politica

de remuneracéo dos Trabalhadores e da Administracao

i) Informacéo rigorosa e atempagddisponivel tanto ao(s) acionista(s) como as demai

pessoas com interesse relevante na sociedade.

Em conclusdo, a INTERBOLSA entende que possui uotiidd de Governo das Sociedades e um
Sistema de Controlo Interno que, tendo por objetiaalogdo de boas préaticas tanto no que se refere
as relagbes societérias estabelecidas como a nd@il&ddos riscos inerentes a sua atividade,
contribuem para a adaptacdo da sociedade as msdam@anbiente econdémico e competitivo e as
mudancas no mercado, bem como para um mais efsEndolvimento e crescimento da empresa,
garantindo, deste modo, a seguranca na prossededubjetivos, a eficiéncia e eficacia de
operacdes, a confianga dos dados financeiros espeite pelas leis e regulamentos aplicaveis,
proporcionando a garantia de que 0s objetivos daresa sdo atingidos e que eventos indesejaveis

sao detetados e impedidos.

Assim, € convic¢do da INTERBOLSA que o sistemaaemo da sociedade e de controlo interno
que tem definido contribuem de forma decisiva maitar a pratica de atos suscetiveis de pér em
risco a regularidade de funcionamento, a transpaé@na credibilidade dos sistemas por si geridos,
proporcionando ao mercado um extenso conjunto dantjas, necessérias e indispensaveis,

relativamente ao bom funcionamento dos mesmos.
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5. INFORMAGCAO E DEMONSTRAGCOES FINANCEIRAS
5.1 INTRODUCAO

A INTERBOLSA adota as Normas Internacionais de ®ekinanceiro Ifiternational Financial
Reporting Standard IFRS) na elaboracdo das suas demonstracdesdiras)germitindo, assim, a
toda a comunidade financeira proceder a uma anddiselemonstracdes financeiras desta entidade
gestora numa base internacionalmente reconheciddotada pela generalidade das empresas
europeias, desta forma facilitando a respetivarpné¢acdo e, ainda, a comparabilidade com

empresas congéneres.

O presente relatério semestral espelha, exclusit@na analise econdmica e financeira das contas
individuais da INTERBOLSA.

5.2 RESULTADOS
A INTERBOLSA realizou no primeiro semestre de 2Q#f Resultado Liquido que ascendeu a

5.668 mil euros, valor que corresponde a uma @siapmologa negativa de 8,8 por cento (cerca de
547 mil euros, em termos absolutos).

Em euros
Resultados Junho 2012 Junho 2011 Dif. 2012/2011 Var. %

Proveitos Operacionais 10.737.511 11.270.013 -532.502 -4, 7%
Custos de exploracéo 2.788.821  2.658.871 129.949 4,9%
Resultado de Exploracdo (EBITDA) 7.948.691 8.611.142 -662.451 -7,7%
Amortizacdes / Depreciacdes 67.859 36.866 30.993 84,1%
Resultados Operacionais (EBIT) 7.880.832 8.574.27§ -693.444 -8,1%
Resultados Financeiros 189.228 112.649 76.579 68,0%
Resultados antes de Imposto 8.070.060 8.686.925 -616.865 -7,1%
Imposto (IRC) 2.401.602 2.470.980 -69.377 -2,8%
Resultado Liguido 5.668.457 6.215.945 -547.488 -8,8%

Os Resultados de Exploragédo apresentam um deccéboimoélogo de 7,7 por cento, explicado pela
evolucao desfavoravel dos proveitos e pelo aumgogacustos operacionais, variagcado devidamente

expectavel.
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A evolugdo negativa de 8,1 por cento no Resultaoler&zional é assim justificada pelo decréscimo
da atividade operacional da empresa, a par commero homologo da rubrica de Amortizac6es
(+84,1%), em virtude dos custos com investimergafizados.

Os Resultados Financeiros registam uma variacadlloga positiva de 68,0 por cento (mais 77 mil
euros, em termos absolutos), fruto das melhoredigies do mercado monetario justificadas pela
maior apeténcia das instituicdes financeiras nagsgpor depdsitos, que se traduziu numa subida das
taxas de juro oferecidas as aplicacdes financegastituidas no periodo em analise, face ao periodo
homélogo, apesar das limitacbes impostas pelo Baec®ortugal as taxas de remuneracdo de

fundos.

5.3 PROVEITOS OPERACIONAIS
Os Proveitos Operacionais da INTERBOLSA, no firalpdimeiro semestre de 2012, ascenderam a
10.738 mil euros, representando um decréscimo hagudle 4,7 por cento. Em termos absolutos, a
evolugdo verificada traduz-se numa diminuicdo devgitos de 533 mil euros face aos valores

realizados no primeiro semestre do ano transato.

No quadro abaixo encontra-se a distribuicdo dosvgmas operacionais da INTERBOLSA,

segmentados pelas diferentes rubricas do precario:

Em Euros
Junho 2012 Junho 2011 Var. %

Utilizac&o Sistema 208.600 220.525 -5,4%
Movimentacdo de Valores em conta 132.899 136.742] -3,2%
Sistemas de Liquidag&o 591.425 685.543 -13,7%
Exercicio de Direitos/Outros Eventos 968.850 905.900 6,9%
Manutencéo de Emissdes / Valores em conta 8.418.890 8.844.207 -4,9%
Registo de Emissdes 121.200| 197.350 -38,6%
Cancelamento de Emissdes 27.650 28.050 -1,4%
Outras Receitas Prestacdo Servicos 184.550 155.219 18,9%
Total Prestacdo de Servicos 10.648.565 11.173.536 -4,7%
Ajustamentos -7.084 -4.162 70,2%
Outros Proveitos 96.031 100.639 -4,6%
Total de Proveitos 10.737.51] 11.270.013 -4,7%

Para andlise dos dados referentes ao primeiro semds 2012, realizando a apropriada
contextualizacdo, cumpre enfatizar a evolucéo gienal dos fatores exdgenos decorrentes da normal
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evolucdo e dindmica do mercado, bem como da prépviglade da INTERBOLSA e que devem ser

tidos em conta na leitura dos dados referentegdodo de referéncia deste Relatorio.

Em 1 de janeiro de 2012, conforme referido em ppndprio, entraram em vigor as novas tabelas de
comissdes de manutencdo de emissdes e de posipdesnta, abrangendo tanto intermediarios
financeiros como entidades emitentes, relativameosevalores mobiliarios de divida integrados nos
sistemas centralizados geridos por esta entidedderge

Em janeiro de 2012, entrou igualmente em vigor us@ucdo nas comissfes sobre operacdes

matchediquidadas no Sit.

Assim, em termos de atividade que diretamenteénttia as receitas provenientes da manutencéo de
emissdes e de valores em conta, o semestre erseaagiiesenta as seguintes variacdes homologas:
e uma diminuicdo de 7,8 por cento, no valor médi®daeda Publica registado nos Sistemas
Centralizados;
* um aumento de 3,4 por cento, no valor médio dadaiRrivada registado nos Sistemas
Centralizados;
e uma diminuicdo de 24,3 por cento no valor médioodé&os valores mobiliarios ndo
representativos de Divida (A¢Bes e Unidades deicRatdo) registado nos Sistemas

Centralizados.

A diminuig&o no valor médio dos valores mobiliarit®o representativos de Dividad. Acoes e
Unidades de Participagdo), registado nos Sisteraagdlizados, é explicada pela variagdo negativa

do mercado de capitais face a igual periodo dalarD11.

Apesar do aumento menos significativo de novas #ess registadas no Sistema Centralizado de
Valores Mobiliarios, a Divida Privada continua aesentar um crescimento dos valores médios

integrados nos Sistemas Centralizados, face doaati#f no semestre homélogo.

Face ao exposto, e pela conjugacdo de todos eedatoima identificados, a rubrica de manutencéo
de emissdes/valores regista, no final do primegmestre de 2012, uma diminuicdo homélogo de

4,9 por cento.

No que concerne as rubricas de exercicio de direitapesar da diminuicdo de 3,8 por cento no
numero total de operacdes de exercicio de dirpi@ds$moniais e outros eventos processadas pelo

Sistema Centralizado, referido em ponto anteri@reaeitas provenientes deste servico prestado as
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Entidades Emitentes registaram um acréscimo dpd,8ento, face ao periodo transato, ascendendo

em termos absolutos a 969 mil euros contra 90@unds contabilizados no semestre homologo.

Por sua vez, as receitas provenientes das comissbemdas pelo Registo de Emissbes apresentam
no primeiro semestre de 2012 um decréscimo de [3&;6cento, explicado pela diminuicdo no
namero de emissGes registadas nos Sistemas Caadwdi face ao periodo homdlogo,

principalmente de divida privada (obrigac@es e begmercial) warrantse certificados.

As receitas geradas pelo cancelamento de emissfieesentaram igualmente uma evolucdo
negativa, registando um decréscimo homologo depdrdcento, explicado pela diminuicdo no

namero de operacBes de amortizacdo de emissdéddbe mrivada processadas pelos Sistemas.

Conforme referido em ponto proprio, durante o phicneemestre de 2012 verificou-se, em termos
gerais, uma menor utilizagdo dos Sistemas Cerddiliz geridos pela INTERBOLSA para a
realizagdo de transferéncias entre contas. Estagéib traduziu-se no decréscimo de 3,2 por cento na

rubrica de movimentagao de valores em conta.

Os proveitos provenientes dos Sistemas de Liquadagséenderam a 591 mil euros, menos 13,7 por
cento que em igual periodo do ano anterior, emteside uma menor utilizacdo destes Sistemas

por parte dos Intermediarios Financeiros.
5.4 QUSTOSOPERACIONAIS

Os Custos Operacionais da INTERBOLSA ascenderarB5¥ 2nil euros, valor que representa um
aumento de 6,0 por cento face aos custos da mestmaezra registados em igual periodo do ano

transato.

De acordo com a informacdo expressa no quadro @baixubrica gastos com tecnologias de
informacdo e comunicacdo apresenta um acréscintg2deor cento face ao periodo homdélogo na

sequéncia da contratacdo de novos servi¢os e psadut

No que concerne a rubrica de Amortizacdes, a &dbisquadro da pagina seguinte permite aferir
um aumento homéloga de 84,1 por cento explicadaspelvestimentos realizados em anos

anteriores.
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Em Euros
Junho 2012 Junho 2011 Var. %

Gastos com o pessoal 1.463.600 1.401.154 4,5%
Gastos com tecnologias de informacg&o e comunicagao 598.994 558.876 7.2%
Consultoria e servicos profissionais 181.132 156.145 16,0%
Equipamentos e instalagbes 213.046 238.237| -10,6%

Marketing 12.500 0 -
Outros gastos 319.549 304.460 5,0%
Custos de Exploragég 2.788.821 2.658.872 4,9%
Amortiza¢des / Depreciacdes 67.9 36.866 84,1%
Custos Operacionaig 2.856.680Q 2.695.739 6,0%

Relativamente aos gastos com Equipamentos e Ip8&sao primeiro semestre do ano apresenta um
decréscimo de 10,6 por cento, face ao periodo logupimercé da diminuicdo dos custos com

deslocacdes.
Finalmente, no que concerne aos Custos com Peasoalimeiro semestre de 2012 verifica-se um

acréscimo homaologo de 4,5 por cento, face ao prinsmestre de 2011, justificado pela alteragédo

nos 0rgaos sociais, verificada em fevereiro doteamsato.

55 ESTRUTURA PATRIMONIAL

Realizando a andlise do Ativo Liquido e do Cap#adprio no final do primeiro semestre de 2012,

com referéncia a 31 de Dezembro de 2011, verificars decréscimo explicado principalmente pelo

pagamento de dividendos ao acionista unico, Eutdnison.

Em Euros

Junho 2012 Junho 2011 Dezembro 2011

Ativo Liquido 20.531.045 21.230.766 26.209.54
Passivo Liquido 3.862.588 4.014.82 3.170.919
Capital Proprio 16.668.457 17.215.945 23.038.624

O Passivo da INTERBOLSA apresenta, por sua vezaenéscimo de 21,8 por cento, face ao valor
apresentado em Dezembro de 2011, explicado pefasd@sento entre o valor estimado de IRC a

liquidar e a data dos pagamentos por conta.

Relatorio Semestral 2012 Pagina 26



Y

INTERBOLSA

DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS

DEMONSTRACAO DA POSICAO FINANCEIRA EM 30DE JUNHO 2012E 31 DE DEZEMBRO DE 2011

(Valores expressos em Euros)

Notas junho 12 dezembro 11

Ativo
Ativos fixos tangiveis 12 297.159 345.289
Ativos intangiveis 13 - -
Ativos financeiros disponiveis para venda 1.250 1.250
Impostos diferidos ativos 14 5.246 3.631
Total de Ativos N&o Correntes 303.655 350.171
Impostos a receber - -
Devedores e outros ativos 15 2.344.937 2.369.082
Depositos a prazo - -
Caixa e equivalentes de caixa 16 17.882.453 23.490.290
Total de Ativos Correntes 20.227.390 25.859.373
Total do Ativo 20.531.045 26.209.543
Capitais Proprios
Capital 17 5.500.000 5.500.000
Reservas 18 5.500.000 5.500.000
Resultado liquido do periodo atribuivel

aos acionistas e Resultados Transitados 5.668.457 12.038.624
Total dos Capitais Préprios atribuiveis aos actaris 16.668.457 23.038.624
Passivo
Beneficios aos empregados 19 (90.127) (155.627)
Total de Passivos Nao Correntes (90.127) (155.627)
Credores e outros passivos 20 1.593.112 2.068.449
IRC apurado 11 2.359.603 1.258.097
Total de Passivos Correntes 3.952.715 3.326.546
Total do Passivo 3.862.588 3.170.919
Total dos Capitais Préprios e Passivo 20.531.045 26.209.543
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DEMONSTRAGAO DO RENDIMENTO |INTEGRAL

PARA O PERIODO DE SEIS MESES FINDOS EM30 DE JUNHO DE 2012E 2011

(Valores expressos em BEuros

Notas junho 12 junho 11
Prestacdes de servicos
Liguidacdo, custddia e outros 2 10.648.565 11.173.536
Ajustamentos de Clientes Cobranga Duvidosa 3/15 (7.084) (4.162)
Outros proveitos 2 96.031 100.639
10.737.511 11.270.013
Gastos e perdas
Gastos com o pessoal 4 1.463.600 1.401.154
Amortizag@es / Depreciacdes 5 67.859 36.866
Gastos com tecnologias de informacgéo e comunicagdes 6 598.994 558.876
Consultoria e servigos profissionais 7 181.132 156.145
Equipamentos e instala¢des 8 213.046 238.237
Marketing 12.500 -
Outros gastos 9 319.549 304.460
2.856.680 2.695.737
Resultado operacional 7.880.832 8.574.276
Proveitos financeiros 193.537 114.400
Gastos financeiros 4.308 1.750
Resultado financeiro 10 189.228 112.649
Resultado antes de impostos 8.070.060 8.686.925
Impostos sobre lucros
- Imposto Corrente 11 2.403.217 2.469.720
- Imposto Diferido 11/14 (1.615) 1.260
Resultado ap6s impostos 5.668.457 6.215.945
Resultado do periodo atribuivel aos acionistas 6685457 6.215.945
Resultado por acéo (Basico e Diluido) — Euros 17 ,031 1,13
Ganhos e perdas reconhecidos diretamente em reserva - -
Rendimento integral 5.668.457 6.215.945
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DEMONSTRAGAO DOS FLUXOS DE CAIXA

PARA O PERIODO DE SEIS MESES FINDOS EM30 DE JUNHO DE 2012E 2011

(Valores expressos em Euros)

Notas junho 12 junho 11

| Atividades operacionais
Resultado Liquido Antes de Impostos 8.070.060 8.686.925
Ajustamentos:

Resultados financeiros 10 (189.228) (112.649)

Depreciagbes 5 67.859 36.866

Outras operagfes sem fluxo de caixa - -
Total dos fluxos de caixa operacionais antes da vacao 7.948.691 8.611.142
do "working capital' (A)
(Aumento) / diminuigao recebimentos néo recorrentes - -
(Aumento) / diminuicéo outros recebimentos 24.146 (219.377)
Diminuigcdo em pagamentos de curto prazo (390.779) (177.551)
Total da variagdo do 'working capital' (B) (366.633) (396.928)
Fluxos de caixa gerados pelas atividades operaciasdA + B) 7.582.058 8.214.214
Impostos pagos (1.301.711) (1.177.308)
Juros recebidos 193.537 114.400
Juros pagos (4.308) (2.750)
Total de fluxos de caixa de atividades operacionais 6.469.574 7.149.556

Il Atividades de investimento

Investimentos em ativos fixos tangiveis (19.729) (5.865)
Investimentos em ativos intangiveis - -
Venda de ativos fixos tangiveis e intangiveis - -
Aplicacdes financeiras > 3 meses - -
Outras atividades de investimento - -

Total de fluxos de caixa de atividades de investim® (19.729) (5.865)

Il Atividades de financiamento

Empréstimos obtidos - -
Empréstimos liquidados - -
Dividendos (12.038.624) (10.580.120))

Outras atividades de financiamento (19.058) (18.244)
Total de fluxos de caixa de atividades de financiaemto (12.057.683) (10.598.364)

Efeito das diferencas de cambio - -

Total de fluxos de caixa do periodo (5.607.837) (3.454.674)

Variacéo de caixa e seus equivalentes

Caixa e seus equivalentes no inicio do periodo 4993290 21.909.302
Caixa e seus equivalentes no final do periodo 88P7453 18.454.629
Movimentos em caixa e seus equivalentes (5.607.837) (3.454.674)
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M APA DE ALTERAGCOES NA SITUACAO LIiQUIDA

PARA O PERIODO DE SEIS MESES FINDO EM 30 DE JUNHO 2012

(Valores expressos em Euros)

Total da
Situagao Reservas Reservas Outras Resultados Resultados
Liguida Capital legais livres  reservas transitados  Liquidos
Saldos em 31 de dezembro de 2010 21.580.120 5.500.000 5.500.000 - - - 10.580.120
Alteracdes no Periodo
Constituicao de reservas:
Reserva legal - - - - - - -
Resultados transitados - - - - - 10.580.120 (10.580.120)
21.580.120 5.500.000 5.500.000 - - 10.580.120 -
Resultado liquido do periodo 12.038.624 - - - - - 12.038.624
Rendimento integral 12.038.624

Operacdes com detentores de capital no periodo

Distribuicdo de dividendos (10.580.120) - - -

(10.580.120) -

Saldos em 31 de dezembro de 2011 23.038.624 5.500.000 5.500.000 - - - 12.038.624

Alteracdes no Periodo
Constituicdo de reservas:
Reserva legal - - - - - - -

Resultados transitados - - - - - 12.038.624 (12.038.624)
23.038.624 5.500.000 5.500.000 - - 12.038.624 -

Resultado liquido do periodo 5.668.457 - - - - - 5.668.457

Rendimento integral 5.668.457

Operacdes com detentores de capital no periodo

Distribuicao de dividendos (12.038.624) - - - - (12.038.624) -
Saldos em 30 de junho de 2012 16.668.457 5.500.000 5.500.000 - - - 5.668.457
Técnico Oficial de Contagn.c 54050) O Conselho de Administragéo
Miguel Brochado Presidente Luis Laginha de Sousa

Vogal Marta Calado

Vogal Rui Samagaio de Matos

Vogal Roland Bellegarde

Vogal Corinne Fornara
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NOTAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS
PARA O PERIODO DE SEIS MESES FINDO EM 30 DE JUNHO DE 2012

1 Politicas contabilisticas

1.1 Bases de apresentagao

A transformacdo da INTERBOLSA — Associacdo pararestdcdo de Servicos as Bolsas de Valores em
INTERBOLSA — Sociedade Gestora de Sistemas de damdio e de Sistemas Centralizados de Valores
Mobiliarios, S.A. (“INTERBOLSA"), foi outorgada poescritura de 10 de fevereiro de 2000, lavrada o 1
Cartorio Notarial de Lisboa, conforme deliberagacAdsembleia Geral da INTERBOLSA — Associagdo para
Prestagdo de Servicos as Bolsas de Valores, de g@ztmbro de 1999, e nos termos previstos no elcee

n.° 394/99, de 13 de outubro (atualmente revogadio Pecreto-Lei n.° 357-C/2007, de 31 de outubeojia
Portaria n.° 1.194-A/99 (22. Série), de 8 de novemd INTERBOLSA é detida a 100% pela Euronext bisb-

Sociedade Gestora de Mercados Regulamentados, S.A..
A sua atividade consiste na gestao de sistemaguiédcéao e de sistemas centralizados de valoredianms.

A INTERBOLSA — Sociedade Gestora de Sistemas deidégédo e de Sistemas Centralizados de Valores
Mobiliarios, S.A. encontra-se matriculada na Coveria do Registo Comercial do Porto — 22 Secgioas
ndmero 502962275.

O registo comercial do ato de transformacdo de daséo para Sociedade Anénima foi efetuado em 22 de

fevereiro de 2000.

As demonstragBes financeiras agora apresentadasn faprovadas pelo Conselho de Administragdo da
INTERBOLSA no dia 27 de agosto de 2012.

As demonstrages financeiras sdo apresentadasres) auedondadas ao euro mais proximo.

As demonstraces financeiras da INTERBOLSA, paperiodo de seis meses findo em 30 de junho de 2012,
foram preparadas em conformidade com as Normamati®nais de Relato Financeiro (IFRS) aprovadées pe
Unido Europeia e em vigor nessa data, considerasdwrmas disponiveis para adog¢édo antecipada. RS IF
incluem as normas contabilisticas emitidas pllternational Accounting Standards Boal@ASB) e as
interpretacdes emitidas pelaternational Financial Reporting Interpretation @uwnittee (IFRIC), e pelos

respetivos 6rgdos antecessores.
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As demonstracdes financeiras agora apresentadasn fpreparadas em conformidade com a IAS 1 -

Apresentacdo de Demonstracdes Financeiras.

As demonstracdes financeiras foram preparadasatd@com o principio do custo histérico, com excegas
ativos e passivos registados ao seu justo valameadamente ativos fixos tangiveis e ativos finaosei
disponiveis para venda. Os outros ativos e pasfiivaisceiros e ativos e passivos nao financeirogegistados
ao custo amortizado ou custo histérico.

A preparagdo das demonstrac¢des financeiras decacord as IFRS requer que o Conselho de Adminisiraga
formule julgamentos, estimativas e pressupostosafptam a aplicacédo das politicas contabilisticav&or dos
ativos, passivos, proveitos e custos. As estimativgpressupostos associados sédo baseados na moiperié
histérica e noutros fatores considerados razod&eiacordo com as circunstancias e formam a basegsar
julgamentos sobre os valores dos ativos e passiyasvalorizacdo ndo € evidente através de outrasd. Os
resultados reais podem diferir das estimativasgéestdes que requerem um maior indice de julganmnto
complexidade, ou para as quais 0s pressupostdimaiigas sdo considerados significativos, sdo sgpradas

na nota 1.19.

Outras Notas

Em dezembro de 2001, foi celebrado um acordo cotrabslhadores da INTERBOLSA no qual se fixa um
conjunto de principios a cumprir no caso de cessdeicontratos de trabalho por iniciativa destédade
empregadora, bem como, um conjunto de condi¢cdegradas num esquema, ainda que privado, de reforma

de pré-reforma, ambos posteriormente regulamentaagsiho de 2002.

Sem prejuizo, ndo existe, no presente momentogagerabplano de reestruturacdo a implementar queaposs
originar a cessagdo de contratos ou o estabelemimernreformas e/ou pré-reformas, pelo que naocssiyel
guantificar os possiveis impactos financeiros quventual aplicacdo do mencionado acordo possaarig
para a INTERBOLSA.
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1.2 Instrumentos financeiros

i) Classificacdo

Os ativos financeiros disponiveis para venda samsafinanceiros que nao se enquadram na definigio
derivados e que ndo séo classificados como investos detidos até a maturidade ou instrumentoadeiens
de negociacéo. Os ativos financeiros disponives wenda incluem instrumentos de capital e divida.

i) Data de reconhecimento

Os ativos e passivos financeiros sédo reconhec@aosta da realizacéo das operacdes.

iii) Ativos financeiros disponiveis para venda

Ativos financeiros detidos com o objetivo de semaantidos pela INTERBOLSA, nomeadamente acdes, sdo
classificados como disponiveis para venda. Os stfimanceiros disponiveis para venda sao reconbecid
inicialmente ao justo valor, incluindo os custos groveitos associados as transacdes, sendo postenis
mensurados ao seu justo valor. As alteracdes ho yador séo registadas por contrapartida de rasefe justo
valor até ao momento em que séo vendidos ou seagosujeitos a perdas de imparidade. Na aliendg&o
ativos financeiros disponiveis para venda, os galioperdas acumuladas enquadrados como reserjastale
valor sao reconhecidos na rubrica “Resultados igdesafinanceiros disponiveis para venda” da denmagéb de
resultados.

Em cada data de balanco é efetuada uma avaliac@&xisténcia de uma evidéncia objetiva de imparidade
nomeadamente de um impacto adverso wasH flows futuros estimados de um ativo financeiro ou grajeo
ativos financeiros que possa ser medido de forawefi

Se for identificada imparidade num ativo financelisponivel para venda, a perda acumulada (mersa@do

a diferenca entre o custo de aquisicdo e o justor,va&xcluindo perdas de imparidade anteriormente
reconhecidas por contrapartida de resultados)néfardda do capital proprio e reconhecida na detragéo de
resultados. Caso, num periodo subsequente, o uaty dos instrumentos de divida classificados como
disponiveis para venda aumentar e esse aumento gerdebjetivamente associado a um evento ocoapds o
reconhecimento da perda por imparidade na demgastmde resultados, a perda por imparidade é rdagutr
contrapartida de resultados. As perdas de impagidadonhecidas em instrumentos de capital, cleadifis

como disponiveis para venda ndo séo revertidasgrtrapartida de resultados.

1.3 Justo valor dos instrumentos financeiros

O justo valor de um instrumento financeiro € o mate pelo qual este pode ser trocado numa transacawl
de mercado entre partes conhecedoras e dispostativar a troca, sem qualquer intencdo ou necadside
liquidar, ou de empreender uma transacdo em coesl@gdversas.

O justo valor é obtido com base em precos de cotag@imercado ou em precos de Intermediarios Firasce
que atuam em mercados ativos, quando disponivaisus auséncia, o0 justo valor é baseado na uéitizee

precos de transacbes recentes realizadas em cesdigd mercado ou, na sua auséncia, usando tédscas
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valorizacdo. Estas técnicas de valorizagdo incllesos futuros de caixa descontados considerandinsia

observaveis de mercado disponiveis.

1.4 Reclassificacao entre categorias de instrumentoséinceiros

Transferéncias de e para ativos e passivos finarscad justo valor com impacto em resultados séibipias.

1.5 Desreconhecimento

A INTERBOLSA néo reconhece os ativos financeiroarglo expiram todos os direitos eash-flows futuros

ou os ativos foram transferidos. Quando ocorre travssferéncia de ativos, o ndo reconhecimento apeode
sobrevir quando substancialmente todos os riscbeneficios dos ativos foram transferidos ou quaado
INTERBOLSA ndo mantém controlo dos ativos.

A INTERBOLSA procede ao ndo reconhecimento de pasdinanceiros quando os mesmos sao cancelados ou

extintos.

1.6 Reconhecimento de custos e proveitos

Os custos e os proveitos sdo registados no pedafle se referem independentemente do seu pagamento
recebimento, de acordo com o principio contahilistia especializagdo dos exercicios. As difereagae 0s
montantes recebidos e pagos e as correspondentitasee despesas séo registadas nas rubricastoes Ou
ativos ou passivos conforme sejam valores a reaebarpagar.

O rédito compreende os montantes faturados naagéestde servicos liquidos de imposto sobre o valor

acrescentado, abates e descontos.

1.7 Contas a receber

As contas a receber sao inicialmente reconhecidag@ justo valor deduzidas das perdas por impeidae
Ihe estejam associadas.

As perdas por imparidade séo registadas com baseatiacdo das perdas estimadas, associadas dids<ioe
cobranca duvidosa na data de balanco. As perdasnparidade identificadas sdo registadas por cpattaa
de resultados, sendo subsequentemente revertidasspdtados caso, num momento posterior, se gaedfuma

reducdo do montante da perda estimada.

1.8 Ativos tangiveis

Os ativos tangiveis encontram-se registados aom ast aquisicdo, deduzido das respetivas amortizagoe
acumuladas e perdas de imparidade. A INTERBOLSAdidealterar as taxas de amortizagdo dos ativassfix
tangiveis, com referéncia a 1 de janeiro de 2086abrdo com as praticadas pelo Grupo NYSE/Euro@xt

custos subsequentes sdo reconhecidos como um sgparado apenas se for provavel que deles resultem
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beneficios econdmicos futuros para a INTERBOLSA. despesas com manutengdo e reparagdo Ssdo
reconhecidas como custo, a medida que sdo incsyriia acordo com o principio da especializagdo dos
exercicios.

As amortizacBes dos ativos tangiveis sédo calculseiggndo o método das quotas constantes de acaomios
seguintes periodos de vida util esperada dos bens:

NuUmero de anos

Edificios 2ab
Equipamento informatico 2a3
Equipamento de transporte 4

Equipamento administrativo 2al0
Outros ativos fixos tangiveis 3al0

Quando existe indicacdo de que um ativo possa @stamparidade, a IAS 36 exige que o seu valorge@vel
seja estimado, devendo ser reconhecida uma perdanparidade sempre que o valor liquido de um ativo

exceda o seu valor recuperavel. As perdas por idgue sdo reconhecidas em resultados do periodo.

O valor recuperavel é determinado como o mais dteeatre o preco de venda liquido e o valor de seado
este calculado com base no valor atual dos flueosaika futuros estimados que se esperam vir a dbteso

continuado do ativo e da sua alienacéo no fim davila Util.

1.9 Ativos intangiveis
“Software”

Os custos incorridos com a aquisicdo stdtware sdo capitalizados, assim como as despesas adgciona
suportadas pela INTERBOLSA necesséarias a sua agéal Estes custos sdo amortizados de forma laeear

longo da vida (til esperada destes ativos (3 anos).

Os custos com a manutencdo de programas inforre&#mreconhecidos como custos quando incorridos.

1.10 Locacg0Oes

A INTERBOLSA classifica as operacdes de locacdo accdimanceiras ou operacionais, em funcdo da sua
substancia, e ndo da sua forma legal, cumprinderitérios definidos no IAS 17. S&o classificadasnoo
locagBes financeiras as operacfes em que os risdmeneficios inerentes a propriedade de um atieo sa
transferidos para o locatario. Todas as restanpEsagdes de locacdo sdo classificadas como locagGes
operacionais.

Os pagamentos efetuados ao abrigo do dispostoamiiatos de locacao operacional sdo registadosustos

nos periodos a que dizem respeito.

Os contratos de locacédo financeira sdo registadodata do seu inicio, no ativo e no passivo, pakiocde

aquisicdo do bem locado, que é equivalente ao \almal das rendas de locacdo vincendas. As rerdtas s
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constituidas (i) pelo encargo financeiro que étdelbi em resultados e (ii) pela amortizagao finaaadd capital

gue é deduzida ao passivo.

1.11 Caixa e equivalentes de Caixa

Para efeitos da demonstracdo dos fluxos de caicaixa e seus equivalentes englobam os valoresta€gis no
balanco com maturidade inferior a trés meses aacatd data de balango, onde se incluem a caixa e as

disponibilidades em outras instituicBes de crédito.

1.12 Transagbes em moeda estrangeira

As transacdes em moeda estrangeira sdo convedtidas de cAmbio da data da transacdo. Os atipassévos
monetarios denominados em moeda estrangeira, ¢fe esntabilizados ao custo histérico, sdo cordestia
taxa de cambio da data de balanco. As diferencamiass resultantes da conversdo sdo reconhecidas em
resultados. Os ativos e passivos ndo monetarioemidaados em moeda estrangeira, registados ao custo
histdrico, séo convertidos a taxa de cambio dadetaansacéo. Ativos e passivos ndo monetaridstaelgs ao

justo valor séo convertidos a taxa de cambio da eiat que o justo valor foi determinado.

1.13 Beneficios a empregados

Plano de beneficios definidos

Por contrato de 27 de dezembro de 2001, foi coftitum fundo de pensdes de beneficio definido, sgue
denomina “Fundo de PensBes da INTERBOLSA”, com etoo de garantir o pagamento de pensdes de
reforma por velhice, invalidez e de sobrevivénicidependentemente da Seguranca Social.

O Fundo reveste a forma de Fundo de Pensdes fededdeneficio definido, encontra-se constituidotporpo
indeterminado, sendo gerido pela CGD Pensdes -e@&ue Gestora de Fundos de Pensfes, S.A., e engloba
responsabilidades com efeitos contados desde aéaianstituicio da INTERBOLSA.

O Fundo sé contempla o pagamento de pensdes ldmamores que prestem servicos a INTERBOLSA por
um periodo minimo de 5 anos de servico e englabastos trabalhadores com vinculo contratual.

As responsabilidades decorrentes do Fundo de Pefm@en determinadas através de estudo atuarlzbreldo

pela Mercer, Human Resource Consulting, S.A..

A responsabilidade liquida da INTERBOLSA com o Faulé Pensfes é estimada anualmente, a data de fecho
de contas.

O célculo atuarial é efetuado com base no métoduréttito da unidade projetada para a reforma pitriocss
invalidez e sobrevivéncia imediata e diferida, tesilo utilizados decrementos por invalidez paref@ma por
velhice e sobrevivéncia diferida, e bem assim,quesstos atuariais e financeiros de acordo conaanetros
exigidos pela IAS 19.

Os custos de servigo corrente e 0s custos de gsmp@ssados, em conjunto com o retorno esperadatigos

do plano deduzido dasfwiding dos passivos do plano, sao registados por caantiidp de custos operacionais.
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A responsabilidade liquida da INTERBOLSA relativa glano de pensdes de beneficio definido é calaulad
através da estimativa do valor de beneficios fstuqoe cada empregado deve receber em troca dgaservi
prestado no periodo corrente e em periodos pass@dbeneficio é descontado de forma a determinsguo
valor atual, sendo que o justo valor de quaisqtieosado plano deve ser deduzido. A taxa de descaplicada
corresponde a taxa de obrigactes mirig” AAA com maturidade semelhante a data do termoatmgjaces
do plano.

De acordo com o método do corredor, os ganhos dapeatuariais ndo reconhecidas, que excedam 10% do
maior valor entre o valor atual das obrigacdesnitids e o justo valor dos ativos do plano, scstadas por
contrapartida de resultados, pelo periodo corragrge a vida Util remanescente estimada dos tradbalas no
ativo.

Os pagamentos ao fundo sdo efetuados, anualmenteoddo com um plano de contribuicdes determimkdo

forma a assegurar a solvéncia do fundo.

1.14 Resultados financeiros

Os resultados financeiros incluem os juros recebi aplicacdes, ganhos e perdas de diferencagnalaioc
bem como juros suportados com locacdes financeiras.

Os juros recebidos sao reconhecidos de acordo qmineipio da especializacdo dos exercicios, cenaittio o
método da taxa de juro efetiva. Os juros relatavémcacdes financeiras sdo reconhecidos conside@mniétodo

da taxa de juro efetiva.

1.15 Impostos sobre lucros

Os impostos sobre lucros registados em resulténiaem o efeito dos impostos correntes e impodifesidos.
Os impostos sobre lucros séo reconhecidos em aidsglt exceto quando estéo relacionados com itensau
reconhecidos diretamente nos capitais proprio®) ems que sdo também registados por contrapartida do

capitais proprios.

Os impostos correntes correspondem ao valor espeaapgagar sobre o resultado tributavel do periodo,
utilizando a taxa de imposto em vigor ou substdmeate aprovada pelas autoridades fiscais a dataldaco

e quaisquer ajustamentos aos impostos de periotkrsoaes.

Os impostos diferidos sdo calculados, de acordo cométodo do passivo, com base no balango, sobre as
diferencas temporarias entre os valores contabdsstdos ativos e passivos e a sua base fischtantdo as
taxas de imposto aprovadas ou substancialmenteafae a data de balango em cada jurisdicéo e qeEpsea
virem a ser aplicadas quando as diferencas tenigeise reverterem.

Os impostos diferidos passivos sé@o reconhecidastpdas as diferencas temporarias tributaveis.ti@ssgpor
impostos diferidos s@o reconhecidos apenas na medidque seja expectavel que existam lucros tkibigdno
futuro capazes de absorver as diferencas tempemedutiveis para efeitos fiscais (incluindo pmgsifiscais

reportaveis).
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Os ativos por impostos diferidos sdo reconhecidosndo seja provavel a existéncia de lucros trimiga

futuros que absorvam as diferencas temporariagigedupara efeitos fiscais.

1.16 Resultados por acdo

Os resultados por agdo basicos sao calculadosrtivid lucro atribuivel aos acionistas da empreda pimero

de acdes ordinarias emitidas.

1.17 Relato por segmentos

Um segmento de negdcio é um conjunto de ativoseagpes sujeito a riscos e proveitos especifidesedites
de outros segmentos de negdcio.

Um segmento geografico € um conjunto de ativosezamdes localizados num ambiente econémico especifi
sujeito a riscos e proveitos que séo diferentesuti®s segmentos que operam em outros ambientaéraams.
Dada a natureza da atividade e dos seus client§,EERBOLSA concentra-se num Unico segmento de c¢iego

— Liquidacao e custddia e num Unico segmento géogra Portugal.

1.18 Provisdes

S&o reconhecidas provis6es quando (i) a INTERBOL&A uma obrigacédo presente, legal ou construtiya, (
seja provavel que o seu pagamento venha a sedeg(iii) quando possa ser feita uma estimatismeli do

valor dessa obrigacéo.

1.19 Estimativas contabilisticas na aplicacao das ptitas contabilisticas

As IFRS estabelecem um conjunto de tratamentosabiisticos que requerem que o Conselho de
Administracdo utilize, para aplicacdo dos princ$picontabilisticos mais adequados, o julgamento e as
estimativas necessarias.

As principais estimativas contabilisticas e julgatos utilizados na aplicacao dos principios cofidlmios pela
INTERBOLSA séo analisadas como segue, no sentidmelborar o entendimento de como a sua aplicacao
afeta os resultados reportados da INTERBOLSA eaadswilgacdo. Uma descricdo alargada das principais
politicas contabilisticas utilizadas pela INTERB@L$ apresentada nas notas 1.1 a 1.18 as demorestracd
financeiras.

Considerando que em algumas situagfes as normaabitisticas permitem um tratamento contabilistico
alternativo em relacdo ao adotado pelo Conseltddginistracéo, os resultados reportados pela INTERBA
poderiam ser diferentes caso um tratamento diferfasise escolhido. O Conselho de Administracaoiders
que os critérios adotados sao apropriados e qderasnstracdes financeiras apresentam de forma adiegu

posicao financeira da INTERBOLSA e das suas opeseéh todos os aspetos materialmente relevantes.
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Os resultados das alternativas analisadas de se@did apresentados apenas para permitir um melhor
entendimento das demonstra¢@es financeiras e mémténcéo de sugerir que outras alternativas tinasvas

sd80 mais apropriadas.

Imparidade dos ativos financeiros disponiveis pagada

A INTERBOLSA determina que existe imparidade nogssativos financeiros disponiveis para venda quando
existe uma desvalorizacdo continuada ou de vatpifsiativo no seu justo valor. A determinacdo deau
desvalorizacdo continuada ou de valor significativequer julgamento. No julgamento efetuado, a
INTERBOLSA avalia entre outros fatores, a voladti¢ normal dos precos das agdes.

Adicionalmente, as avaliagbes sé@o obtidas atragésrecos de mercado ou de modelos de avaliagdoais q
requerem a utilizacdo de determinados pressupost@slgamento no estabelecimento de estimativagiste
valor.

Metodologias alternativas e a utilizacdo de dif@smressupostos e estimativas, podera resultar miveh

diferente de perdas por imparidade reconhecidas,ccoonsequente impacto nos resultados da INTERBOLS

Imparidade dos ativos de longo prazo

Os ativos fixos tangiveis e intangiveis sdo resigbara efeitos de imparidade quando existem fagtos
circunstancias que indicam que o seu valor liqo#w € recuperavel.

Considerando as incertezas quanto ao valor de eemgfo do valor liquido dos ativos fixos tangiveis
intangiveis, pelo facto de o mesmo se basear nhoméhformacdo disponivel a data, as alteracdes de
pressupostos poderao resultar em impactos na deteyd@o do nivel de imparidade e, consequentemeate,

resultados da empresa.

Cobrancas duvidosas

As perdas por imparidade relativas a créditos dearga duvidosa sdo baseadas na avaliacdo efgtetala
Administracdo da probabilidade de recuperacéo alol®s das contas a receber, antiguidade de sadolscao

de dividas e outros fatores. Existem determinadtasrstancias e factos que podem alterar a estinakhs
perdas por imparidade dos saldos das contas aerefad® aos pressupostos considerados, designatamen
alteracdes da conjuntura econdmica, das tendésetasais, da deterioracao da situacdo creditimsapdincipais
clientes e de incumprimentos significativos. Estecpsso de avaliagdo esta sujeito a diversas dist@niae
julgamentos. As alteracdes destas estimativas padefitar a determinagéo de diferentes niveis deaidade

e consequentemente diferentes impactos em ressitado

Impostos sobre os lucros

A determinacdo do montante global de impostos salwelucros requer determinadas interpretacdes e
estimativas. Existem diversas transacdes e calpales os quais a determinacao dos impostos a pagaerto
durante o ciclo normal de negécios.

Outras interpretagdes e estimativas poderiam egsulim nivel diferente de impostos sobre os lu@osentes

e diferidos, reconhecidos no periodo.
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As Autoridades Fiscais podem rever o calculo deérmtoletavel efetuado pela INTERBOLSA, durante um
periodo de quatro ou seis anos, no caso de haeg@rizrs reportaveis. Desta forma, é possivel qua ha
corregcbes a matéria coletavel, resultantes, pafipnte, de diferencas na interpretacao da legislgcal. No

entanto, é conviccdo do Conselho de AdministraghtNdERBOLSA, que, a haver correcdes, estas na@mser

correcdes significativas aos impostos sobre lu@gistados nas demonstracdes financeiras.

Pensdes e outros beneficios a empregados

A determinacgéo das responsabilidades pelo pagardergensdes de reforma requer a utilizacdo deypes®s
e estimativas, incluindo a utilizacdo de projecaegmriais, rentabilidade estimada dos investimeatositros
fatores que podem ter impacto nos custos e nasirespilidades do plano de pensdes.

AlteracBes a estes pressupostos poderiam ter uattmpignificativo nos valores determinados.

1.20 Gestao de Risco

A INTERBOLSA dedica uma atencdo rigorosa e perm@nanmanutencdo de um perfil de risco prudente,
equilibrado e adequado a experiéncia e a capacidaderganizacdo, preservando os objetivos basieos d
solvabilidade, rentabilidade e adequada liquidez.

A INTERBOLSA enquanto entidade gestora de sisteseatralizados e de sistemas de liquidacdo, dispderd
sistema de controlo interno que tem por objetivan@nitorizacdo dos riscos inerentes a sua atividade,
minimizacao de imprevistos, a adaptacdo as mudar@asnbiente econémico e competitivo e as mudaseas

mercado, bem como, um mais eficaz desenvolvimenteseimento da empresa.

Riscos financeiros

a) Exposicado a risco de crédito

N&o existe qualquer concentracdo significativa @deor de crédito numa Unica contraparte ou grupo de
contrapartes. A exposi¢do maxima ao risco de auita cada classe de ativos financeiros é repegiepelos

valores escriturados dos respetivos ativos.

b) Exposicdo a risco de taxa de juro

A INTERBOLSA ndo tem constituido nenhum empréstibancario e as suas aplicacbes financeiras sao
efetuadas em ativos sem risco ou de risco reduzidmo sejam os depésitos a prazo de taxa fixa e com
maturidade inferior a um ano. As referidas apliesc®ao realizadas junto de instituicdes financei@s
reconhecida credibilidade.

A INTERBOLSA néo utiliza quaisquer instrumentosafitceiros derivados para cobertura dos riscos dedeax

juro ou taxas de cambio.
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Risco de liguidacdo e custodia

A 30 de junho de 2012, a valorizagdo das emiss@iegradas na Central de Valores Mobiliarios aseeadi

304.644.223.004 euros, como a seguir se discrimina:

Tipo N° Emissdes Valorizacédo (€)
Acdes 510 64.284.143.252
Obrigactes 1.485 232.118.219.417
Valores Convertiveis 2 125.000.000
Papel Comercial 95 6.390.900.000
Titulos de Participacao 4 107.184.387
Unidades de Participacao 22 1.318.775.948
Warrants Autébnomos 638
Certificados 234
Valores Estruturados 12
Outros Valores Destacados 1 300.000.000

A valorizagdo das emissdes representativas deadévihlculada com base no valor nominal, senddoaizegao
das restantes emissdes efetuadas com base noderéecho de mercado para os valores cotados, olbasen
no valor nominal tratando-se de valores ndo cota@lssinidades de participacdo ndao admitidas a negfc
sdo valorizadas com base no preco de subscricanéNdpresentada a valorizacdo das emissdes dentsarra

certificados e outros valores similares.

Os procedimentos de alerta de existéncia de fathakquidacdo, bem como os procedimentos de cantrol

interno implementados, permitem monitorizar e raitigs riscos inerentes a estas operacoes.
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2 Prestacdes de Servigos e Outros proveitos

O valor desta rubrica é composto por:

Prestacdes de Servigos

Utilizagao Sistem.

Movimentagéo de Valores em ca

Sistemas de Liquidag

Exercicio de Direitos / Conversdes / PagameniRendimentc
Manutencéo de Emissdes / Valores em ¢

Registo de Emissd

Cancelamento de Emiss

Outros Receitas Prestacédo Sen

Outros Proveitos

Outros proveitc

3  Ajustamentos de clientes cobranca duvidosa

Os movimentos efetuados foram os seguintes:

Saldo inicial da conta de ativo “Ajustamentos dieme cobranga duvidos:

Ajustamentos de clientes cobranca duvidosa
Revers@es de ajustamentos de clientes cobrangdodavi

Saldo final da conta de ativo “Ajustamentos dertkecobranca duvidosa”

30/06/2012 30/06/2011
Euros Euros
208.600 220.525
132.399 136.742
591.425 685.543
968.850 905.900
8.413.890 8.844.207
121.200 197.350
27.650 28.050
184.551 155.219
10.648.565 11.173.536
30/06/2012 30/06/2011
Euros Euros
96.031 100.639
96.031 100.639
30/06/2012 31/12/2011
Euros Euros
17.236 13.349
7.327 4577
(243) (690)
24.320 17.236

Relatério Semestral 2012

Pagina 42



Y

INTERBOLSA

4  Gastos com o pessoal

O valor desta rubrica é composto por:

30/06/2012 30/06/2011
Euros Euros
Remuneragd: 1.172.820 1.122.629
Encargos sociais obrigator 173.010 158.703
Encargos com pensdes e Beneficios aos empre 65.500 67.589
Formaca 11.460 10.355
Outros custc 40.810 41.878
1.463.600 1.401.154
O valor registado na rubrica Gastos com o Pessdllimas aos Orgdos Sociais:
30/06/2012 30/06/2011
Euros Euros
Remuneragd: 223.972 230.029
Encargos sociais obrigator 16.167 16.083
Outros custc 1.921 2.000
242.060 248.112

Para o exercicio de 2012, a Interbolsa contratosces a PricewaterhouseCoopers & Associados, Badiede
Revisores Oficiais de Contas, Lda, (PwC) cujos hémas se encontram fixados em €19.913 (2011: €20.8

com a seguinte distribui¢céo pelos diferentes tgmservigos prestados:

2012 2011

Euros Euros
Servicos de revisdo legal de contas e aud 17.888 18.829
Outros servigc 2.025 2.000
19.913 20.829

Servicos de revisdo legal de contas e auditoria
Inclui os honorarios cobrados pela PwC no ambitauwdtitoria, no valor de 2.888, e da revisdo legatahtas da

Empresa, no montante de €15.000.

Outros servigos
Inclui os honoréarios cobrados pela PwC no ambits dervicos permitidos de acordo com as regras de
independéncia definidas.

Ambos os honorarios encontram-se registados n&aulifonsultoria e servigos profissionais”.
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O efetivo de trabalhadores ao servico da INTERBOI&3W 30 de junho de 2012 e em 31 Dezembro 2011,

distribuido por departamentos, foi o seguinte:

30/06/2012 31/12/2011
Euros Euros

Ligquidagao eCustodia — Central de Valores Mobiliarios 11 11
Suporte— Dire¢do Administrativa e Financeira e Recursosatos 3 3
Suporte- Diregdo Juridica 2 2
Suporte— Diregéo Informéatica 19 19
Suporte- Program Office’ 1 1
Suporte— Assessoria do Conselho de Administra¢éo 1 1
37 37

A coordenagao dBrogram Officeé da responsabilidade funcional do Assessor dodllumsle Administragao.
" As fungdes de Agéncia Nacional de CodificacdooeatBtritas & area da Central de Valores Mobikario

5 Depreciacoes do periodo

O valor desta rubrica é composto por:

30/06//2012 30/06/2011

Euros Euros

Ativos fixos tangivei

Edificios e outras construgoes - -
Equipamento informatico 16.169 5.716
Equipamento de transporte 25.155 10.225
Equipamento administrativo 5.206 3.588
Outros ativos fixos tangiveis 21.329 17.337
67.859 36.866
Ativos intangiveis: - -
67.859 36.866

6 Gastos com tecnologias de informagcao e comunicagéo

30/06/2012 30/06/2011

Euros Euros
Licengas e manutencao de Hardv 73.792 46.832
Licencas e manutencgéo software 365.910 339.560
Custos de e coicomunicagdes 159.292 172.484
598.994 558.876
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7  Servigcos profissionais

O valor desta rubrica é composto por:

Consultores fiscais e contabilisti
Consultoria juridic

Outra consultador

Auditoria e Revisdo Oficial de con
Outsourcin

8 Equipamentos e instalagcbes

O valor desta rubrica é composto por:

Rendas de edifici / custos com condominio
Segurang

Gas, agua e eletricida

Manutenca e servigos de limpeza

Seguro

Despesas de desloca

Equipamento de escritd

Correic

Outros

9 Outros gastos

O valor desta rubrica é composto por:

Taxas de supervisdo (CMV|
Custos com viatur.
Outros

10 Proveitos e gastos financeiros

O valor desta rubrica é composto por:

Juros obtidos
Juros suportados

Resultado financeiro

30/06/2012 30/06/2011
Euros Euros
3.345 3.225
300 1.244
58.772 36.426
10.384 10.320
108.331 104.930
181.132 156.145
30/06/2012 30/06/2011
Euros Euros
102.404 97.546
25.034 25.460
13.000 12.900
8.863 8.422
6.523 6.664
50.529 70.114
2.654 7.684
1.722 2.293
2.317 7.154
213.046 238.237
30/06/2012 31/06/2011
Euros Euros
270.000 270.000
22.197 22.601
27.352 11.859
319.549 304.460
30/06/2012 31/06/2011
Euros Euros
193.537 114.400
4.308 1.750
189.228 112.649
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11 Provisao para impostos sobre lucros

A Sociedade é tributada pelo regime de tributaggrdpos de sociedades liderado pela Euronext hjgbar
autorizagdo obtida ao abrigo do disposto no aBigfodo Codigo do IRC. O valor do imposto correptssitivo
ou negativo, é calculado por cada empresa inchiddarupo de sociedades fiscal com base na sug&itdigcal

individual.

A INTERBOLSA encontra-se sujeita a tributacéo enfesde IRC - Imposto sobre o Rendimento das Pessoas
Coletivas a taxa de 25%, acrescida de Derrama lpahi@& taxa de 1,50%, e ainda da Derrama Estaquel,

se aplica ao lucro tributavel apurado através egsistes taxas: 3% para o lucro tributavel entr.580.000€

e 0s 10.000.000€ e uma taxa de 5% para o lucuatdsibl em excesso de 10.000.000¢€.

De acordo com a legislacdo em vigor, as declarafifess estdo sujeitas a revisdo e correcdo poe pas
autoridades fiscais durante um periodo de quatos &inco anos para a Seguranca Social), excetadqua
tenha havido prejuizos fiscais, tenham sido codgedbeneficios fiscais, ou estejam em curso ingscd
reclamacdes ou impugnag8es, casos em que, dependasctircunstancias, os prazos séo prolongados ou

suspensos.

Deste modo, as declaragdes fiscais da INTERBOL&#ivas aos anos de 2007 a 2011 poderéo aindaseir a
sujeitas a revisdo. O Conselho de Administracdenglet que as eventuais correcdes resultantes de
revisfes/inspecdes por parte das autoridades Sigapielas declaracdes de impostos, ndo terdo utn efe

significativo nas demonstracdes financeiras.

O encargo com impostos sobre lucros no period@késado como segue:

30/06/2012 30/06/2011
Euros Euros
Impostocorrente do ano 2.403.217 2.469.720
Correcéo de anos anteric - -
2.403.217 2.469.720

Imposto diferidi (ver Nota 14)
Diferencas temporérias (1.615) 1.260
Variacdo da Taxa de Imposto - -

(1.615) 1.260

2.401.602 2.470.980

Relatorio Semestral 2012 Pagina 46



Y

INTERBOLSA

O apuramento do imposto corrente em 30 de junizDd2 e de 2011 analisa-se como segue:

30/06/2012 30/06/2011
Euros Euros
Resultado antes de impostos 8.070.060 8.686.925
Custos néo aceites fiscalmente 33.683 13.133
Proveitos nao tributados (9.600) (21.029)
Rendimento tributavel 8.094.143 8.679.029
Imposto corrente sobre o rendimento (1)
. Matéria coletavel < 12.500 € - Taxa 12,5% - 1.563
. Matéria coletavel > 12.500 € - Taxa 25% 2.023.536 2.166.632
. Derrama — Taxa 1,50% 121.412 130.185
. Derrama Estadual — Taxa 3% 197.824 166.976
2.342.772 2.465.356
Despesas tributadas autonomamente (2) 60.445 4.364
Imposto corrente sobre o rendimento (1) + (2) 2207 2.469.720
Reconciliacdo entre o custo do periodo e o saldo émlanco
Imposto corrente sobre o rendimento
- Reconhecimento como custo no periodo (1) + (2) 2.403.217 2.469.720
- Menos: Pagamentos por conta e especial piaco - -
- Menos: Reteng6es na fonte (43.614) (9.195)
- Saldo corrente a pagar (receber) 2.359.603 2.460.525

Principais ajustamentos efetuados ao resultadabitistico para efeitos de determinacdo da matafetavel

gue assumem natureza permanente:
- Prémios de seguros nao aceites: 8.141 euros;
- AmortizacBes ndo aceites como custo 9.773 euros;
- Beneficios Fiscais: 8.152 euros;

- Outras deducdes aceites fiscalmente: 1.448 euros.
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A taxa nominal de imposto e a carga fiscal efetimara verificada nos periodos de seis meses finto30ede
junho de 2012 e 2011 é como se segue:

30/06/2012 30/06/2011
Euros Euros
Imposto corrente do periodo:
Imposto corrente imputado a resultados 2.403.217 2.469.720
Imposto diferido (1.615) 1.260
Total do imposto registado em resultados (1) 2.401.602 2.470.980
Resultado antes de impostos (2) 8.070.060 8.686.925
Carga Fiscal ((1)/(2)) 29,77% 28,44%
12 Ativos fixos tangiveis
Estarubricaé analisada como segue:
30/06/2012 31/12/2011
Euros Euros
Custo
Imoveis:
Edificios 62.352 62.352
Equipamento:
Informatico 514.800 502.800
Transporte 234.389 234.389
Administrativo 328.530 320.801
Outros ativos fixos tangiveis 308.371 308.371
1.448.442 1.428.713
Amortizag6es acumuladi
Relativas ao periodo corrente 67.859 154.857
Relativas a periodos anteriores 1.083.424 928.567
1.151.283 1.083.424
297.159 345.289
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Os movimentos ocorridos na rubrica “Ativos fixosidéveis” no periodo findo em 30 de junho de 2012

analisam-se como segue:

Saldoem 1 Aquisicoes/ Abates Regularizagdes/ Saldo em 30
de janeiro Dotagdes Euros Transferéncias junho
Euros Euros Euros Euros
Custo:
Iméveis:
Edificios 62.352 - - - 62.352
Equipamento:
Informético 502.800 12.000 - - 514.800
Transporte 234.389 - - - 234.389
Administrativo 320.801 7.729 - - 328.530
Outros ativos
fixos tangiveis 308.371 - - - 308.371
1.366.361 19.729 - - 1.386.090
1.428.713 19.729 - - 1.448.442
Amortizagdes
acumuladas:
Iméveis:
Edificios e outras
Construgdes 62.352 - - - 62.352
Equipamento:
Informético 474.465 16.170 - - 490.635
Transporte 103.910 25.155 - - 129.065
Administrativo 230.805 5.206 - - 236.011
Outros ativos
fixos tangiveis 211.891 21.329 - - 233.220
1.021.071 67.860 - - 1.151.283
1.083.424 67.860 - - 1.151.283

As locac0es financeiras, a 30 de junho de 2012eemos de prazos residuais sdo apresentadas cgoer se

Locacgbes
Até 1 Dela A mais de
Ano 5 Anos 5 Anos Total
Euros Euros Euros Euros
Rendas vincendas 38.995 84.678 123.672
Juros vincendos 6.816 9.730 16.546
Valores residuais - 40.518 40.518
45.811 134.925 180.737

Os juros séo ajustados mensalmente (dois contratiasjestralmente (trés contratos) de acordo camaucao

da Euribor a um més e da Euribor a trés meses.al@seg que constam no quadro acima sdo os valores

calculados a 30 de junho de 2012.
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13 Ativos intangiveis

Esta rubrica é analisada como segue:

30/06/2012 31/12/2011
Euros Euros
Custo
“Software” 1.039.996 1.039.996
1.039.996 1.039.996
Amortizagbes acumuladi
Relativas ao periodo corrente - -
Relativas a periodos anteriores 1.039.996 1.039.996
1.039.996 1.039.996

Os movimentos da rubrica Ativos intangiveis, a 8Quhho de 2012, sdo analisados como segue:

Saldo em Aquisicdes/ Abates Saldo em
1 janeiro Dotacdes Euros 30 junho
Euros Euros Euros
Custo:
“Software” 1.039.996 - - 1.039.996
1.039.996 - - 1.039.996
Amortiza¢gbes acumuladas:
“Software” 1.039.996 - - 1.039.996
1.039.996 - - 1.039.996
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14 Impostos diferidos ativos

A INTERBOLSA regista nas suas contas o efeito fisegorrente das diferengas temporérias que séceeni

entre os ativos e passivos determinados numa édictabilistica e numa otica fiscal, o qual é aadliscomo

segue:
30/06/2012 31/12/2011
Ativo Passivo Ativo Passivo
Euros Euros Euros Euros
Ativos fixos tangiveis: amortizagt 15.634 - 11.085 -
Ajustamentos de clientes cobranga duvi 4.163 - 2.618 -
19.797 - 13.703 -
26,50% 26,5% 26,50% 26,5%
Ativos por impostos diferidt 5.246 - 3.631 -

Os movimentos ocorridos nos impostos diferidosapes periodos findos em 30 de junho de 2012 e 31 de
dezembro de 2011, sdo os seguintes:

30/06/2012 31/12/2011
Euros Euros
Saldono inicio do periodo 3.631 4.934
Dotacao a resultados transitados - -
Dotacao a resultados do periodo 1.615 (2.303)
Saldono final do periodo 5.246 3.631
15 Devedores e outros Ativos
Esta rubrica é analisada como segue:
30/06/2012 31/12/2011
Euros Euros
Devedores correntes e outros ativos
- Clientes 2.036.669 2.201.188
- Devedores diversos 16.240 15.356
- Diferimentos (Gastos a reconhecer) 316.349 169.774
Imparidade para devedores (24.321) (17.236)
2.344.937 2.369.082
Imparidade para devedores:
Saldo no inicio do periodo 17.236 13.349
Dotac¢éo no period 7.328 4.577
Reverséo no period (243) (690)
Saldo no final do periodo 24.321 17.236
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16 Caixa e equivalentes de caixa

Esta rubrica é analisada como segue:

30/06/2012 31/12/2011
Euros Euros

Numerario:
Caixa 558 6

Depositos bancarios:

Depositos a ordem 17.881.895 23.174.284
Dep6sitos a prazo (<=3 meses) - 316.000

17.882.453 23.490.290

17 Capital

O capital social da INTERBOLSA no montante de Eusd0.000 representado por 5.500.000 acBes de valo
nominal de 1 Euro cada uma, encontra-se integraémealizado.

O capital social da INTERBOLSA, em 30 de junho del2 ¢é detido em 100% pela Euronext
Lisbon — Sociedade Gestora de Mercados RegulanmeEntadA..

Os resultados por acéo (EPS) atribuiveis ao atéodasINTERBOLSA, sdo analisados como segue:

30/06/2012 31/12/2011
Euros Euros
Resultado liquido 5.668.457 12.038.624
N.° de ac¢des 5.500.000 5.500.000
Resultado por acéo
(Basico) 1,03 2,19

A INTERBOLSA calcula o seu resultado basico poroagéando o numero de acdes emitidas durante odperio
de relato.

18 Reservas

Esta rubrica é analisada como segue:

30/06/2012 31/12/2011
Euros Euros
Reserva legal 5.500.000 5.500.000
5.500.000 5.500.000
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Reserva legal

Em conformidade com o n.° 3 do artigo 40.°, do Beeckei n.° 357-C/2007, de 31 de outubro, a Reseegal
€ obrigatoriamente dotada com um minimo de 10%wwes liquidos apurados em cada exercicio aténatel
do capital social. Esta reserva s6 pode ser wléizea cobertura de prejuizos ou para aumento dtakspcial

da Sociedade.

19 Beneficios aos empregados

Planos de beneficios definidos

Por contrato de 27 de dezembro de 2001 foi coftitum fundo de pensBes de beneficio definido, sue
denomina “Fundo de Pensfes da INTERBOLSA", com fetvo de garantir o pagamento de pensdes de

reforma por velhice, invalidez e de sobrevivénicidependentemente da Seguranca Social.

O referido Fundo de Pens6es, com duragéo por témdgterminado, é gerido pela CGD Pensfes — Salgeda
Gestora de Fundos de Pensdes, S.A., e englobanssdpladades com efeitos contados desde a data de
constituicdo da INTERBOLSA.

O Fundo s6 contempla o pagamento de pensdes Ed®i@dores que prestem servicos a INTERBOLSA por

um periodo minimo de 5 anos de servi¢co e englat@stos trabalhadores com vinculo contratual.

Em 30 de junho de 2012 e 31 de dezembro de 20hlimzro de participantes abrangidos por este plano d

pensdes de reforma era o seguinte:

30/06/2012 31/12/2011
Euros Euros
Numero de participantes
Pessoal no ativo 37 37
Ex-funcionarios 10 10
Pensionista 1 1
48 48

Durante o semestre em curso, de forma a estimgast®s referentes ao plano de pensdes, a INTERBOLS
utilizou uma projecéo efetuada por uma consultodependente especializada na matéria em questadogiMe
Portugal) e, tendo por base os valores obtidos coestudo atuarial efetuado a 31 de Dezembro de, 2011
mantendo 0s mesmos pressupostos atuariais, quesetam de acordo com os requisitos definidos [#a

19.
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As quantias reconhecidas no balango séo as seguint

Valor presente das obrigagdes com fundo
Justo valor dos ativos do plano

Ganhos (perdas) atuariais ndo reconhecidas

Passivo liquido no balango

Os movimentos no passivo liquido, reconhecidosatarigo sdo os seguintes:

Valores em 1 de janeiro

Gasto liquido reconhecido na demonstracéo de agkslt
Contribuigbes para o fundo

Passivo liquido no fim do periodo

A analise do custo do periodo é apresentada cogue se

Custo dos servigos correntes

Custo dos juros

Rendimento esperado dos ativos
(Ganhos) e perdas atuariais reconhecidos

Custo do periodo

30/06/2012 31/12/2011
Euros Euros
2.893.804 2.746.750
2.810.554 2.729.000
83.250 17.750
(173.377) (173.377)
(90.127) (155.627)
30/06/2012 31/12/2011
Euros Euros
(155.627) (40.808)
65.500 135.180
- (250.000)
(90.127) (155.627)
30/06/2012 31/12/2011
Euros Euros
55.000 114.180
72.000 132.000
(61.500) (113.000)
- 2.000
65.500 135.180
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A andlise comparativa dos pressupostos atuarmisksada como segue:

30/06/2012 31/12/2011

Taxa de crescimento salarial

Ativos 2,55% 2,55%

Direitos adquiridos 2,00% 2,00%
Taxa de crescimento das pensdes N/A N/A
Taxa de desconto 5,25% 5,25%
Taxa de inflagéo 2,00% 2,00%
Tabua de mortalidade TV88/90 TV88/90
Tabua de invalidez EVK 80 100% EVK 80 100%
Idade de reforma 65 anos 65 anos
Decrementos utilizados 100% da EKV 1980 100% da EKV 1980

Os pressupostos de base utilizados no calculo ko atuarial das responsabilidades estdo de acmdoos

requisitos definidos pela IAS 19.

20 Credores e outros passivos

Esta rubrica é analisada como segue:

30/06/2012 31/12/2011
Euros Euros
Fornecedores C/C 69.051 203.461
Fornecedores de Imobilizado 24.266 111.926
Financiamentos Obtidos (Leasing financeiro) 164.190 183.248
Qutros Credores 59.122 50.328
Estado e Outros Entes Publicos 757.601 761.824
Acréscimos de Custos 518.882 757.662
Credores correntes 1.593.112 2.068.449
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21 Transacbes com partes relacionadas

Resumem-se, como se segue, os saldos da INTERBG&S8A0 de junho 2012 e 31 de dezembro de 2011,

relativos as transagfes com partes relacionadas:

30/06/2012 30/06/2011
Balancgo: Euros Euros
Caixa e Equivalentes de Caixa
Euronext Paris. 17.414.282 17.449.645
Passivos Correntes:
Credores e outros Passivos
Euronext Lisbon 8.802 8.802
17.423.084 17.458.447
30/06/2012 30/06/2011
Demonstracéo de resultados: Euros Euros
Proveitos financeiros
Euronext Paris 19.123 71.614
Gastos e perdas:
Euronext Lisbon 56.005 43.505
75.128 115.119

22 Justo valor de ativos e passivos financeiros

A decomposicdo dos ativos e passivos financeirofNd&ERBOLSA, contabilizados ao valor contabilistico

(custo histérico) e ao justo valor € analisado ceamgue:

30/06/2012 31/12/2011
Valor . Valor .
contabilistico Justo valor Diferenca contabilistico Justo valor Diferenca
Euros Euros Euros Euros Euros Euros
Ativos financeiros:
Ativos financeiros
disponiveis para
venda 1.250 1.250 1.250 1.250
Clientes 2.012.348 2.012.348 2.183.952 2.183.952
Outros devedores 16.240 16.240 15.356 15.356
Caixa e equivalentes
de caixa 17.881.895 17.881.895 23.174.290 23.174.290
Depositos a prazo - - 316.000 316.000
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Passivos financeiros:

Fornecedores 69.051 69.051 - 203.461 203.461
Fornecedores Imobilizado 24.266 24.266 - 111.926 111.926
Financiamentos Obtidos

(Leasing financeiro) 164.190 164.190 - 183.248 183.248
Outros credores 59.122 59.122 - 50.328 50.328

Atendendo ao prazo extremamente curto associagi@as mibricas, o valor de balango é uma razoatislas/a

do seu justo valor.

23 Normas contabilisticas recentemente emitidas

Existem as seguintes novas normas adotadas pef@ Baoropeia que sdo de aplicagdo obrigatdria & plartl
de Janeiro de 2012.

IFRS 7 (alteracao), ‘Instrumentos financeiros: Myagdes — Transferéncia de ativos financeiros (@apnos
exercicios que se iniciem em ou apds 1 de julh@del). Esta alteracdo a IFRS 7 refere-se as exagde
divulgacdo a efetuar relativamente a ativos finsnseransferidos para terceiros mas ndo desrecaltsedo
balanco por a entidade manter obrigacdes assomadasvolvimento continuado.

As normas identificadas abaixo, sdo de aplicag@igatidria pelo IASB, para os exercicios que sdenicem ou
apos 1 de Janeiro de 2012, no entanto, a sua gimiceio foi efetuada por ainda estar pendente aziadgela

Unido Europeia:

IAS 12 (alteracédo), ‘Impostos sobre o rendimerfEsta alteracdo requer que uma Entidade mensuneposios
diferidos relacionados com ativos dependendo satiddtle estima recuperar o valor liquido do atitraeés do
uso ou da venda, exceto para as propriedades dstimento mensuradas de acordo com o modelo do just
valor. Esta alteracao incorpora na IAS 12 os ppinsiincluidos na SIC 21, a qual é revogada.

IFRS 1 (alteracao), ‘Adocéo pela primeira vez dd#R3’. Esta alteragdo visa incluir uma isencéo dfipagara

as entidades que operavam anteriormente em ecanbiperinflacionarias, e adotam pela primeira \@##&RS.

A isencdo permite a uma Entidade optar por mensla@rminados ativos e passivos ao justo valoiligauto
justo valor como “custo considerado” na demonstradd posicdo financeira de abertura para as IFR8aO
alteracao introduzida refere-se a substituicaorefséncias a datas especificas por “data da ¢@mgara as

IFRS” nas excec¢Oes a aplicagdo retrospetiva da.IFRS

As alteracBes acima mencionadas nao tiveram efeit®©emonstracdes financeiras da Empresa.
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24 Gestao de Capital

Tendo em conta que por gestdo de capital se eamge um conceito de maior amplitude que o dacaloié
“capital proprio” que figura no Balanco, a INTERBSA estabelece os seguinte objetivos quanto a esta
matéria:
-~ Cumprir com os requisitos de capital definidos pelgulador do setor onde a INTERBOLSA opera;
- Assegurar que capacidade de continuidade da INTERRBGE continuamente tida em consideracao de
modo a que continue a ser dado retorno de investingebeneficios aos acionistas; e

- Manter uma sélida base de capital que apoie o desémento da sua atividade.

A adequacidade de capital e a utilizacdo de capllamentar sdo monitorizados regularmente pettig
do Grupo NYSE Euronext.

A CMVM exige que as entidades gestoras disponham fdodos préprios necessarios para assegurar o
disposto no artigo 32° do Decreto-Lei n° 357-C/2@&731 de outubro:
(a) fundos proéprios tém de atingir um nivel miniope sera o dobro do capital social minimo
exigivel;
(b) o passivo tem de ser a todo 0 momento infadsrseus fundos préprios.
Mensalmente é remetida a CMVM informacdo financaie lhe permite aferir o cumprimento das

disposicdes legais em matéria de fundos propridsliERBOLSA.

O Grupo NYSE Euronext e as suas participadas, daayiINTERBOLSA ¢é parte integrante, cumprem com

todos os requisitos de capital estabelecidos exteente, e aos quais se encontram sujeitos.

Técnico Oficial de Contagn.c 54050) O Conselho de Administracéo

Miguel Brochado
Presidente Luis Laginha de Sousa

Vogal Marta Calado

Vogal Rui Samagaio de Matos
Vogal Roland Bellegarde
Vogal Corinne Fornara
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6. DECLARACAO SOBRE A CONFORMIDADE DA INFORMAGAO FINANC EIRA APRESENTADA

Nos termos da alinea c), do n.° 1, do artigo 24©6.Codigo de Valores Mobilidrios (CVM), declaranmpse
para o periodo findo em 30 de junho de 2012, tgqntmto € do nosso conhecimento, a informacado aursta
das Demonstracdes Financeiras, foi elaborada erforoodade com as normas contabilisticas aplicaveis,
dando uma imagem verdadeira e apropriada do atd@ massivo, da situacdo financeira e dos residtddo
INTERBOLSA — Sociedade Gestora de Sistemas de Liglacéo e de Sistemas Centralizados de Valores
Mobiliarios, S.A. e que o relatério de gestéo intercalar exp8e &atmas informacgdes exigidas no termos do
n° 2 do artigo 246.° do CVM, designadamente a &udio dos acontecimentos importantes que ocorresam n
primeiro semestre e o impacto nas respetivas ddragies financeiras bem como uma descri¢do dos

principais riscos e incertezas com que se defronta.

O Conselho de Administracéo

Presidente Luis Laginha de Sousa

Vogal Marta Calado

Vogal Rui Samagaio de Matos
Vogal Roland Bellegarde
Vogal Corinne Fornara
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Relatério de Exame Simplificado

Ao Conselho de Administracio da

Interbolsa — Sociedade Gestora de Sistemas de
Liquidacio e de Sistemas Centralizados de
Valores Mobilidrios, S.A.

Introducdo

1 Procedemos ao exame simplificado das demonstracdes financeiras intercalares da Interbolsa —
- Sociedade Gestora de Sistemas de Liquidacio e de Sistemas Centralizados de Valores Mobilirios,
S.A., as quais compreendem o Balanco em 30 de junho de 2012, (que evidencia um total de 20.531.045
euros e um total de capital proprio de 16.668.457 euros, incluindo um resultado liquido de 5.668.457
euros), a Demonstracdo do rendimento integral, a Demonstragio das alteraces no capital proprio e a
Demonstragao dos fluxos de caixa do periodo de seis meses findo naquela data, e o correspondente
Anexo.

Responsabilidades

2 E da responsabilidade do Conselho de Administracdo a preparaco de demonstragoes
financeiras que apresentem de forma verdadeira e apropriada a posigio financeira da Empresa, o
resultado e o rendimento integral das suas operagdes, as alteragdes no capital proprio e os fluxos de
caixa, bem como a adogao de politicas e critérios contabilisticos adequados e a manutengdo de um
sistema de controlo interno apropriado.

3 A nossa responsabilidade consiste em emitir um relatério com base no nosso exame
simplificado daquelas demonstragdes financeiras.

Ambito

4 O exame simplificado a que procedemos foi efetuado de acordo com as Normas Técnicas e as
Diretrizes de Revisdo/Auditoria da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas, as quais exigem que o
mesmo seja planeado e executado com o objetivo de obter um grau de seguranca moderado sobre se as
demonstragoes financeiras néo contém distor¢des materialmente relevantes. Para tanto o referido
exame simplificado consistiu principalmente em indagacdes e procedimentos analiticos destinados a
apreciar: a fiabilidade das assercoes constantes da informag@o financeira; a adequaciio das politicas
contabilisticas adotadas, tendo em conta as circunstincias e a consisténcia da sua aplicacéo; a
aplicagdo ou ndo do principio da continuidade; e a apresentacéio da informagao financeira.

5 Um exame simplificado proporciona, por conseguinte, menos seguranca do que uma
revisio/auditoria e, consequentemente, néo estamos em condi¢des de expressar uma opinido de
revisdo/auditoria.

PricewaterhouseCoopers & Associados - Sociedade de Revisores Oficiais de Contas, Lda.

Sede: Paldcio Sottomayor, Rua Sousa Martins, 1 - 3°, 1069-316 Lisboa, Portugal

Tel +351 213 599 000, Fax +351 213 599 999, www.pwc.com/pt

Matriculada na Conservatéria do Registo Comercial sob o NUPC 506 628 752, Capital Social Euros 314.000

PricewaterhouseCoopers & Associados - Sociedade de Revisores Oficiais de Contas, Lda. pertence & rede de entidades
que séo membros da Pri oopers ional Limited, cada uma das quais 6 uma entidade legal auténoma e independente.
Inscrita na lista das Sociedades de Revisores Oficiais de Contas sob o n° 183 e na Comissdo do Mercado de Valores Mobiliérios sob o n° 8077
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Parecer

6 Com base no trabalho efetuado, o qual foi executado tendo em vista a obtencio de um nivel de
seguranga moderado, nada chegou ao nosso conhecimento que nos leve a concluir que as referidas
demonstragoes financeiras do periodo de seis meses findo em 30 de junho de 2012 ndo estejam isentas
de distor¢des materialmente relevantes que afetem a sua conformidade com as normas internacionais
de relato financeiro (IFRS) tal como adotadas na Unido Europeia.

28 de agosto de 2012

PricewaterhouseCoopers & Associados
- Sociedade de Revisores Oficiais de Contas, Lda.
representada por:

S
Antduio Alberto Henriques Assis, R.0.C.

Relatorio do Exame Simplificado Interbolsa, S.A.
30 de junho 2012 PwC 2de2
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