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1. INTRODUCAO

A INTERBOLSA — Sociedade Gestora de Sistemas de Liquidacdo e de Sistemas Centralizados de
Valores Mobilidrios, S.A. é uma sociedade andnima, cujo capital social é inteiramente detido pela
Euronext Lisbon — Sociedade Gestora de Mercados Regulamentados, S.A. (de ora em diante,

abreviadamente, Euronext Lisbon).

Esta sociedade andnima tem por objeto a gestdo de sistemas de liquidacdo e de sistemas

centralizados de valores mobiliarios.

A missdo da INTERBOLSA consiste em:

= fornecer aos intervenientes no mercado de capitais, designadamente as instituicdes
financeiras e entidades emitentes, sistemas de registo, depdsito e guarda de valores
mobilidrios e sistemas de liquidacdo das transacdes sobre esses mesmos valores;

= contribuir para o desenvolvimento e eficiéncia do mercado de capitais, nomeadamente no que
se refere as dreas de liquidagdo e custddia, através da disponibilizagdo de servigos de
qualidade superior e de infraestruturas que respondam com seguranca e fiabilidade as
necessidades dos agentes de mercado criando, deste modo, condi¢bes competitivas,

reduzindo riscos sistémicos e acautelando os direitos dos investidores.

Na realizagdo da sua Missdo, e de acordo com o seu objeto social, a INTERBOLSA prossegue um

conjunto alargado de atividades nas seguintes areas de atuacdo:
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Sistemas Centralizados de Valores Mobiliarios

Os Sistemas Centralizados de Valores Mobiliarios tém como principais fungdes:

a inscricdo de emissdes de valores mobiliarios representados sob a forma desmaterializada
e a realizacdo dos inerentes controlos;

a inscricdo de emissdes de valores mobilidrios representados sob a forma titulada, a
respetiva guarda e a realizacdo dos inerentes controlos;

o registo das posicOes detidas pelos Intermedidrios Financeiros nas contas abertas junto
dos sistemas centralizados, e que se encontram refletidas na plataforma TARGET2-
Securities (T2S);

a movimentacdo dos valores mobilidrios acima referidos, para efeitos de liquidacdo fisica
de operacdes;

a realizacdo de todos os procedimentos necessarios ao exercicio de direitos de natureza
patrimonial, designadamente altera¢des do capital social das sociedades, pagamento de
rendimentos e amortizagdes;

a prestacdo de servicos de informagdo, designadamente informagao estatistica e de
natureza financeira aos Intermediarios Financeiros, Entidades Emitentes, Auditores e a

outros participantes no mercado.

Participam nos Sistemas Centralizados as Entidades Emitentes, os Intermedidrios Financeiros e

demais entidades que, nos termos da lei e da regulamentacdo em vigor, podem assumir a

qualidade de filiado (entidades de custédia), o Banco de Portugal e a prdpria INTERBOLSA,

enquanto entidade de controlo.

O Sistema Centralizado é formado por um conjunto interligado de contas através do qual se

processa a constituicdo e a transferéncia dos valores mobiliarios nele integrados e se assegura o

controlo da quantidade dos valores mobilidrios em circulagdo e dos direitos sobre eles constituidos.
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Sistemas de Liquidagao

Os Sistemas de Liquidacdo tém como funcgdes:

* a liquidacdo de operagbes realizadas em mercado regulamentado ou em sistema de
negocia¢do multilateral;

= aliquidacdo de operagbes OTC (Over-The-Counter);

= aliquidacdo de operagbes resultantes de empréstimos de titulos realizados através do SGE
— Sistema de Gestdo de Empréstimos;

= aliquidagdo de transferéncias livres de Pagamento (Free-of-payment - FOP);

= a liguidagdo relativa ao exercicio de direitos inerentes a valores mobilidrios registados ou
depositados na Central de Valores Mobilidrios;

= o processamento das liquidacdes financeiras nas contas de dinheiro dedicadas dos
participantes abertas na plataforma T2S, para pagamentos em euros e envio de instrucdes
de pagamento a Caixa Geral de Depdsitos, para pagamentos em moeda diferente de euro

(Sistema de Liquidagdo em Moeda Estrangeira - SPME).

De salientar que a INTERBOLSA presta, desde 29 de marco de 2016, o servico de liquidacdo através
da plataforma T2S, com base na movimentagdo das contas de valores mobilidrios e das contas de
dinheiro dedicadas dos participantes abertas na plataforma T2S, para pagamentos em euros.
Refira-se que os pagamentos em moeda diferente do euro ndo aceite pela plataforma T2S
continuam a ser processados através do envio de instru¢des de pagamento a Caixa Geral de

Depdsitos (SPME).

A LCH, S.A, assume no mercado de capitais portugués as fun¢des de camara de compensacgao e de

contraparte central.

Sao participantes nos Sistemas de Liquida¢do os Intermedidrios Financeiros filiados na INTERBOLSA,
e demais entidades que, nos termos da lei e da regulamentacdo em vigor, podem assumir a
qualidade de filiado, os quais asseguram a liquidacao fisica e financeira das operacGes realizadas
em mercado regulamentado e em sistema de negociacao multilateral, bem como, as operagdes

realizadas fora de mercado.
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Agéncia Nacional de Codificagao

A Agéncia Nacional de Codificacdo é a entidade responsavel pela atribuicdo de cddigos ISIN -
International Securities Identification Number e CFl - Classification of Financial Instruments,
assegurando, no contexto da INTERBOLSA, as seguintes fungdes:
= atribuicdo de cddigos de identificacdo ISIN a todos os valores mobilidrios e outros
instrumentos financeiros emitidos em Portugal;
= atribuicdo de cddigos CFl (cédigo que identifica o tipo e a forma do valor mobiliario) a
todos os valores mobilidrios e instrumentos financeiros com cédigo ISIN;
= divulgagdo a nivel nacional, bem como a todos os membros da ANNA - Association of
National Numbering Agencies, dos codigos ISIN e CFl atribuidos;

= comunicacdo entre as entidades nacionais e as outras Agéncias Nacionais de Codificacdo.
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2. DADOS SOBRE A ATIVIDADE DESENVOLVIDA PELA INTERBOLSA

2.1 ENQUADRAMENTO INSTITUCIONAL

A INTERBOLSA — Sociedade Gestora de Sistemas de Liquidacdo e de Sistemas Centralizados de
Valores Mobiliarios, S.A. é uma sociedade andnima, cujo capital social é inteiramente detido pela
Euronext Lisbon — Sociedade Gestora de Mercados Regulamentados, S.A. (de ora em diante,

abreviadamente, Euronext Lisbon).

Enquanto sociedade totalmente detida pela Euronext Lisbon, a INTERBOLSA é, atualmente, parte
integrante da Euronext - a bolsa na zona Euro lider de mercado no sector das grandes empresas,

com uma soélida e diversificada base de clientes internacionais e nacionais.

A INTERBOLSA rege-se pelo disposto nos respetivos Estatutos, no Decreto-Lei n.2 357-C/2007, de
31 de Outubro (Lei das Entidades Gestoras ou LEG), no Cddigo dos Valores Mobilidrios (CVM) e no

Cddigo das Sociedades Comerciais (CSC), bem como em outra legislagdo aplicavel.

2.2 ENQUADRAMENTO DE ECONOMICO E FINANCEIRO

De acordo com o World Economic Outlook, do FMI, divulgado em abril, o crescimento global
mantém-se moderado, com uma projec¢do de 3,2% para 2016, que compara com 3,1% estimados
em 2015. Face ao ano anterior, as perspetivas para 2016 estdo a melhorar ligeiramente nas
economias avangadas, enquanto o crescimento nos paises emergentes e em desenvolvimento se

mantém limitado.

Em Portugal, o Produto Interno Bruto (PIB) registou, em termos homdlogos, um aumento de 0,9%
em volume no 12 trimestre de 2016 (variagdo de 1,3% no trimestre anterior). Nas proje¢ées do

Banco de Portugal, o PIB portugués devera crescer cerca de 1,3% em 2016.

Comparativamente com o 49 trimestre de 2015, o PIB registou uma taxa de variagdo de 0,2% em

termos reais (taxa idéntica a observada no trimestre anterior). O contributo da procura interna foi
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positivo devido essencialmente ao crescimento do consumo privado, enquanto o contributo da
procura externa liquida foi negativo, refletindo a reducao das Exportacdes de Bens e Servicos e o

aumento das Importacdes de Bens e Servicos.

Em junho o desemprego registado em Portugal foi de 11,2%, continuando uma trajetéria mensal de
descida em 2016, e revelando uma redug¢do em relacdo a idéntico periodo do ano anterior que se

situava nos 12,3%.

O Indice de Pregos no Consumidor (HIPC) apresentou uma variagdo homdéloga mensal de 0,7% em
junho (0,4% em maio), e uma variacdo face ao més anterior de 0,2% (0.3 p.p acima da taxa de

junho de 2015).

A capacidade de financiamento da economia fixou-se em 1,0% do Produto Interno Bruto (PIB) no
ano terminado no 12 trimestre de 2016, menos 0,1 pontos percentuais (p.p.) do que a observada
no trimestre anterior. A poupang¢a bruta aumentou 1,6%, verificando-se um crescimento do
Rendimento Disponivel Bruto (RDB) da nagdo (1,0%) ligeiramente superior ao aumento da despesa

de consumo final da economia (0,9%).

As condi¢ées de financiamento a economia continuam a refletir uma contracdo do crédito
concedido a empresas por bancos residentes, que em junho voltou a recuar 2,5%, em variagao
anual. O crédito a particulares também continua a regredir, apresentando em junho uma queda no

valor de 1,8%.

As taxas de juro de longo prazo da divida publica, apds a correcdo registada em 2013 e 2014,
estabilizaram em 2015 a volta dos 3%, nivel em que se tém mantido em 2016, apesar das
perturbagdes mais recentes relacionadas com incertezas relacionadas com o contexto na Unido

Europeia, e com a trajetéria econémica em Portugal.
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2.3 EVOLUCAO DA ATIVIDADE NO PERIODO

A atividade da INTERBOLSA apresenta no primeiro trimestre de 2016, em termos homdlogos, um
decréscimo de atividade no que respeita aos servicos relativos aos Sistemas de Liquidacdo geridos
por esta entidade gestora, mercé de uma redugdo do nimero de operagles apresentadas para
liguidagdo. Os servigos disponibilizados ao mercado pelos Sistemas Centralizados de Valores
Mobilidrios apresentam um acréscimo no valor sob gestdo da INTERBOLSA, assim como um
acréscimo no numero de exercicio de direitos e outros eventos processados nos primeiros 6 meses

de 2016.

Cumpre referir, como marco do primeiro semestre de 2016, que, apds a assinatura do Framework
Agreement com o Banco Central Europeu em 2012, a INTERBOLSA preparou, ao longo dos ultimos
anos, a adaptacdo técnica e operacional dos seus Sistemas de forma a permitir ao mercado
portugués o acesso a plataforma de liquidagao T2S, possibilitando assim a liquidacdo de operacgdes
de valores mobilidrios em moeda de banco central, com o objetivo de otimizar as interagdes entre
as Centrais de Valores Mobiliarios através de um ambiente técnico integrado e harmonizado, capaz

de reduzir as barreiras na liquida¢do transfronteirica.

Cumprindo o calendario definido conjuntamente pelo Banco Central Europeu as Centrais de
Valores Mobilidrios e os Bancos Centrais, a INTERBOLSA migrou os seus Sistemas de Liquidacdo
para a plataforma europeia T2S na segunda onda de migracdo, ocorrida entre os dias 25 e 28 de
Margo de 2016, juntamente com a NBB-SSS (central de valores mobilidrios do Banco Central da

Bélgica para instrumentos de divida).

Fruto da atividade do mercado de capitais, a atividade dos Sistemas de Liquidacdo geridos pela
INTERBOLSA apresentou na primeira metade do ano de 2016, uma tendéncia negativa face ao
periodo homdlogo do ano anterior. Efetivamente, o nimero de instru¢Ges apresentadas para
liguidacdo relativas a operag¢des realizadas em mercado e em sistemas geridos pela Euronext Lisbon
e garantidas pela LCH, S.A., bem como as operacGes de idéntica natureza ndo garantidas pela
contraparte central, apresentam um decréscimo face as operagdes liquidadas no primeiro semestre

de 2015.
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As outras operagoes - Delivery Versus Payment (DVP) e Free Of Payment (FOP) - realizadas através
dos sistemas geridos pela INTERBOLSA, apresentam igualmente uma evolucdo negativa, face ao

valores apresentados no semestre homdlogo do ano anterior.

Cumpre referir que os Sistemas geridos pela INTERBOLSA processaram ainda outras
movimentac¢des de valores mobilidrios, nomeadamente instrucGes relativas a restricdes sobre
valores mobilidrios (blocking, reservation, earmarking), instrucées relativas ao processamento de

exercicio de direitos e instrucGes relativas a operacGes realizadas pelos Bancos Centrais.

Os pagamentos em moeda diferente do euro ndo aceite pela plataforma T2S, continuam a ser
processados através do envio de instru¢des de pagamento a Caixa Geral de Depdsitos, através do

Sistema de Liquidagdo em Moeda Estrangeira (SLME), gerido pela Interbolsa.

Assim, o SLME que permite o pagamento de rendimentos e a liquidacao financeira de operacdes de
mercado ndo garantidas e over-the-counter em moeda diferente do Euro, no final do primeiro
semestre de 2016 contava com 14 emissGes, 0 mesmo numero que no ano de 2015, sendo 11

emissdes representadas em ddlares americanos, 1 em libras esterlinas e 1 em ienes japoneses.

No que concerne a atividade dos Sistemas Centralizados de valores mobilidrios no primeiro
semestre de 2016, em termos comparativos e homélogos, apresenta um decréscimo nos valores
sob gestdo desta entidade gestora, explicado principalmente pela redu¢do do nimero de emissdes
no segmento de divida privada. O valor das emissbes sob gestdo da INTERBOLSA apresenta um

acréscimo de 9.512 milhdes de euros.

O exercicio de direitos de conteddo patrimonial e outros eventos constitui uma das principais
atividades dos Sistemas Centralizados de valores mobilidrios geridos pela INTERBOLSA. No primeiro
semestre de 2016 foram processadas mais 146 operag¢des do que as realizadas no mesmo periodo
de 2015, representando um acréscimo homdlogo de 3,5%. Em sentido inverso variou o montante
envolvido nestas operagdes que, face ao semestre homdlogo do ano anterior, apresenta um

decréscimo de 14,8%.
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2.3.1 SISTEMAS CENTRALIZADOS DE VALORES MOBILIARIOS

O Sistema Centralizado de Valores Mobiliarios é formado por um conjunto interligado de contas
através do qual se processa a constituicao e a transferéncia dos valores mobilidrios nele integrados
e se assegura o controlo da quantidade dos valores mobilidrios em circulacdo e dos direitos sobre

eles constituidos.

Participam nos Sistemas Centralizados geridos pela INTERBOLSA, as Entidades Emitentes, os

Intermediarios Financeiros e os participantes especiais filiados nos Sistemas.

FiLIADOS

Em 30 de junho de 2016, a INTERBOLSA contava com 34 filiados nos Sistemas Centralizados de
Valores Mobilidrios e nos Sistemas de Liquidacdo por si geridos, todos representados por

instituigdes financeiras.

No decurso da primeira metade do ano de 2016 solicitaram a filiacdo nos sistemas geridos pela
INTERBOLSA o Deutsche Bank AG, em Margo de 2016, e o Bankinter SA — Sucursal em Portugal em

Abril do corrente ano.

Além dos filiados acima referidos, sdo igualmente participantes nos Sistemas geridos pela
INTERBOLSA, o Banco de Portugal, a Agéncia de Gestdo da Tesouraria e da Divida Publica, IGCP,
E.P.E, a LCH, S.A, a OMIClear - Sociedade de Compensagao de Mercados de Energia, SGCCCC, S.A., a
Euronext Lisbon — Sociedade Gestora de Mercados Regulamentados, S.A. e a Comissao do Mercado

de Valores Mobilidrios enquanto entidade gestora do Sistema de Indemnizagao aos Investidores.

A Euronext Paris assume, desde margo de 2014, a qualidade de participante especial nos Sistemas

Centralizados de valores mobilidrios geridos pela INTERBOLSA.

Relatério de Gestdao e Demonstragdes Financeiras — Primeiro semestre 2016
Pagina 10



EMISSOES SOB GESTAO DA INTERBOLSA

No final do primeiro semestre de 2015, encontravam-se sob gestao dos Sistemas Centralizados de
Valores Mobilidrios 2.877 emissdes de valores mobilidrios, contra as 2.932 registadas no periodo
homdlogo do ano anterior. Assim, em termos absolutos, verificou-se um decréscimo de 55

emissdes de valores mobiliarios face as contabilizadas em junho do ano precedente.

Pese embora o decréscimo no nimero de emissGes sob gestdo da INTERBOLSA, o total das

emissOes acima referido encontrava-se avaliado (nos termos descritos em nota a tabela abaixo) em

cerca de 313 mil milhdes de euros, representando um acréscimo homodlogo de 3%.

31-06-2016 | 31-06-2015
Ne Valorizagdo * Valorizagdo *
EmissGes (A3€) (A3€)
Acdes 476 82.997.924 490 82.273.945
Obrigag¢des de Divida Publica 21 113.791.705 19 103.343.527
Bilhetes de Tesouro 6 15.060.112 8 13.309.595
Obrigag¢des de Divida Privada 717 97.514.529 845 100.645.317
Valores Mobiliarios Convertiveis (VMOC) 2 135.000 2 135.000
Papel Comercial 20 1.893.250 28 1.699.710
Titulos de Participagdo 4 107.184 4 107.184
Unidades de Participagdo 30 1.617.392 34 1.791.558
Warrants 1.345 0 1.204 0
Certificados 253 0 289 0
Valores Estruturados 2 350 8 0
Outros Valores Destacados 1 0 1 300.000

Total valores sob gestao da Interbolsa 2.877 313.117.446 2.932 303.605.837

(*) A valorizagdo dos valores mobilidrios representativos de divida e outros valores mobilidrios ndo admitidos a
negociagdo em mercado é calculada tendo por base o valor nominal;

A valorizagdo dos valores mobilidrios admitidos a negociagdo em mercado, que ndo sejam valores mobilidrios
representativos de divida é calculada com base nos pregos de mercado, divulgados pela respetiva entidade gestora; A
valorizagdo das unidades de participagdo ndo admitidas a negociagéo em mercado é calculada tendo por base o prego de
subscrigdo

A valorizagdo das ag¢bes sem valor nominal, correspondente a fragdo do capital social em causa, ndo admitidas a
negociagdo em mercado é calculada tendo por base o valor de emissdo. Ndo é apresentada a valorizagdo das emissées de
warrants, certificados, direitos e outros valores similares.
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Pela analise do quadro anterior, o segmento de acdes apresenta um decréscimo de 3% no nimero
de emissdes (o que equivale a menos 14 emissdes), tendo o valor deste tipo de valores mobiliarios

apresentado um acréscimo homadlogo de 1%.

No segmento da Divida Publica, no final do primeiro semestre de 2016, encontravam-se sob gestao
da INTERBOLSA 21 emissGes de obrigacdes do Tesouro e outras similares e 6 emissdes de Bilhetes

do Tesouro.

Comparativamente com igual periodo do ano anterior, denotou-se um acréscimo de 2 emissodes de
divida publica de longo prazo e um decréscimo de 2 emissGes de curto prazo. No que concerne aos
montantes nominais registados, a divida publica de longo prazo apresenta um acréscimo homadlogo
de 10%, tendo o montante nominal de Bilhetes de Tesouro igualmente apresentado um acrescido

13%, ndo obstante o decréscimo verificado no nimero de emissdes sob gestdo da IINTERBOLSA.

No segmento de divida privada assistiu-se a um decréscimo homoélogo em termos de montante de
valor nominal sob gestdo da INTERBOLSA de 3,2%, tendo o nimero de emissdes decrescido de 845

para 717.

As emissGes de papel comercial decresceram de 28 para 20, tendo o valor deste segmento de

mercado crescido 11%.

A evolucdo da atividade dos warrants no decurso do semestre apresenta uma evolugdo positiva,
encontrando-se registadas, no final do primeiro semestre de 2016, 1.345 emissGes deste segmento,

contra as 1.204 emissdes registadas no periodo homélogo.

Por sua vez, o numero de certificados registados junto dos Sistemas Centralizados de valores
mobilidrios geridos pela INTERBOLSA, apresentam no final do primeiro semestre do ano um

decréscimo de 12%.
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EXERCICIO DE DIREITOS E OUTROS EVENTOS

O exercicio de direitos de conteddo patrimonial e outros eventos constitui uma das principais

atividades dos Sistemas Centralizados de valores mobiliarios, geridos pela INTERBOLSA.

Exercicio de direitos e outros eventos 30-jun-16 30-jun-15 Var.(%)
Pagamento de juros e rendimentos equiparados
N2 Operagdes 1.094 1.277 -16,7%
Montante (1073 Eur) 4.372.731 4,233.352 3,2%
Pagamento de amortizagées
N2 Operagdes 347 397 -14,4%
Montante (1073 Eur) 19.024.052 20.104.265 -5,7%
Dividendos e Rendimentos UP's
N2 Operagdes 81 66 18,5%
Montante (1073 Eur) 2.940.944 2.664.535 9,4%
Exercicio de warrants
N2 Operacgdes 2.640 2.253 14,7%
Montante (10%3 Eur) 48.056 55.445 -15,4%
Exercicio de Certificados
N2 Operagdes 0 5 -
Montante (10/3 Eur) 0 604 -
Subscrigéo de capital
N2 Operagdes 2 1 50,0%
Montante (10/3 Eur) 600.000 0 100,0%
Incorporagdo de reservas
N2 Operagdes 0 7 -
Montante (1073 Eur) 0 52.773 -
Redugdes de Capital
N2 Operagdes 8 21 -162,5%
Montante (1073 Eur) 314.155 4.228.694 -1246,1%
Fusdes de Empresas
N2 Operacgdes 1 4 -300,0%
Montante (1073 Eur) 15.000 57.901 -286,0%
Cisdes de Empresas
N2 Operagdes 1 0 100,0%
Montante (1073 Eur) 428 0 100,0%
Renominalizagéo / Split
N2 Operagdes 1 2 -100,0%
Montante (1073 Eur) -
Conversdo de Formas de Representagdo
N2 Operagdes 5 1 80,0%
Montante (1073 Eur) 37.500 0 100,0%
Totais
N2 OperagGes 4.180 4.034 3,5%
Montante (1073 Eur) 27.352.866 31.397.569 -14,8%
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No primeiro semestre de 2016 foram processadas 4.180 operacdes de exercicio de direitos de
conteddo patrimonial e outros eventos, mais 146 operacdes do que as realizadas no mesmo
periodo de 2015, representando um acréscimo homélogo de 3,5%. Em sentido inverso variou o
montante envolvido nestas operacdes que, face ao semestre homdlogo do ano anterior, apresenta
um decréscimo de 14,8%, tendo esse valor ascendido a 27.353 milhdes de euros, contra os 31.398

milhGes de euros registados em junho de 2015.

Nos pontos seguintes é apresentada, de forma detalhada, uma analise a atividade desenvolvida
pelos Sistemas Centralizados de valores mobilidrios, nos itens relativos a exercicio de direitos de

conteldo patrimonial e outros eventos.

e  PAGAMENTO DE JUROS E OUTRAS REMUNERAGOES

No primeiro semestre de 2016 a INTERBOLSA processou 1.094 operac¢des de pagamento de juros,

que compara com 1.277 operacgdes realizadas no semestre homodlogo do ano anterior.

Em termos percentuais, o nimero de operag¢des processadas diminuiu 16,7%, tendo o montante de
juros pago ascendido a 4.373 milhdes de euros, representando um acréscimo de 3,2% face ao

montante pago no mesmo periodo de 2015.

e  AMORTIZAGOES E LIQUIDAGAO DE FUNDOS DE INVESTIMENTO

No que se refere ao processamento de amortizagdes de emissdes de divida publica e privada,
durante o primeiro semestre de 2016 foram processadas 347 operagdes, representando um

decréscimo de 14,4% face a igual periodo do ano anterior.

O montante total de divida amortizado ascendeu a 19.024 milhdes de euros, valor que compara
com 20.104 milhdes de euros realizado no primeiro semestre de 2015, representando um

decréscimo homoélogo de 5,7%.
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e  DIVIDENDOS E RENDIMENTOS DE UNIDADES DE PARTICIPACAO

No que concerne ao pagamento de dividendos de a¢des e de rendimentos de unidades de
participacdo, no primeiro semestre de 2016 foram processadas 81 operac¢Oes deste tipo, menos 15

do que as contabilizadas no final do primeiro semestre de 2015.

O valor pago a titulo de rendimentos aos acionistas e aos subscritores de unidades de participacao,
cujo montante ascendeu a 2.941 milhdes de euros contra 2.665 milhdes de euros pagos em igual

periodo de 2015, representa um acréscimo percentual de 9,4%.

e  EXERCICIO DE WARRANTS E CERTIFICADOS

O acréscimo do numero de warrants sob gestdo da INTERBOLSA explica o aumento do nimero de
operacoes de exercicio de warrants registado no primeiro semestre de 2016. Em termos absolutos
foram efetuadas 2.640 operag¢des, mais 387 do que as registadas no periodo homdlogo do ano

anterior (+14,7%).

No entanto, o montante envolvido nestas operacdes apresenta um decréscimo homdlogo,
cifrando-se, em termos absolutos, em cerca de 48 milhGes de euros que compara com 55 milhGes

de euros processados entre janeiro e junho de 2015.

e  ALTERAGOES SOCIETARIAS

No decurso do primeiro semestre de 2016, foram processadas 2 operacdes de aumento de capital
na modalidade de subscricdo de capital, tendo o montante subscrito ascendido a 600 milhdes de
euros. No mesmo periodo de 2015, foi processada pelos Sistemas Centralizados uma operagao
deste tipo, ndo tendo sido efetuado o registo de qualquer pedido de subscricdo para o aumento de

capital deliberado pela Entidade Emitente.

Foram ainda, no mesmo periodo de 2015, processadas 8 operagdes de redugdo de capital, 1

operacdo relativa a fusdo de empresas e 1 relativa a cisdo de empresas.
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Refira-se ainda que, no decurso do periodo em analise, ndo foi processada pelo Sistema qualquer

operacdo de aumento de capital na modalidade de incorporagao de reservas.

e OuTROS EVENTOS

No primeiro semestre de 2016 foi ainda registada 1 opera¢do de desdobramento do nimero de
acGes por alteracdo do seu valor nominal (Stock Split) e 5 operag¢des conducentes a conversdo da
forma de representacdo dos valores mobilidrios registados juntos dos Sistemas Centralizados

geridos pela INTERBOLSA.

2.3.2 SISTEMAS DE LIQUIDAGAO

A INTERBOLSA esta incumbida da organizagdo e gestdo de Sistemas de Liquidagdo, tendo em vista
assegurar a realizacdo de transferéncias de dinheiro associadas a transferéncias de valores

mobilidrios ou a direitos inerentes e a garantias relativas a operacdes sobre valores mobiliarios.

A INTERBOLSA presta, desde 29 de margo de 2016, o servico de liquidagdo através da plataforma
T2S, com base na movimentagdo das contas de valores mobilidrios e das contas de dinheiro

dedicadas dos participantes abertas na plataforma T2S, para pagamentos em euros.

As entidades filiadas na INTERBOLSA sao participantes nos Sistemas de Liquidagao, geridos por esta
entidade gestora, os quais asseguram a liquidacdo fisica e financeira das operagdes realizadas em
mercado, regulamentado e ndo regulamentado, bem como as operag¢des realizadas fora de

mercado e as demais movimentagdes de valores mobiliarios presentes a estes Sistemas.

O registo de instrugdes nos sistemas de liquidacdo é realizado diretamente na plataforma T2S,
pelos Directly Connected Parties (DCPs) ou através dos sistemas locais da INTERBOLSA, pelos

Indirectly Connected Parties (ICPs).
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INSTRUGCOES GARANTIDAS E NAO GARANTIDAS, REALIZADAS EM MERCADO GERIDO PELA EURONEXT LISBON

Durante o primeiro semestre de 2016, foram liquidadas 124.751 operagles realizadas nos
mercados geridos pela Euronext Lisbon e garantidas pela LCH, S.A, tendo o montante envolvido

nestas operagdes ascendido a cerca de 9.533 milhGes de euros.

Em termos comparativos, face ao periodo homélogo, foi registado um decréscimo de 4,4% no

numero de operacdes liquidadas. Esta tendéncia foi acompanhada pelo montante liquidado, que

registou um decréscimo de 21,3% face a igual periodo do ano anterior.

0,
InstrucGes Liquidadas 30-jun-16 01-jun-15 el
Operagdes Garantidas
N2 InstrugBes 124.751 130.480 -4,4%
Montante (1073 Eur) 9.533.422 12.111.719 -21,3%
Operagdées Ndo Garantidas
N2 Instrugdes 765 1.452 -47,3%
Montante (1073 Eur) 9.968 14.694 -32,2%
Totais
N2 Instrugoes 125.516 131.932 -4,9%
Montante (1073 Eur) 9.543.390 12.126.412 -21,3%

O numero de instrugdes liquidadas decorrentes de operacgdes realizadas em mercados geridos pela
Euronext Lisbon e ndo garantidas pela LCH, S.A, ascendeu, durante o periodo em andlise, a 765
instrucdes, contra as 1.452 submetidas a liquidagdo no periodo homélogo do ano anterior. No que
se refere ao montante envolvido na liquidagao deste tipo de operagdes, o valor registado foi de
cerca de 10 milhdes de euros, que compara com 14,7 milhdes de euros realizados no primeiro

semestre de 2015.

Assim, em termos globais, no primeiro semestre de 2016 o nimero de operag¢ées liquidadas pela
INTERBOLSA referente a operagbes provenientes dos mercados geridos pela Euronext Lisbon,
registou um decréscimo de 4,9%, a que correspondem 125.516 instrugdes, com um montante de

liguidacdo de 9.544 milhdes de euros.
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OUTRAS INSTRUCOES DVP E FOP

Durante o primeiro semestre de 2016 foram liquidadas 234.642 instru¢des DVP, relativas
designadamente a operagdes realizadas fora de mercado, contra as 262.584 instru¢des deste tipo,

liguidadas no mesmo periodo do ano precedente.

Em termos percentuais e homdlogos, o nimero de instrugdes DVP decresceu 10,6% tendo o

montante liquidado retraido 1,9%.

Instrugdes Liquidadas 30-jun-16 01-jun-15 Var.(%)

Instrugbes DVP

N2 Instrugdes 234.642 262.584 -10,6%
Montante (1073 Eur) 87.671.742 89.410.627 -1,9%

Instrugdes FOP
N2 Instrugdes 44.449 53.775 -17,3%

Montante (1073 Eur) - -

No que concerne as instrucdes FOP, relativas designadamente a operacgbes realizadas fora de

mercado, o numero ascendeu a 44.449, representando um decréscimo homélogo de 17,3%.

OUTRAS MOVIMENTACOES DE VALORES IMOBILIARIOS

Os Sistemas geridos pela INTERBOLSA processam ainda outras movimentacGes de valores
mobilidrios, nomeadamente transferéncias de valores em contas do mesmo participante,
instrucOes relativas a restricGes sobre valores mobilidrios (blocking, reservation, earmarking),
instrugdes relativas ao processamento de exercicio de direitos e instrucdes relativas a operagdes

realizadas pelos Bancos Centrais.

No decurso do primeiro semestre, foram realizadas 116.728 movimentos de valores em contas do

mesmo participante efetuados via sistemas locais.
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Outra movimentagao de valores 30-jun-16 30-jun-15 Var.(%)

Transferéncia com efeitos imediatos
N2 Operagdes 116.728(*) 107.099 9,0%
Transferéncia sem efeitos imediatos
N2 Operagdes 9.806 23.326 -58,0%
Transferéncias com intervengdo da LCH, S.A.
N2 Operacdes 48 75 -36,0%
Totais 126.582 130.500 -3%

(*)Desde 26 de margo de 2016 foram consideradas transferéncias com efeitos imediato os movimentos de valores em contas do mesmo

participante efetuados via sistemas locais da INTERBOLSA.

Desde a migracao para o T2S foram ainda processadas 222.832 instrugdes relativas a restri¢des
sobre valores mobiliarios, relativas ao processamento de exercicio de direitos e instrugdes relativas

a operacdes realizadas pelos Bancos Centrais.

Refira-se ainda que desde marco de 2016, data da migracdo para o T2S, todas as instrucdes sao
realizadas com efeitos imediatos, o que justifica o decréscimo do nimero de movimentos em conta
realizados no processamento noturno utilizado até aquela data pela INTERBOLSA, isto é,

transferéncias realizadas sem efeitos imediatos.

A migracdo dos sistemas da INTERBOLSA para o T2S justifica igualmente o decréscimo das
transferéncias de valores mobilidrios com intervenc¢do da contraparte central, que desde marco de

2016 s3o enviadas diretamente para a plataforma T2S pela LCH, S.A..

INSTRUCOES NAO LIQUIDADAS

Nos primeiros 6 meses de 2016 as instrugdes nao liquidadas, resultante de operacdes realizadas em
mercados geridos pela Euronext Lisbon e garantidas pela LCH, S.A. ascenderam a 9.688,

representando um decréscimo percentual e homodlogo de 23,2%.
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Instrugdes Nao Liquidadas

30-jun-16

30-jun-15

Var.(%)

Operagdes Garantidas
N2 InstrugSes 9.688 12.621 -23,2%
Montante (1073 Eur) 865.773 783.619 10,5%
Operagdes Ndo Garantidas
N2 Instrugdes 52 184 -71,8%
Montante (1073 Eur) 757 2.803 -73,0%
Totais
N2 Instrugoes 9.740 12.805 -23,9%
Montante (1073 Eur) 866.530 786.422 10,2%

As operacdes ndo liquidadas resultantes de operagdes ndo garantidas realizadas em mercados
geridos pela Euronext Lisbon ascenderam a 52 instru¢Ges, que compara com as 184 instruces da

mesma natureza ndo liquidadas no primeiro semestre de 2015.

No que concerne a outras operacdes DVP e FOP realizadas através dos sistemas de liquidacdao

geridos pela INTERBOLSA, as instrugdes nao liquidadas na data de liquidagdo contratada (ISD)

apresentam um decréscimo homélogo de 22,3% e 16,1%, respetivamente.

Instrugdes nao Liquidadas 01-jun-15 Var.(%)
Instrugées DVP
N2 InstrugSes 16.242 20.910 -22,3%
Montante (1073 Eur) 8.124.683 11.735.669 -30,8%
Instrugdes FOP
N2 Instrugdes 6.045 7.204 -16,1%
Montante (1073 Eur) - -
INSTRUGCOES CANCELADAS

No final do primeiro semestre de 2016 foram contabilizados 2.437 cancelamentos de instrugdes
DVP, que compara com as 702 instru¢des canceladas no periodo homdlogo do ano anterior. O
montante envolvido nas instru¢des canceladas ascendeu a 2.387 milhdes de euros, mais 27,5% do

que o verificado no mesmo periodo de 2015.

Relatério de Gestdao e Demonstragdes Financeiras — Primeiro semestre 2016
Pagina 20



Instrugées Canceladas 30-jun-16 01-jun-15 Var.(%)

Instrugbes DVP
N2 Instrugdes 2.437 702 247,2%
Montante (1073 Eur) 2.387.216 1.871.963 27,5%
Instrugdes FOP
N2 Instrugdes 1.162 427 172,1%
Montante (1073 Eur) - -

As instrucdes FOP canceladas apresentam a mesma tendéncia, tendo apresentado um acréscimo

de 172,1% face ao mesmo periodo do ano anterior.

Cumpre referir que o acréscimo no numero de cancelamentos de instrucdes verificado no periodo
em analise advém dos novos procedimentos adotados pelos participantes apds a migragdo para o

T2S.

SLME - SISTEMA DE LIQUIDAGAO EM MOEDA ESTRANGEIRA

A INTERBOLSA tem em funcionamento, desde margo de 2008, o Sistema de Liquidagdo em Moeda
Estrangeira (SLME), o qual veio complementar os servigos prestados por esta entidade gestora no

ambito da liquidagdo de operagdes sobre valores mobilidrios.

Este Sistema recorre, para efeitos de liquidagao financeira, a um sistema de pagamentos em moeda
estrangeira, do tipo "Commercial Bank Money", operado pela Caixa Geral de Depésitos S.A., que
permite a realizagdo de pagamentos em moeda diferente de euro, nomeadamente o pagamento de
juros e de amortizagbes, bem como a liquidacdo de operacGes de mercado (ndo garantidas)
realizadas na Euronext Lisbon, em moeda estrangeira.

O SLME encontra-se, ab initio, preparado para aceitar a liquidacdo financeira de opera¢des em
ddlares americanos (USD), libras esterlinas (GBP), ienes japoneses (JPY), francos suicos (CHF),

ddlares canadianos (CAD), entre outras moedas convertiveis.

Cumpre referir que, do total das 2.877 emissGes sob gestdo da INTERBOLSA no final do primeiro
semestre de 2016, encontravam-se 14 emissGes em moeda estrangeira, o mesmo numero

registado no periodo homélogo de 2015.
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SERVICOS DE INFORMACAO

A INTERBOLSA prosseguiu a sua atividade de prestacdo regular de informacdo estatistica e de
natureza financeira aos Intermediarios Financeiros, as Entidades Emitentes, a Comissdo do
Mercado de Valores Mobilidrios, ao Banco de Portugal, aos auditores e a outros participantes no

mercado.

Uma das mais relevantes atividades da area de Servicos de Informacdo da INTERBOLSA é a
disponibilizacdo de um servico que permite as Entidades Emitentes de valores mobilidrios
nominativos o acesso a informacado sobre a identificacdo dos titulares dos valores mobilidrios por si

emitidos, bem como, sobre a quantidade de valores detida por cada um.

O Sistema Centralizado gerido pela INTERBOLSA é formado por contas globais, abertas no sistema
pelas entidades filiadas, que contém, em cada momento, o somatério das contas de registo
individualizado abertas pelos investidores, junto da entidade depositaria/registadora por si
escolhido. Assim, e de forma a dar cumprimento as solicitacGes de informacdo que lhe sdo dirigidas
pelos emitentes, a INTERBOLSA solicita aos participantes nos Sistemas por si geridos, informacao
sobre a identificacdo dos detentores dos valores mobiliarios objeto do pedido e, apds consolidacdo

da informacao recebida, remete-a a entidade requerente.

Durante o primeiro semestre de 2016, a INTERBOLSA registou 109 pedidos de identificacdao de

titulares.

O Portal da INTERBOLSA, na sua darea reservada a Clientes, possibilita as Entidades Emitentes
solicitarem informacdo sobre a identificacdo dos titulares dos valores nominativos por si emitidos e

gue se encontrem sob gestao junto desta entidade gestora.
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2.3.3 AGENCIA NACIONAL DE CODIFICAGCAO

A INTERBOLSA esta incumbida da gestdao e funcionamento da Agéncia Nacional de Codificacdo e,

por essa razdao, ¢ membro da ANNA — Association of National Numbering Agencies, S.C.R.L.

Esta atividade, desenvolvida pela INTERBOLSA desde 1993, consiste na atribuicdo de cédigos ISIN -
International Securities Identification Number - e CFl - Classification of Financial Instruments - a
todos os valores mobilidrios emitidos em Portugal, bem como, a outros instrumentos financeiros

em conformidade com as normas ISO 6166 e ISO 10962 e as diretrizes da ANNA.

Cumprindo o objetivo de divulgar, a nivel internacional, os cddigos ISIN e CFl atribuidos pela
Agéncia Nacional de Codificacdo, a INTERBOLSA fornece, diariamente, informacdo para a base de
dados central, operada pela ASB — ANNA Service Bureau. Desta forma, toda a informacao ISIN pode
ser acedida pelas agéncias de codificacdo membros da ANNA — Association of National Numbering

Agencies.

Por outro lado, tendo como objetivo fomentar a divulgacdo dos cédigos atribuidos pela Agéncia
Nacional de Codificacdo, a INTERBOLSA mantém em funcionamento um servigo de divulgacdo de
dados ISIN assente na subscricdo de um ficheiro contendo informacdo ISIN e respetivas

atualizag¢Oes didrias ou semanais.

O Portal da INTERBOLSA, na sua area reservada a Clientes, possibilita o acesso a informacao sobre

os cadigos ISIN atribuidos.
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3. SUMARIO DO RELATORIO ANUAL SOBRE PRATICAS DE GOVERNO DA SOCIEDADE E DE

CONTROLO INTERNO

A INTERBOLSA — Sociedade Gestora de Sistemas de Liquidagdo e de Sistemas Centralizados de
Valores Mobiliarios, S.A rege-se pelo disposto no Decreto-Lei n.2 357-C/2007, de 31 de Outubro,
(abreviadamente designado por LEG ou “Lei das Entidades Gestoras”), pelo Cédigo dos Valores
Mobilidrios (de ora em diante, CVM), pelo Cédigo das Sociedades Comerciais (abreviadamente,

CSC) e pelos respetivos Estatutos.

A INTERBOLSA, enquanto entidade gestora de sistemas de liquidacdo e de sistemas centralizados
de valores mobiliarios, esta sujeita a supervisdo da Comissdo do Mercado de Valores Mobilidrios
(CMVM). De acordo com o Regulamento da CMVM n.2 4/2007, relativo as “Entidades Gestoras de
Mercados, Sistemas e Servicos”, a INTERBOLSA, enquanto entidade gestora de sistemas de
liguidagdo e de sistemas centralizados de valores mobilidrios, elabora anualmente um relatério
sobre praticas de governo da sociedade e de controlo interno, o qual é objeto de parecer emitido

pelo seu 6rgao de fiscalizacdo.

Deste modo, a INTERBOLSA elaborou um Relatério reunindo num Unico documento a informacdo
relevante sobre o Sistema de Controlo Interno que tem implementado e que tem vindo,
anualmente, a divulgar a CMVM, aditando-lhe informacdo sobre as boas praticas de governo das
sociedades adotadas por esta entidade gestora (*). De acordo com o disposto nos artigos 7.2 e 8.2
do Regulamento de CMVM n.2 4/2007, no referido relatério foram exaustivamente evidenciados:

(i)  Os principios orientadores da politica de governo da sociedade;

(ii) A descricdo da estrutura organizativa e dos recursos humanos da entidade gestora;

(iii) O exercicio de direitos de voto e de representacdo dos acionistas;

(iv) O controlo acionista e a transmissdo de a¢es da sociedade;

(v) Os planos de incentivos existentes para colaboradores e membros dos érgéos sociais;

(vi)  Os negdcios e operagdes realizadas com membros dos érgaos sociais;

(vii) A politica de remuneragdo dos érgaos sociais;

(viii) As regras societdrias internas;

(*) Nos termos do Regulamento da CMVM n.° 4/2007, o relatério sobre préticas de governo da sociedade e de controlo interno, e o parecer emitido pelo 6rgéo de fiscalizacdo da
INTERBOLSA, foram remetidos a CMVM em junho de 2014
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(ix) A politica de distribui¢cdo de dividendos adotada;
(x) O sistema de controlo de riscos e procedimentos de controlo interno aplicados, e
(xi) As situagOes suscetiveis de melhoramento ou corregdo, bem como, as medidas adotadas

para o efeito.

Assim, no que se refere ao sistema de controlo interno, cumpre apenas referir que a INTERBOLSA
dispGe de mecanismos que permitem a vigilancia dos riscos inerentes a sua atividade, a
minimiza¢do do impacto de eventos imprevistos, bem como a adaptagdo as mudancas no ambiente
econdmico e competitivo e as mudangas no mercado no qual a INTERBOLSA se encontra inserida,
potenciando desta forma um eficaz desenvolvimento e crescimento da empresa, bem patente nos

resultados da entidade gestora e na apreciacdo feita pelos seus clientes nos anos mais recentes.

O controlo interno da INTERBOLSA assenta num conjunto de regras, procedimentos e praticas, a
par da estrutura organizativa, desenhadas para proporcionarem a garantia de que os objetivos da
empresa sdo atingidos e que quaisquer factos indesejdveis serdo atempadamente detetados e

evitados, ou controladas e minimizadas as suas consequéncias.

Simultaneamente, e também no ambito do referido relatério, a entidade gestora procedeu a

apresentacdo e sistematizagdo dos principios e praticas de governo adotados pela INTERBOLSA.

Conforme é conhecido, o governo das sociedades é um sistema de administracdo e controlo da
sociedade, que se destina a regular as relagGes entre os diversos stakeholders da empresa e cuja
incidéncia se direciona, principalmente, ao modo de funcionamento interno da sociedade e as

relagOes externas adotadas.

E entendimento desta entidade gestora que as boas praticas de governagdo devem ser encaradas e
adotadas como pec¢a fundamental da vida societdria, uma vez que focam matérias relevantes

relacionadas, designadamente, com:

a) A responsabilizacdo da Administragdo no exercicio da dire¢do e controlo da sociedade;
b) A relevancia dos direitos das pessoas cujos interesses estdo ligados a atividade da

sociedade (os também designados stakeholders da empresa);
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c) O exercicio do direito de voto pelos acionistas e a sua participacdo ativa nas assembleias

gerais.

De modo genérico e sumadrio, a politica de governo das sociedades implementada na INTERBOLSA
visa assegurar uma gestao competente, eficiente e transparente, cujos principios orientadores sao
os que, de modo sintético, se identificam a seguir:

a) Profissionalismo e competéncia, tanto da Administracdo como dos Trabalhadores;

b) Transparéncia, tanto da organiza¢do, como do seu processo decisorio;

c) Responsabilizacdo, tanto da Administracdo como dos Trabalhadores;

d) Criacéo de valor, como primeiro objetivo da Administracdo e dos Trabalhadores;

e) Rigor, na gestao dos diversos riscos subjacentes a atividade prosseguida;
f) Qualidade, na prossecucdo da atividade que se encontra cometida a sociedade;

g) Desempenho e mérito, como critérios fundamentais da politica de avaliacdo e da politica

de remuneracdo dos Trabalhadores e da Administracao;

i) Informacdo rigorosa e atempada, disponivel tanto ao(s) acionista(s) como as demais

pessoas com interesse relevante na sociedade.

Em conclusdo, a INTERBOLSA entende que possui uma Politica de Governo das Sociedades e um
Sistema de Controlo Interno que, tendo por objetivo a adocdo de boas praticas tanto no que se
refere as relagOes societdrias estabelecidas como a vigilancia dos riscos inerentes a sua atividade,
contribuem para a adaptac¢do da sociedade as mudangas no ambiente econédmico e competitivo e
as mudangas no mercado, bem como para um mais eficaz desenvolvimento e crescimento da
empresa. Deste modo, garantem-se a seguranca na prossecucdo de objetivos, a eficiéncia e eficacia
de operacdes, a confianca dos dados financeiros e o respeito pelas leis e regulamentos aplicaveis,
proporcionando a garantia de que os objetivos da empresa sdo atingidos e que eventos

indesejaveis sdo detetados e impedidos.

Assim, é convic¢do da INTERBOLSA que o sistema de governo da sociedade e de controlo interno
que tem definido, contribuem de forma decisiva para evitar a pratica de atos suscetiveis de por em
risco a regularidade de funcionamento, a transparéncia e a credibilidade dos sistemas por si
geridos, proporcionando ao mercado um extenso conjunto de garantias, necessarias e

indispensaveis, relativamente ao bom funcionamento dos mesmos.
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4, INFORMACAO FINANCEIRA

4.1 INTRODUGAO

A INTERBOLSA adota as Normas Internacionais de Relato Financeiro (International Financial
Reporting Standard — IFRS) na elaboracdo das suas demonstracGes financeiras, permitindo, assim, a
toda a comunidade financeira proceder a uma andlise das demonstracdes financeiras desta
entidade gestora numa base internacionalmente reconhecida e adotada pela generalidade das
empresas europeias, desta forma facilitando a respetiva interpretacao e, ainda, a comparabilidade

com empresas congéneres.

4.2 RESULTADOS

A INTERBOLSA realizou no primeiro semestre de 2016 um Resultado Liquido que ascendeu a 5

milhGes de euros, valor que corresponde a uma variagao homdloga negativa de 5,2%.

Em euros
Resultados 30-06-2016 30-06-2015 Dif.
2016/2015
Proveitos Operacionais 9.910.382 10.228.437 -318.055 -3,1%
Custos de exploragdo 3.052.166 3.009.157 43.009 1,4%
Resultado de Explorag¢do (EBITDA) 6.858.216 7.219.280 -361.064 -5,0%
AmortizagBes / Depreciagbes 55.975 38.550 17.425 45,2%
Resultados Operacionais (EBIT) 6.802.241 7.180.730 -378.489 -5,3%
Resultados Financeiros -1.852 2.349 -4.201 | -178,8%
Resultados antes de Imposto 6.800.389 7.183.079 -382.690 -5,3%
Imposto (IRC) 1.813.192 1.924.758 -111.566 -5,8%
Resultado Liquido 4.987.197 5.258.321 -271.124 -5,2%

O EBITDA apresenta um decréscimo de 5% face ao periodo homélogo do ano anterior, explicado
pela redugdo proveitos gerados no decurso do primeiro semestre de 2016, a par com um ligeiro

aumento dos custos de exploragdo registados no mesmo periodo.
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4.3 PROVEITOS OPERACIONAIS

Os proveitos operacionais da INTERBOLSA ascenderam a 9,9 milhGes de euros no final do primeiro
semestre de 2016, representando um decréscimo homdlogo de 3,1%. Em termos absolutos, a
evolugdo verificada traduziu-se numa redugdo dos proveitos de cerca de 318 mil euros face aos

valores realizados no primeiro semestre do ano anterior.

No quadro abaixo encontra-se a distribuicdo dos proveitos operacionais da INTERBOLSA,

segmentados pelas diferentes rubricas do pregario:

30-06-2016 30-06-2015 20 1272 015 Var. %
Utilizagdo do Sistema 195.100 181.525 13.575 7,5%
Liquidagcdo de operagdes e outros movimentos 783.138 885.042 -101.904 -11,5%
Exercicio de Direitos/Outros Eventos 535.170 649.460 -114.290 -17,6%
Servigos Informacgdo T2S 29.530 29.530 -
Manuten¢do de Emissdes / Valores em conta 7.881.693 7.998.180 -116.487 -1,5%
Registo de Emissdes 129.190 143.020 -13.830 -9,7%
Cancelamento de Emissdes 29.430 30.850 -1.420 -4,6%
Outras Receitas 212.358 216.370 -4.012 -1,9%
Total Prestagdo de Servicos 9.795.608 10.104.447 -308.838 -3,1%
Outros Proveitos 114.774 123.990 -9.216 -7,4%
Total de Proveitos 9.910.382 10.228.437 -318.055 -3,1%

Na sequéncia da migracdo para a plataforma T2S alguns dos servicos prestados pela Interbolsa aos
seus clientes sofreram alteracgées, tendo havido, por conseguinte, a necessidade de ajustar algumas
das comissdes cobradas, para vigorar a partir da data da migracdo dos Sistemas para a plataforma

T2S.

As alteracbes efetuadas ao Precgdrio da Interbolsa consubstanciaram-se essencialmente nos
servicos de liquidacdo prestados pela Interbolsa aos seus participantes através da plataforma T2S,
tendo em consideragdo o tipo de instrugdes que podem ser liquidadas através desta plataforma,
designadamente, instrugdes OTC, instru¢cdes de mercado, instru¢des de regularizagdo, instrugdes

de manutengao e restricGes a movimentagao dos valores mobiliarios.
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N3do obstante, fruto de uma menor atividade do mercado de capitais que resultou no decréscimo
do ndmero de instrucdes submetidas a liquidacao através dos Sistemas geridos pela Interbolsa, os
proveitos gerados pelas rubricas de Liquidacdo apresentam no primeiro semestre do ano um

decréscimo homodlogo de 11,5%.

A manutenc¢do de emissbes, que representa 80% do total das receitas geradas pela INTERBOLSA,
apresenta um decréscimo de 1,5%, sendo que, para a analise destes dados, cumpre enfatizar a

evolucdo de alguns dos fatores exdgenos decorrentes da normal evolugdo e dindmica do mercado.

Assim, no que diz respeito a atividade do mercado que diretamente influencia as receitas
provenientes da manutencao de emissoes e de valores em conta, o semestre em andlise apresenta
as seguintes variacdes homologas:
e um aumento de 9,4% no valor médio de Divida Publica de longo prazo e um acréscimo de
2,5% no valor médio de Divida Publica de curto prazo sob gestdo da INTERBOLSA;
e uma diminui¢do de 3,8% no valor médio da Divida Privada sob gestdo da INTERBOLSA, que
confirma a tendéncia decrescente iniciada no final de 2012;
e uma redugdo de 0,8% no valor médio de outros valores mobilidrios ndo representativos de
divida (e.g. A¢bes e Unidades de Participagdo) registado nos Sistemas Centralizados de

valores mobiliarios.

O decréscimo verificado nas receitas geradas pela manutengdo de emissdes, incorpora a redugdo
das comissdes cobradas as Entidades Emitentes, que incidem sobre os valores mobilidrios

representativos de divida, aplicada desde Janeiro de 2016.

As receitas provenientes do exercicio de direitos de conteldo patrimonial e outros eventos

apresentam um decréscimo de receitas de 17,6%, quando comparadas com o semestre homoélogo.

A rubrica de Servicos de Informagdo apresenta um montante de 29 mil euros, explicado pela
cobranca dos custos faturados a Interbolsa pelo ECB, relativos a relatorios e queries

disponibilizados pelo T2S.
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4.4 Custos OPERACIONAIS

Os custos operacionais da INTERBOLSA ascenderam a 3,1 milhdes de euros, valor que representa

um aumento de 2% face aos custos da mesma natureza registados em igual semestre do ano

anterior.

Resultados 30-06-2015 30-06-2015 20 12/'20 15
Gastos com o pessoal 1.724.444 2.070.706 -346.262 -16,7%
Trabalhos para a prépria empresa — Gastos Pessoal (266.623) (435.416) 168.793 -38,8%
Gastos com tecnologia de informacgdo e comunicagGes 420.485 361.431 59.054 16,3%
Consultoria e servigos profissionais 598.710 405.648 193.062 47,6%
Equipamentos e instalagdes 170.017 173.460 -3.443 -2,0%
Ajustamentos e imparidades 9.774 5.396 4.378 81,1%
Outros gastos 395.359 427.933 -32.574 -7,6%
Custos de Exploragao 3.052.166 3.009.158 43.008 1,4%
AmortizacBes / Deprecia¢Bes 55.975 38.550 17.425 45,2%
Custos Operacionais 3.108.141 3.047.707 60.434 2,0%

O aumento dos custos operacionais da INTERBOLSA é essencialmente explicado pelo acréscimo de
gastos com tecnologia de informagdo e comunicagdes, pelo aumento dos custos com consultoria e
servigos profissionais, pese embora a reducdo de custos com pessoal e com instalacdes e servicos

conexos.

Os custos com pessoal apresentam um decréscimo de 346 mil euros no final do primeiro semestre
de 2016 explicado, principalmente, pelo registo de custos ndo recorrentes no mesmo periodo de

2015.

No ambito do projeto T2S (TARGET2Securities), desenvolvido pelo BCE - Banco Central Europeu, a
INTERBOLSA adaptou o seu sistema de liquidacdo através da utilizagdo de meios humanos e

materiais internos e externos.

Neste ambito, desde o terceiro trimestre de 2013, a Interbolsa tem vindo a registar os gastos com

mao-de-obra diretamente afetos ao projeto T2S na rubrica de “Gastos com o pessoal”, sendo
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posteriormente transferidos para o ativo intangivel em curso, através da utilizacdo da conta

“Trabalhos para a propria empresa”.

As rubricas de gastos com tecnologias de informacdo e comunicacdes apresentam um acréscimo de
16,3%, mercé do acréscimo de custos relativos a comunicacdes SWIFT, bem como o aumento de
licengas e manutencdo das ferramentas SWIFT, canal de comunica¢des escolhido para ligacdo a

plataforma T2S.

A rubrica de Consultoria e Servigos profissionais apresenta um acréscimo de 47,6%, essencialmente
explicado pela imputacdo de custos cobrados pelo ECB (European Central Bank) relativos a

utilizacdo do T2S pelos participantes da INTERBOLSA.

Os custos com instalagdes e servicos conexos apresentam, por sua vez, um decréscimo homélogo
de 2,0%, justificado pelo decréscimo de custos com deslocacdes e estadias bem como, pela

reducdo de custos com seguros partilhados com o Grupo Euronext.

4.5 ESTRUTURA PATRIMONIAL

Realizando a anadlise da estrutura patrimonial da INTERBOLSA, o Ativo liquido ascendia em junho
de 2016, a 20,6 milhdes de euros, representando uma diminui¢do face a dezembro de 2015 de 4,6
milhGes de euros, refletido essencialmente na rubrica de Total de Ativos Correntes que apresenta

um decréscimo 4,8 milhdes de euros, tendo o Total de Ativos Ndo Corrente apresentado um

acréscimo de 239 mil euros.

(Valores em Euros)

Balanco 30-06-2016 3112-2015 12}‘;0 15
Ativo Liquido 20.614.712 | 25.194.422 | -4579.710 | .18 18%
Passivo Liquido 5.930.059 2610447 | 3319612 | 12717%
Capital Préprio 14.684.653 | 22.583.975 | -7.899.322 | .3498%

O Passivo desta entidade gestora, no valor de 5,9 milhGes de euros, registou uma subida face a
dezembro de 2015 em 3,3 milhdes de euros, explicado principalmente pelo aumento da

responsabilidade n3do coberta relativa ao Fundo de Pensdes da INTERBOLSA, de acordo com as
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normas IAS 19 Revised (IAS 19 R).

O capital préprio, que ascendia a 22,6 milhdes de euros no final de 2015, apresentou em junho de
2016 uma diminuicao de 7,9 milhdes de euros, justificado pela conjugacao dos seguintes fatores: o
resultado liquido de periodo, a distribuicdo de dividendos a Euronext Lisbon relativa ao exercicio de
2015, e o efeito negativo dos desvios atuariais relativos ao Fundo de PensGes da INTERBOLSA,

assim como o plano de stock options criado em 2014.

Relatério de Gestdao e Demonstragdes Financeiras — Primeiro semestre 2016
Pagina 32



5. DECLARACAO SOBRE A CONFORMIDADE DA INFORMAGAO FINANCEIRA APRESENTADA

Nos termos da alinea c), do n.2 1, do artigo 245.2, do Cédigo de Valores Mobiliarios (CVM), declaramos que
para o periodo de seis meses findo em 30 de junho de 2016, tanto quanto é do nosso conhecimento, a
informacgdo constante das DemonstracGes Financeiras, foi elaborada em conformidade com as normas
contabilisticas aplicdveis, dando uma imagem verdadeira e apropriada do ativo e do passivo, da situagdo
financeira e dos resultados da INTERBOLSA — Sociedade Gestora de Sistemas de Liquidagdo e de Sistemas
Centralizados de Valores Mobiliarios, S.A. e que o relatdrio de gestdo expde fielmente a evolugdo dos
negdécios, do desempenho e da posi¢cdo desta entidade gestora, bem como, uma descri¢do dos principais

riscos e incertezas com que a INTERBOLSA se defronta.

Contabilista Certificado (n.2 54050) O Conselho de Administragdo

Miguel Brochado Presidente Maria Jodo Carioca

Vogal Rui Samagaio de Matos

Vogal Hugo Rocha

Vogal Lee Hodgkinson
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6. ComMPOSICAO DOS ORGAOS SOCIAIS

Em 30 de junho de 2016, os Orgdos Sociais da INTERBOLSA apresentavam a seguinte composicdo:

Mesa da Assembleia Geral

Presidente Miguel Luis Kolback da Veiga

Secretdria Helena Maria Teixeira Lopes

Conselho de Administragao

Presidente Maria Jodo Borges Carioca Rodrigues
Vogal Rui José Samagaio de Matos
Vogal Lee Anthony Hodgkinson
Vogal Hugo Rodrigo Machado da Trindade Rocha
Fiscal Unico
Fiscal Efetivo PricewaterhouseCoopers & Associados - Sociedade de Revisores Oficiais de Contas,

Lda., representada por Carlos Manuel Sim Sim Maia ou Aurélio Adriano Rangel Amado

Fiscal Suplente Carlos José Figueiredo Rodrigues

Mais se salienta que foram igualmente designados para o ano de 2016, o Secretario da Sociedade, efetivo e

suplente:

Secretario da Sociedade

Secretdrio da Sociedade Helena Maria Teixeira Lopes

Secretdrio da Sociedade suplente Arlinda Maria de Sousa André Moreira
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DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS E NOTAS AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS PARA O

SEMESTRE FINDO EM 30 DE JUNHO DE 2016
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DEMONSTRACAO DO RENDIMENTO INTEGRAL

PARA OS PERIODOS DE SEIS MESES FINDOS EM 30 DE JUNHO DE 2016 E 2015

Prestagdes de servigos
Liquidagdo, custddia e outros
Outros proveitos

Gastos e perdas

Gastos com o pessoal

Trabalhos para a prépria entidade — Gastos com o pessoal
Amortizagoes

Gastos com tecnologias de informagdo e comunicagées
Consultoria e servigos profissionais

InstalagBes e servigos conexos

Ajustamentos e imparidades

Outros gastos

Resultado operacional

Proveitos financeiros
Gastos financeiros

Resultado financeiro
Resultado antes de impostos

Impostos sobre lucros
- Imposto Corrente
- Imposto Diferido

Resultado apdés impostos

Resultado do periodo atribuivel aos acionistas

Resultado por acdo (Basico e Diluido) — Euros

Ganhos e (perdas) reconhecidos diretamente em reservas:

Beneficios pos-emprego — Desvios atuariais
Stock options

Rendimento integral

O Contabilista Certificado (n.2 54050)

Notas

[y
w

VwWwooNO U N

10
10

10

11
11/15

17

19/20

(Valores expressos em Euros)

junho 16 Junho 15
9.795.608 10.104.447
114.774 123.990
9.910.382 10.228.437
(1.724.444) (2.070.706)
266.623 435.416
(55.975) (38.550)
(420.485) (361.431)
(598.710) (405.648)
(170.017) (173.460)
(9.774) (5.396)
(395.359) (427.933)
(3.108.141) (3.047.707)
6.802.241 7.180.729
301 4.585
(2.152) (2.236)
(1.852) 2.349
6.800.390 7.183.078
(1.820.299) (1.924.154)
7.107 (604)
4.987.197 5.258.321
4.987.197 5.258.321
0,91 ,96
(1.291.116) 913.645
(11.428) (4.463)
(1.302.544) 909.182
3.684.653 6.167.503

O Conselho de Administragdao
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DEMONSTRACAO DA POSICAO FINANCEIRA EM 30 DE JUNHO 2016 E 31 pe DEzemBRO DE 2015

Ativo

Ativos fixos tangiveis
Ativos intangiveis

Ativos financeiros
Impostos diferidos ativos

Total de Ativos Ndo Correntes
Impostos a receber
Devedores e outros ativos

Caixa e equivalentes de caixa

Total de Ativos Correntes

Total do Ativo

Capitais Préprios
Capital
Reservas

Notas

12
13
14
15

11
16
17

18
19

Outras reservas — Ganhos e perdas reconhecidos diretamente em

reservas
Resultados transitados
Stock options

Resultado liquido do periodo atribuivel aos acionistas

Total dos Capitais Proprios atribuiveis aos acionistas

Passivo
Beneficios aos empregados

Total de Passivos Ndo Correntes

Credores e outros passivos
IRC apurado

Total de Passivos Correntes

Total do Passivo

Total dos Capitais Proprios e Passivo

O Contabilista Certificado (n.2 54050)

19

20

21
11

(Valores expressos em Euros)

Junho 16 dezembro 15
210.715 254.083
2.129.754 1.854.429
1.937 1.787
14.063 6.956
2.356.470 2.117.255
- 68.416
2.507.386 2.302.784
15.750.857 20.705.967
18.258.242 23.077.167
20.614.712 25.194.422
5.500.000 5.500.000
5.500.000 5.500.000
(2.983.717) (1.692.601)
1.715.885 2.837.539
(34.713) (23.284)
4.987.197 10.462.322
14.684.653 22.583.975
2.313.207 919.092
2.313.207 919.092
1.796.628 1.691.355
1.820.224 -
3.616.852 1.691.355
5.930.059 2.610.447
20.614.712 25.194.422

O Conselho de Administragao
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MAPA DE ALTERAGOES NOS CAPITAIS PROPRIOS

PARA O PERIODO DE SEIS MESES FINDO EM 30 DE JUNHO 2016

31 de Dezembro de 2014

Rendimento integral:
- Resultado liquido do periodo

- Perdas atuariais reconhecidas no periodo
- Stock options

Aplicagdo do resultado liquido do exercicio
de 2014:

- Distribui¢do de dividendos

- Resultados Transitados

31 de Dezembro de 2015

Rendimento integral:
- Resultado liquido do periodo

- Ganhos atuariais reconhecidas no periodo

- Stock options

Aplicagdo do resultado liquido do exercicio
de 2014:

- Distribuigdo de dividendos

- Resultados Transitados

30 de junho de 2016

O Contabilista Certificado (n.2 54050)

(Valores expressos em Euros)

Total dos capitais Capital Reserva Outras Resultados Resultado
proprios social legal reservas transitados liquido
20.348.597  5.500.000 5.500.000 (2.837.539) 949.601 11.236.535
10.462.322 - - - - 10.462.322
1.143.000 - - 1.143.000 - -
(21.347) (21.347)
11.583.975 - - 1.121.653 - 10.462.322
(9.348.598) - - - (9.348.597)
- - - - 1.887.938 (1.887.938)
(9.348.598) - - - 1.887.938 (11.236.535)
22.583.975 5.500.000 5.500.000 (1.715.885) 2.837.539 10.462.322
4.987.197 - - - — 4.987.197
(1.291.116) - - (1.291.116) - -
(11.429) (11.429)

3.684.653 - - (1.302.545) - 4.987.197
(11.583.975) - - - (1.121.654) (10.462.322)
(11.583.975) - - - (1.121.654)  (10.462.322)

14.684.653  5.500.000 5.500.000 (3.018.430) 1.715.885 4.987.197

O Conselho de Administragdao
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DEMONSTRACAO DOS FLUXOS DE CAIXA

PARA OS PERIODOS DE SEIS MESES FINDOS EM 30 DE JUNHO DE 2016 E 2015

Fluxos de caixa das atividades operacionais
Recebimento de clientes
Pagamento a fornecedores
Pagamentos ao pessoal
Caixa gerada pelas operagées
(Pagamento) / recebimento do imposto sobre rendimento
Outros recebimentos / (pagamentos)
Fluxos de caixa das atividades operacionais (1)
Fluxos de caixa das atividades de investimento
Pagamentos respeitantes a:
- Ativos tangiveis
- Ativos intangiveis
Recebimentos provenientes de:
- Juros e rendimentos similares
Fluxos de caixa das atividades de investimento (2)
Fluxos de caixa das atividades de financiamento
Recebimentos provenientes de:
- Doagdes e subsidios
Pagamentos respeitantes a:
- Juros e gastos similares
- Dividendos
- Outras operag&es de financiamento

Fluxos de caixa das atividades de financiamento (3)
Variagdo de caixa e seus equivalentes (1+2+3)
Efeito das diferengas de cambio

Caixa e seus equivalentes no inicio do periodo

Caixa e seus equivalentes no fim do periodo

O Contabilista Certificado (n.2 54050)
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(Valores expressos em Euros)

junho 16 Junho 15
11.722.290 12.206.050
(1.627.773) (1.617.139)
(583.644) (696.220)
9.510.874 9.892.691
68.572 (299.114)
(2.646.759) (2.975.399)
6.932.687 6.618.178
- (46.378)
(274.688) (532.482)
225 3.524
(274.463) (575.336)
- 304
(2.022) (2.343)
18 (11.583.975) (9.348.598)
(27.337) (40.387)
(11.613.334) (9.391.023)
(4.955.110) (3.348.181)
20.705.967 21.240.859
17 15.750.857 17.892.678

O Conselho de Administragdao
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NOTAS As DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS
PARA O SEMESTRE FINDO 30 DE JUNHO DE 2016

1 Politicas contabilisticas

1.1 Bases de apresentagao

A transformacdo da INTERBOLSA — Associagdo para a Prestacdo de Servicos as Bolsas de Valores em
INTERBOLSA — Sociedade Gestora de Sistemas de Liquidagdo e de Sistemas Centralizados de Valores
Mobilidrios, S.A. (“INTERBOLSA”), foi outorgada por escritura de 10 de fevereiro de 2000, lavrada no 12 Cartério
Notarial de Lisboa, conforme deliberacdo da Assembleia Geral da INTERBOLSA — Associagdo para a Prestacdo de
Servigos as Bolsas de Valores, de 20 de dezembro de 1999, e nos termos previstos no Decreto-Lei n.2 394/99,
de 13 de outubro (atualmente revogado pelo Decreto-Lei n.2 357-C/2007, de 31 de outubro), e da Portaria n.2
1.194-A/99 (22. Série), de 8 de novembro. A INTERBOLSA é detida a 100% pela Euronext Lisbon — Sociedade

Gestora de Mercados Regulamentados, S.A..

A sua atividade consiste na gestao de sistemas de liquidagdo e de sistemas centralizados de valores mobiliarios.

A INTERBOLSA — Sociedade Gestora de Sistemas de Liquidacdo e de Sistemas Centralizados de Valores
Mobilidrios, S.A. encontra-se matriculada na Conservatdria do Registo Comercial do Porto — 22 Secgdo sob o

nimero 502962275.

O registo comercial do ato de transformagdo de Associagdo para Sociedade Andnima foi efetuado em 22 de

fevereiro de 2000.

As demonstragdes financeiras sdo apresentadas em euros, arredondadas ao euro mais préximo.

As demonstra¢des financeiras da INTERBOLSA, para o semestre findo em 30 de junho de 2016, foram
preparadas em conformidade com as Normas Internacionais de Relato Financeiro (IFRS) aprovadas pela Unido
Europeia e em vigor nessa data, considerando as normas disponiveis para adogdo antecipada. As IFRS incluem
as normas contabilisticas emitidas pelo International Accounting Standards Board (IASB) e as interpretagdes
emitidas pelo International Financial Reporting Interpretation Committee (IFRIC), e pelos respetivos orgdos

antecessores.
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As demonstragdes financeiras foram preparadas de acordo com o principio do custo histdrico, com exceg¢do dos
ativos e passivos registados ao seu justo valor, nomeadamente ativos fixos tangiveis e ativos financeiros
disponiveis para venda. Os outros ativos e passivos financeiros e ativos e passivos ndo financeiros sdo

registados ao custo amortizado ou custo histoérico.

A preparagao das demonstragdes financeiras de acordo com as IFRS requer que o Conselho de Administragao
formule julgamentos, estimativas e pressupostos que afetam a aplicagdo das politicas contabilisticas e o valor
dos ativos, passivos, proveitos e custos. As estimativas e pressupostos associados sdo baseados na experiéncia
histdrica e noutros fatores considerados razoaveis de acordo com as circunstancias e formam a base para os
julgamentos sobre os valores dos ativos e passivos cuja valorizagdo ndo é evidente através de outras fontes. Os
resultados reais podem diferir das estimativas. As questGes que requerem um maior indice de julgamento ou
complexidade, ou para as quais os pressupostos e estimativas sao considerados significativos, sdo apresentadas

na nota 1.19.

Outras Notas

Em dezembro de 2001, foi celebrado um acordo com os trabalhadores da INTERBOLSA no qual se fixa um
conjunto de principios a cumprir no caso de cessa¢do de contratos de trabalho por iniciativa desta entidade
empregadora, bem como, um conjunto de condi¢des integradas num esquema, ainda que privado, de

reforma e de pré-reforma, ambos posteriormente regulamentados em julho de 2002.

1.2 Instrumentos financeiros

i) Classificagcdo

Os ativos financeiros disponiveis para venda sdo ativos financeiros que ndo se enquadram na definicdo de
derivados e que ndo sdo classificados como investimentos detidos até a maturidade ou instrumentos

financeiros de negocia¢do. Os ativos financeiros disponiveis para venda incluem instrumentos de capital e

divida.

ii) Data de reconhecimento

Os ativos e passivos financeiros sdo reconhecidos na data da realizagdo das operagdes.
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iii) Ativos financeiros disponiveis para venda

Os Ativos financeiros detidos com o objetivo de serem mantidos pela INTERBOLSA, nomeadamente agdes, sdo
classificados como disponiveis para venda. Os ativos financeiros disponiveis para venda sdo reconhecidos
inicialmente ao justo valor, incluindo os custos ou proveitos associados as transagées, sendo posteriormente
mensurados ao seu justo valor. As alteragdes no justo valor sdao registadas por contrapartida de reservas de
justo valor até ao momento em que sdo vendidos ou se encontram sujeitos a perdas de imparidade. Na
alienagdo dos ativos financeiros disponiveis para venda, os ganhos ou perdas acumuladas enquadrados como
reservas de justo valor sdo reconhecidos na rubrica “Resultados de ativos financeiros disponiveis para venda”

da demonstragdo de resultados.

Em cada data de balango é efetuada uma avaliacdo da existéncia de uma evidéncia objetiva de imparidade,
nomeadamente de um impacto adverso nos “cash flows” futuros estimados de um ativo financeiro ou grupo de

ativos financeiros que possa ser medido de forma fiavel.

Se for identificada imparidade num ativo financeiro disponivel para venda, a perda acumulada (mensurada
como a diferenga entre o custo de aquisi¢dao e o justo valor, excluindo perdas de imparidade anteriormente
reconhecidas por contrapartida de resultados) é transferida do capital préprio e reconhecida na demonstragao
de resultados. Caso, num periodo subsequente, o justo valor dos instrumentos de divida classificados como
disponiveis para venda aumentar e esse aumento puder ser objetivamente associado a um evento ocorrido
apos o reconhecimento da perda por imparidade na demonstragdo de resultados, a perda por imparidade é
revertida por contrapartida de resultados. As perdas de imparidade reconhecidas em instrumentos de capital

classificados como disponiveis para venda ndo sao revertidas por contrapartida de resultados.

1.3 Justo valor dos instrumentos financeiros

O justo valor de um instrumento financeiro é o montante pelo qual este pode ser trocado numa transagdo
normal de mercado entre partes conhecedoras e dispostas a efetivar a troca, sem qualquer intengdo ou

necessidade de liquidar, ou de empreender uma transa¢do em condi¢des adversas.

O justo valor é obtido com base em precos de cotagdo em mercado ou em pregos de Intermediarios
Financeiros que atuam em mercados ativos, quando disponiveis. Na sua auséncia, o justo valor é baseado na
utilizacdo de pregos de transagdes recentes realizadas em condi¢des de mercado ou, na sua auséncia, usando
técnicas de valorizagdo. Estas técnicas de valorizagdo incluem fluxos futuros de caixa descontados considerando

dados observdveis de mercado disponiveis.
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1.4 Reclassificagdao entre categorias de instrumentos financeiros

Transferéncias de e para ativos e passivos financeiros ao justo valor com impacto em resultados sdo proibidas.

1.5 Desreconhecimento

A INTERBOLSA ndo reconhece os ativos financeiros quando expiram todos os direitos a “cash-flows” futuros ou
os ativos foram transferidos. Quando ocorre uma transferéncia de ativos, o ndo reconhecimento apenas pode
sobrevir quando substancialmente todos os riscos e beneficios dos ativos foram transferidos ou quando a

INTERBOLSA ndo mantém controlo dos ativos.

A INTERBOLSA procede ao ndo reconhecimento de passivos financeiros quando os mesmos sdo cancelados ou

extintos.

1.6 Reconhecimento de custos e proveitos

Os custos e os proveitos sdo registados no periodo a que se referem, independentemente do seu pagamento
ou recebimento, de acordo com o principio contabilistico da especializagdo dos exercicios. As diferencas entre
os montantes recebidos e pagos e as correspondentes receitas e despesas sdo registadas nas rubricas de

Outros ativos ou passivos conforme sejam valores a receber ou a pagar.

O rédito compreende os montantes faturados na prestacdao de servigos liquidos de imposto sobre o valor

acrescentado, abates e descontos.

1.7 Contas areceber

As contas a receber sdo inicialmente reconhecidas ao seu justo valor deduzidas das perdas por imparidade que

Ihe estejam associadas.

As perdas por imparidade sdo registadas com base na avaliagdo das perdas estimadas, associadas aos créditos
de cobranca duvidosa na data de balango. As perdas por imparidade identificadas sdo registadas por
contrapartida de resultados, sendo subsequentemente revertidas por resultados caso, num momento

posterior, se verifique uma redugdo do montante da perda estimada.
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1.8 Ativos tangiveis

Os ativos tangiveis encontram-se registados ao custo de aquisicdo, deduzido das respetivas amortizagGes
acumuladas e perdas de imparidade. Os custos subsequentes sdo reconhecidos como um ativo separado
apenas se for provavel que deles resultem beneficios econdmicos futuros para a INTERBOLSA. As despesas com
manutencdo e reparagao sdo reconhecidas como custo, a medida que sdo incorridas, de acordo com o principio

da especializagdo dos exercicios.

As amortizacGes dos ativos tangiveis sdo calculadas segundo o método das quotas constantes de acordo com os

seguintes periodos de vida util esperada dos bens:

Numero de anos

Edificios 2a5
Equipamento informatico 2a3
Equipamento de transporte 4

Equipamento administrativo 2a10
Outros ativos fixos tangiveis 3al0

Quando existe indicacdo de que um ativo possa estar em imparidade, a IAS 36 exige que o seu valor
recuperavel seja estimado, devendo ser reconhecida uma perda por imparidade sempre que o valor liquido de
um ativo exceda o seu valor recuperavel. As perdas por imparidade s3o reconhecidas em resultados do

periodo.

O valor recuperavel é determinado como o mais elevado entre o prego de venda liquido e o valor de uso, sendo
este calculado com base no valor atual dos fluxos de caixa futuros estimados que se esperam vir a obter do uso

continuado do ativo e da sua aliena¢do no fim da sua vida util.

1.9 Ativos intangiveis
“Software”

Os custos incorridos com a aquisicdo de software sdao capitalizados, assim como as despesas adicionais
suportadas pela INTERBOLSA necessarias a sua instalacdo. Nos casos em que sejam cumpridos os requisitos
definidos na Norma Internacional de Contabilidade 38 — Ativos Intangiveis, os custos internos diretos incorridos
no desenvolvimento de software sdo capitalizados como ativos intangiveis. Estes custos sdo amortizados de

forma linear ao longo da vida Util esperada destes ativos (3 anos).

Os custos com a manutengdo de programas informaticos sdo reconhecidos, quando incorridos, como custo.
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1.10 Locagdes

A INTERBOLSA classifica as operagdes de locagdo como financeiras ou operacionais, em fungdo da sua
substancia, e ndo da sua forma legal, cumprindo os critérios definidos no IAS 17. S3o classificadas como
locagdes financeiras as operagdes em que os riscos e beneficios inerentes a propriedade de um ativo sdo
transferidos para o locatdrio. Todas as restantes opera¢Oes de locagdo sdo classificadas como locagdes

operacionais.

Os pagamentos efetuados ao abrigo do disposto nos contratos de locagdo operacional sdo registados em custos

nos periodos a que dizem respeito.

Os contratos de locagdo financeira sdo registados na data do seu inicio, no ativo e no passivo, pelo custo de
aquisicdo do bem locado, que é equivalente ao valor atual das rendas de locagdo vincendas. As rendas sdo
constituidas (i) pelo encargo financeiro que é debitado em resultados e (ii) pela amortizagdo financeira do

capital que é deduzida ao passivo.

1.11 Caixa e equivalentes de Caixa

Para efeitos da demonstragdo dos fluxos de caixa, a caixa e seus equivalentes englobam os valores registados
no balangco com maturidade inferior a trés meses a contar da data de balango, onde se incluem o caixa, as
disponibilidades em outras instituicbes de crédito nomeadamente o saldo da conta individual da Interbolsa

junto do sistema de cash pooling da Euronext.

1.12 TransagOoes em moeda estrangeira

As transacdes em moeda estrangeira sdo convertidas a taxa de cambio da data da transagdo. Os ativos e
passivos monetdrios denominados em moeda estrangeira, que estdo contabilizados ao custo histdrico, sdo
convertidos a taxa de cambio da data de balanco. As diferencas cambiais resultantes da conversdo sdo
reconhecidas em resultados. Os ativos e passivos ndo monetdrios denominados em moeda estrangeira,
registados ao custo histdrico, sdo convertidos a taxa de cambio da data da transagdo. Ativos e passivos ndo

monetarios registados ao justo valor sdo convertidos a taxa de cdmbio da data em que o justo valor foi

determinado.
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1.13 Beneficios a empregados

Plano de beneficios definidos

Por contrato de 27 de dezembro de 2001, foi constituido um fundo de pensdes de beneficio definido, que se
denomina “Fundo de Pensdes da INTERBOLSA”, com o objetivo de garantir o pagamento de pensdes de

reforma por velhice, invalidez e de sobrevivéncia, independentemente da Segurancga Social.

O Fundo reveste a forma de Fundo de PensGes fechado de beneficio definido, encontra-se constituido por
tempo indeterminado, sendo gerido pela CGD Pensdes — Sociedade Gestora de Fundos de Pensdes, S.A., e

engloba responsabilidades com efeitos contados desde a data de constituicdo da INTERBOLSA.

O Fundo s6 contempla o pagamento de pensdes aos colaboradores que prestem servigcos a INTERBOLSA por um

periodo minimo de 5 anos de servigo e engloba todos os trabalhadores com vinculo contratual.

As responsabilidades decorrentes do Fundo de Pensdes foram determinadas através de estudo atuarial
elaborado por uma entidade independente e credenciada para o efeito.
A responsabilidade liquida da INTERBOLSA com o Fundo de PensGes é estimada a data de cada relato

financeiro.

O calculo atuarial é efetuado com base no método de crédito da unidade projetada para a reforma por velhice,
invalidez e sobrevivéncia imediata e diferida, tendo sido utilizados decrementos por invalidez para a reforma
por velhice e sobrevivéncia diferida, e bem assim, pressupostos atuariais e financeiros de acordo com os

parametros exigidos pela IAS 19 (Revista).

Os custos de servigco corrente e os custos de servigos passados, em conjunto com o retorno esperado dos ativos
do plano deduzido do “unwiding” dos passivos do plano, sdo registados por contrapartida de custos

operacionais.

A responsabilidade liquida da INTERBOLSA relativa ao plano de pensdes de beneficio definido é calculada
através da estimativa do valor de beneficios futuros que cada empregado deve receber em troca do servigo
prestado no periodo corrente e em periodos passados. O beneficio é descontado de forma a determinar o seu
valor atual, sendo que o justo valor de quaisquer ativos do plano deve ser deduzido. A taxa de desconto
aplicada corresponde a taxa de obriga¢des de “rating” AAA com maturidade semelhante a data do termo das

obrigacées do plano.

Os ganhos e perdas atuariais sdo reconhecidos na rubrica de “outras reservas”, em capital préprio.
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Adicionalmente, a IAS 19R prevé que o custo financeiro do plano de beneficios com fundo constituido, deve ser
calculado pela aplicagdo da taxa de desconto ao saldo liquido das responsabilidades estimadas e do justo valor

dos ativos do plano, quer se trate de um saldo positivo ou negativo.

Os pagamentos ao fundo sdo efetuados, anualmente, de acordo com um plano de contribui¢des determinado

de forma a assegurar a solvéncia do fundo.

1.14 Resultados financeiros

Os juros sdo reconhecidos de acordo com o principio da especializagdo dos exercicios, considerando o método
da taxa de juro efetiva. Os juros relativos a locagGes financeiras sdo reconhecidos considerando o método da

taxa de juro efetiva.

1.15 Impostos sobre lucros

O imposto sobre rendimento do periodo compreende os impostos correntes e os impostos diferidos. Os
impostos sobre o rendimento sdo registados na demonstracdo do rendimento integral, exceto quando estdo
relacionados com itens que sejam reconhecidos diretamente nos capitais préoprios. O valor de imposto corrente
a pagar, é determinado com base no resultado antes de impostos, ajustado de acordo com as regras fiscais em

vigor.

A INTERBOLSA é tributada pelo Regime Especial de Tributacdo de Grupos de Sociedades, liderado pela Euronext
Lisbon, por autorizagcdo obtida ao abrigo do disposto no artigo 692 do Cddigo do IRC. O valor do imposto
corrente, positivo ou negativo, é calculado por cada empresa incluida no Grupo de sociedades fiscal com base
na sua situacdo fiscal individual. O eventual ganho ou perda decorrente do regime de tributagdo de grupos é

reconhecido na integra pela Euronext Lisbon, SA.

Os impostos diferidos sdo reconhecidos usando o método do passivo com base no balango, considerando as
diferengas temporarias resultantes da diferenca entre a base fiscal de ativos e passivos e os seus valores nas

demonstracgdes financeiras.

Os impostos diferidos sdo calculados com base na taxa de imposto em vigor ou ja oficialmente comunicada a
data do balancgo, e que se estima que seja aplicavel na data da realizagdo dos impostos diferidos ativos ou na

data do pagamento dos impostos diferidos passivos.
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Os ativos por impostos diferidos sdo reconhecidos unicamente quando existem expectativas razoaveis de
lucros fiscais futuros suficientes para a sua utilizagao, ou nas situagdes em que existam diferengas temporarias
tributaveis que compensem as diferengas temporarias dedutiveis no exercicio da sua reversao. No final de cada
exercicio é efetuada uma revisdo desses impostos diferidos, sendo os mesmos reduzidos sempre que deixe de

ser provavel a sua utilizagdo futura.

1.16 Resultados por agao

Os resultados por agdo basicos sdo calculados dividindo o lucro atribuivel aos acionistas da empresa pelo

numero de agGes ordindrias emitidas.

1.17 Relato por segmentos

Um segmento de negdcio é um conjunto de ativos e operagdes sujeito a riscos e proveitos especificos

diferentes de outros segmentos de negdcio.

Um segmento geografico é um conjunto de ativos e opera¢gdes localizados num ambiente econdémico
especifico, sujeito a riscos e proveitos que sdo diferentes de outros segmentos que operam em outros

ambientes econdmicos.

Dada a natureza da atividade e dos seus clientes, a INTERBOLSA concentra-se num unico segmento de negdcio

— liquidagdo e custddia — e num Unico segmento geografico — Portugal.

1.18 Provisoes

As provisGes sdo reconhecidas quando a Empresa tem: i) uma obrigacdo presente, legal ou construtiva
resultante de eventos passados; ii) para a qual é mais provavel de que seja necessario um dispéndio de
recursos internos no pagamento dessa obrigacdo; e iii) o montante possa ser estimado com razoabilidade.
Sempre que um dos critérios ndo seja cumprido ou a existéncia da obrigacdo esteja condicionada a ocorréncia
(ou ndo ocorréncia) de determinado evento futuro, a Empresa divulga tal facto como um passivo contingente,

salvo se a avaliagdo da exigibilidade da saida de recursos para pagamento do mesmo seja considerada remota.

As provisdes sdo mensuradas ao valor presente dos dispéndios estimados para liquidar a obrigagéo utilizando
uma taxa antes de impostos, que reflete a avaliacdo de mercado para o periodo do desconto e para o risco da

provisdo em causa.
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1.19 Estimativas contabilisticas na aplicagdo das politicas contabilisticas

As IFRS estabelecem um conjunto de tratamentos contabilisticos que requerem que o Conselho de
Administracao utilize, para aplicagdo dos principios contabilisticos mais adequados, o julgamento e as

estimativas necessarias.

As principais estimativas contabilisticas e julgamentos utilizados na aplicagdo dos principios contabilisticos pela
INTERBOLSA sdo analisadas como se segue, no sentido de melhorar o entendimento de como a sua aplicagdo
afeta os resultados reportados da INTERBOLSA e a sua divulgacdo. Uma descricdo alargada das principais
politicas contabilisticas utilizadas pela INTERBOLSA é apresentada nas notas 1.2 a 1.18 as demonstragGes

financeiras.

Considerando que em algumas situagdes as normas contabilisticas permitem um tratamento contabilistico
alternativo em relagdo ao adotado pelo Conselho de Administragao, os resultados reportados pela INTERBOLSA
poderiam ser diferentes caso um tratamento diferente fosse escolhido. O Conselho de Administragdo considera
que os critérios adotados sdo apropriados e que as demonstragdes financeiras apresentam de forma adequada

a posicdo financeira da INTERBOLSA e das suas opera¢des em todos os aspetos materialmente relevantes.
Os resultados das alternativas analisadas de seguida sdo apresentados apenas para permitir um melhor
entendimento das demonstraces financeiras e ndo tém intencdo de sugerir que outras alternativas ou

estimativas sdo mais apropriadas.

Imparidade dos ativos financeiros disponiveis para venda

A INTERBOLSA determina que existe imparidade nos seus ativos financeiros disponiveis para venda quando
existe uma desvalorizagdo continuada ou de valor significativo no seu justo valor. A determinagdao de uma
desvalorizacdo continuada ou de valor significativo requer julgamento. No julgamento efetuado, a INTERBOLSA
avalia entre outros fatores, a volatilidade normal dos precos das agdes.

Adicionalmente, as avaliagGes sdo obtidas através de precos de mercado ou de modelos de avaliagdo que
requerem a utilizacdo de determinados pressupostos ou julgamento no estabelecimento de estimativas de

justo valor.

Metodologias alternativas e a utilizagcdo de diferentes pressupostos e estimativas poderao resultar num nivel

diferente de perdas por imparidade reconhecidas, com o consequente impacto nos resultados da INTERBOLSA.
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Imparidade dos ativos de longo prazo

Os ativos fixos tangiveis e intangiveis sdo revistos para efeitos de imparidade quando existem factos ou

circunstancias que indicam que o seu valor liquido ndo é recuperavel.

Considerando as incertezas quanto ao valor de recuperagdo do valor liquido dos ativos fixos tangiveis e
intangiveis, pelo facto de o mesmo se basear na melhor informagdo disponivel a data, as alteragdes de
pressupostos poderdo resultar em impactos na determinacdo do nivel de imparidade e, consequentemente,

nos resultados da empresa.

Cobrancas duvidosas

As perdas por imparidade relativas a créditos de cobranca duvidosa sdo baseadas na avaliagdo efetuada pela
Administracdo da probabilidade de recuperagdo dos saldos das contas a receber, antiguidade de saldos,
anulacdo de dividas e outros fatores. Existem determinadas circunstancias e factos que podem alterar a
estimativa das perdas por imparidade dos saldos das contas a receber face aos pressupostos considerados,
designadamente, alteragGes da conjuntura econdmica, das tendéncias setoriais, da deterioracdo da situacdo
crediticia dos principais clientes e de incumprimentos significativos. Este processo de avaliagdo estd sujeito a
diversas estimativas e julgamentos. As alteragdes destas estimativas podem implicar a determinagdo de

diferentes niveis de imparidade e consequentemente diferentes impactos em resultados.

Impostos sobre os lucros

A determinacdo do montante global de impostos sobre os lucros requer determinadas interpreta¢des e
estimativas. Existem diversas transagdes e calculos para os quais a determinagdo dos impostos a pagar é

incerta durante o ciclo normal de negdcios.

Outras interpretacbes e estimativas poderiam resultar num nivel diferente de impostos sobre os lucros,
correntes e diferidos, reconhecidos no periodo.

As Autoridades Fiscais podem rever o cdlculo da matéria coletavel efetuado pela INTERBOLSA, durante um
periodo de quatro anos. Desta forma, é possivel que haja correcdes a matéria coletdvel, resultantes,
principalmente, de diferencas na interpreta¢do da legislagdo fiscal. No entanto, é convic¢do do Conselho de

Administracdo da INTERBOLSA, que, a haver corregGes, estas ndo serdo corregdes significativas aos impostos

sobre lucros registados nas demonstracdes financeiras.
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Pensdes e outros beneficios a empregados

A determinagdo das responsabilidades pelo pagamento de pensdes de reforma requer a utilizacdo de
pressupostos e estimativas, incluindo a utilizagdo de projecBes atuariais, rentabilidade estimada dos
investimentos e outros fatores que podem ter impacto nos custos e nas responsabilidades do plano de

pensdes.

AlteracgGes a estes pressupostos poderiam ter um impacto significativo nos valores determinados.

1.20 Gestdo de Risco

\

A INTERBOLSA dedica uma atengdo rigorosa e permanente a manutencdo de um perfil de risco prudente,
equilibrado e adequado a experiéncia e a capacidade de organiza¢do, preservando os objetivos basicos de

solvabilidade, rentabilidade e adequada liquidez.

A INTERBOLSA enquanto entidade gestora de sistemas centralizados e de sistemas de liquidacdo, dispGe de um
sistema de controlo interno que tem por objetivo a monitorizagdo dos riscos inerentes a sua atividade, a
minimizagdo de imprevistos, a adapta¢do as mudangas no ambiente econdmico e competitivo e as mudancgas

de mercado, bem como, um mais eficaz desenvolvimento e crescimento da empresa.

Riscos financeiros

a) Exposicdo a risco de crédito

Ndo existe qualquer concentracdo significativa de risco de crédito numa unica contraparte ou grupo de
contrapartes. A exposicdo maxima ao risco de crédito para cada classe de ativos financeiros é representada

pelos valores escriturados dos respetivos ativos.

b) Exposicéio a risco de taxa de juro

A INTERBOLSA ndo tem constituido nenhum empréstimo bancario e as suas aplicagBes financeiras sdo
efetuadas em ativos sem risco ou de risco reduzido, como sejam os depdsitos a prazo de taxa fixa e com
maturidade igual ou inferior a um ano. As referidas aplicacdes sdo realizadas junto de instituicdes financeiras

de reconhecida credibilidade.

A INTERBOLSA nao utiliza quaisquer instrumentos financeiros derivados para cobertura dos riscos de taxa de

juro ou taxas de cambio.
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Risco de liguidacdo e custddia

A 30 de junho de 2016, a valorizagcdo das emissOes integradas na Central de Valores Mobilidrios ascendia a

313.117.446.082 euros, como a seguir se discrimina:

Tipo N2 Emissdes Valorizagdo (€)
Acles 476 82.997.924.241
Direitos - -
Obrigagdes de divida publica 21 113.791.705.043
Bilhetes de Tesouro 6 15.060.111.900
Obrigagdes de divida privada 717 97.514.528.880
Valores Convertiveis 2 135.000.000
Papel Comerecial 20 1.893.250.000
Titulos de Participagdo 4 107.184.386
Unidades de Participagdo 30 1.617.391.632
Warrants Auténomos 1.345 -
Certificados 253 -
Valores Estruturados 2 350.000
Outros Valores Destacados 1 -

A valorizagdo das emissdes representativas de divida é calculada com base no valor nominal, sendo a
valorizagdo das restantes emissGes efetuada com base no preco de fecho de mercado para os valores cotados,
ou com base no valor nominal tratando-se de valores nao cotados. As unidades de participagao nao admitidas a

negociagdo sao valorizadas com base no prego de subscrigao.

Ndo é apresentada a valorizagdo das emissdes de warrants, certificados e outros valores similares, bem como

de Direitos.

Os procedimentos de alerta de existéncia de falhas na liquidagdo, bem como os procedimentos de controlo

interno implementados, permitem monitorizar e mitigar os riscos inerentes a estas operagoes.
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2  PrestacgdOes de Servicos e Outros proveitos

O valor desta rubrica é composto por:

PrestagGes de Servigos

Utilizagdo Sistema e Contas abertas no Sistema
Liquidagdo de operagdes e outros movimentos
Exercicio de Direitos / Outros eventos

Manutengdo de Emissdes / Valores em conta
Registo de Emissdes

Cancelamento de Emissdes

Outras Receitas Prestagdo Servigos

Qutros Proveitos

Outros proveitos
Excesso de estimativa de imposto

3 Ajustamentos e Imparidades

Os movimentos efetuados foram os seguintes:

Saldo inicial da conta de ativo “Ajustamentos em cliente cobran¢a duvidosa”

Ajustamentos de clientes cobranga duvidosa
Reversdes de ajustamentos de clientes cobranga duvidosa

Movimentos no periodo

Saldo final da conta de ativo “Ajustamentos em cliente cobranga duvidosa”
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30/06/2016 30/06/2015
Euros Euros
195.100 181.525
783.138 885.042
535.170 649.460
7.881.693 7.998.180
129.190 143.020
29.430 30.850
212.357 216.370
9.795.608 10.104.447
30/06/2016 30/06/2015
Euros Euros
114.618 108.021
156 15.969
114.774 123.990
30/06/2016 31/12/2015
Euros Euros
38.028 24.054
12.737 14.004
(2.963) (30)
9.774 13.974
47.802 38.028
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4  Gastos com o pessoal

O numero de trabalhadores ao servico da INTERBOLSA em 30 de Junho 2016 e 31 de dezembro 2015,

distribuido por departamentos, era o seguinte:

Liquidagdo e Custddia — Central de Valores Mobilidrios ”
Suporte — Area Financeira

Suporte — Area Juridica

Suporte — Informética

Suporte — Program Office :

Suporte — Assessoria do Conselho de Administragdo

'y coordenagdo do Program Office é da responsabilidade funcional do Assessor do Conselho de Administragdo.

" As fungdes de Agéncia Nacional de Codificagdo estdo adstritas a drea da Central de Valores Mobilidrios

O valor desta rubrica é composto por:

Remuneracées

Encargos sociais obrigatdrios

Encargos com programas de stock options

Encargos com pensdes e Beneficios aos empregados (Nota 20)
Formagao

Outros custos

O gasto incorrido com remuneracdes dos Orgdos Sociais e respetivos encargos é como segue:

RemuneracgGes
Encargos sociais obrigatdrios
Outros custos

30/06/2016 31/12/2015

11 11

2 2

1 1

19 19

2 2

1 1

36 36

30/06/2016 30/06/2015

Euros Euros

1.333.610 1.639.557
234.406 237.652
15.248 15.293
103.000 130.500
906 2.212
37.274 45.492
1.724.444 2.070.706

30/06/2016 30/06/2015

Euros Euros

277.931 273.204
36.009 37.254
3.143 3.436
317.083 313.894

No ambito do projeto T2S (TARGET2-Securities), desenvolvido pelo BCE - Banco Central Europeu, e do qual a

INTERBOLSA é um participante ativo, foi desenvolvido e produzido um novo software de liquidagao.

O desenvolvimento e a produgdo foram efetuados com meios humanos e materiais internos e externos.
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De acordo com a IAS 38 este software so podera ser considerado como um ativo intangivel se cumprir com os
requisitos que se encontram elencados na IAS acima referida e, no caso de ser desenvolvido e produzido
internamente, apenas os custos suportados com a produgdo serdo considerados.

A INTERBOLSA passou da fase de desenvolvimento para a produgdo no terceiro trimestre de 2013. Os gastos
com o pessoal afetos ao desenvolvimento deste projeto, e que foram capitalizados, ascendem a 1.732.713

euros, divididos da seguinte forma:

Movimentos

Movimentos Movimentos Janeiro a
31/12/2013 em 2014 31/12/2014 em 2015 31/12/2015 junho de 30/06/2016
2016
Euros Euros Euros Euros Euros Euros Euros
Remuneragdes 96.501 404.931 501.432 681.896 1.183.327 215.453 1.398.780
Encargos sociais
obrigatérios 21.946 98.867 120.813 161.950 282.763 51.170 333.933
118.447 503.798 622.245 843.846 1.466.090 266.623 1.732.713
‘Informagéo mais pormenorizada sobre este projeto pode ser encontrada no site do BCE, http://www.ecb.europa.eu/paym/t2s/html/index.en.html.
A conclusdo deste projeto ocorreu em margo de 2016.
5 Amortizagdes do periodo
O valor desta rubrica é composto por:
30/06/2016 30/06/2015
Euros Euros
Ativos fixos tangiveis:
F&F - Equipamento administrativo 2.404 -
M&E - Equipamento informatico 17.558 14.250
LHI - Edificios 6.690 6.690
TEQ - Equipamentos de transporte 24.752 14.467
OFA — Outros ativos fixos tangiveis 4.216 3.143
55.620 38.550
Ativos intangiveis:
SW - Software adquirido 355 -
355 -
55.975 38.550
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6  Gastos com tecnologias de informacao e comunicagao

30/06/2016 30/06/2015
Euros Euros
Licengas e manutengdo de hardware 63.991 62.955
Licengas e manutengdo de software 270.666 251.648
Custos de/e com comunica¢des 85.828 46.828
420.485 361.431
7  Consultoria e servigos profissionais
O valor desta rubrica é composto por:
30/06/2016 30/06/2015
Euros Euros
Consultoria no ambito do projeto T2S 10.000 5.000
Outra consultadoria e servigos profissionais 267.104 293.651
Auditoria e Revisdo Oficial de contas 8.050 9.000
Outsourcing 313.556 97.997
598.710 405.648
8 Instalagdes e servicos conexos
O valor desta rubrica é composto por:
30/06/2016 30/06/2015
Euros Euros
Rendas de edificios / custos com condominio 117.229 121.161
Seguranga 20.742 24.632
Gas, agua e eletricidade 13.164 12.549
Manutengdo e servigos de limpeza 8.811 9.902
Outros 10.071 5.216
170.017 173.460
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9  Outros gastos

O valor desta rubrica é composto por:

30/06/2016 30/06/2015
Euros Euros
Taxas de supervisdo (CMVM) 270.000 270.000
Custos com viaturas 14.462 14.565
Seguros 48.837 62.308
Despesas de deslocagdo 37.829 61.872
Equipamento de escritério 679 406
Correio 722 464
Outros 22.830 18.318
395.359 427.933
10 Proveitos e gastos financeiros
O valor desta rubrica é composto por:
30/06/2016 30/06/2015
Euros Euros
Juros obtidos 301 4.575
Outros proveitos / (gastos) financeiros (variagde (55) 10
cambiais)
Juros suportados (2.098) (2.236)
Resultado financeiro (1.852) 2.349

11 Provisao para impostos sobre lucros

A Sociedade é tributada pelo Regime Especial de Tributa¢do de Grupos de Sociedades, liderado pela Euronext
Lisbon, por autorizagdo obtida ao abrigo do disposto no artigo 692 do Cddigo do IRC. O valor do imposto
corrente, positivo ou negativo, é calculado por cada empresa incluida no Grupo de sociedades fiscal com base

na sua situacgdo fiscal individual.

A INTERBOLSA encontra-se sujeita a tributacdo em sede de IRC - Imposto sobre o Rendimento das Pessoas
Coletivas a taxa de 21%, acrescida de Derrama Municipal, a taxa de 1,50%, e ainda da Derrama Estadual, que
se aplica ao lucro tributédvel: entre 1.500.000 € e 7.500.000 € a taxa de 3% e acima dos 7.500.000 € a taxa de
5%.

De acordo com a legislagdo em vigor, as declaragdes fiscais estdo sujeitas a revisdo e corregdo por parte das
autoridades fiscais durante um periodo de quatro anos (ver Nota 1.15), exceto quando tenham sido
concedidos beneficios fiscais, ou estejam em curso inspegdes, reclamagdes ou impugnagdes, casos em que,
dependendo das circunstancias, os prazos sdo prolongados ou suspensos.
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Deste modo, as declaragGes fiscais da INTERBOLSA relativas aos anos de 2011 a 2015 poderdo ainda vir a ser
sujeitas a revisdo. O Conselho de Administracdo entende que as eventuais corre¢des resultantes de
revisdes/inspec¢des por parte das autoridades fiscais aquelas declara¢es de impostos, ndo terdo um efeito

significativo nas demonstrag¢des financeiras.

O encargo com impostos sobre lucros no exercicio é analisado como se segue:

30/06/2016 30/06/2015
Euros Euros
Imposto corrente do ano 1.820.299 1.924.154
1.820.299 1.924.154
Imposto diferido (ver Nota 15)
Diferengas tempordarias (7.107) 604
(7.107) 604
1.813.192 1.924.758
O apuramento do imposto corrente analisa-se como se segue:
30/06/2016 30/06/2015
Euros Euros
Resultado antes de impostos 6.800.390 7.183.078
Variagdes patrimoniais negativas - -
Custos ndo aceites fiscalmente 38.559 86.045
Proveitos ndo tributados (5.793) (32.783)
Rendimento tributavel 6.833.156 7.236.340
Imposto corrente sobre o rendimento (1)
. Matéria coletavel - Taxa 21% 1.434.963 1.519.631
. Derrama Municipal — Taxa 1,50% 102.497 108.545
. Derrama Estadual — Taxa 3% 244.158 260.768
Despesas tributadas autonomamente (2) 38.681 35.210
Imposto corrente sobre o rendimento (1) + (2) — (3) 1.820.299 1.924.154
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30/06/2016 31/12/2015
Reconciliacdo entre o custo do exercicio e o saldo em balanco Euros Euros

Imposto corrente sobre o rendimento

- Reconhecimento como custo no exercicio (1) + (2) —(3) 1.820.299 3.740.926
- Menos: Pagamentos por conta e especial por conta - (3.807.612)
- Menos: Retengdes na fonte (75) (1.730)
- Saldo corrente a pagar (receber) 1.820.224 (68.416)

A taxa nominal de imposto e a carga fiscal efetivamente verificada nos periodos de seis meses findos em 30

de junho de 2015 e 2016 sdo como a seguir se discrimina:

30/06/2016 30/06/2015
Euros Euros

Imposto corrente do periodo:
Imposto corrente imputado a resultados 1.820.299 1.924.154
Imposto diferido (7.107) 604
Total do imposto registado em resultados (1) 1.813.192 1.924.758
Resultado antes de impostos (2) 6.800.390 7.183.078
Carga Fiscal ((1)/(2)) 26,66% 26,80%

Relatério de Gestdao e Demonstragdes Financeiras — Primeiro semestre 2016
Pagina 59



12 Ativos fixos tangiveis

Esta rubrica é analisada como se segue:

Custo:
Arte
Equipamento administrativo
Equipamento informatico
Edificios
Equipamentos de transporte
Outros ativos fixos tangiveis

Amortizagdes acumuladas:

Relativas ao periodo corrente
Relativas a periodos anteriores

30/06/2016 31/12/2015
Euros Euros
52.816 52.816
131.626 131.626
847.613 835.360
119.838 119.838
432.404 432.404
107.712 107.712
1.692.009 1.679.757
(55.620) (113.347)
(1.425.674) (1.312.327)
(1.481.294) (1.425.674)
210.715 254.083

Os movimentos ocorridos na rubrica “Ativos fixos tangiveis” no periodo de seis meses findo em 30 de junho de

2016 analisam-se como se segue:

Saldo em 31 Vendas/ Aquisi¢des/ Saldo em 30
de dezembro Abates Dotagdes de junho de
de 2015 2016
Custo:
Arte 52.816 - 52.816
Equipamento administrativo 131.626 - 131.626
Equipamento informatico 835.360 12.253 847.613
Edificios 119.838 - 119.838
Equipamentos de transporte 432.405 - 432.405
Outros ativos fixos tangiveis 107.712 - 107.712
1.679.757 12.253 1.692.009
Amortizagbes acumuladas:
Arte - - -
Equipamento administrativo 125.857 2.404 128.261
Equipamento informatico 800.245 17.558 817.803
Edificios 106.458 6.690 113.148
Equipamentos de transporte 313.392 24.752 338.144
Outros ativos fixos tangiveis 79.722 4.216 83.938
1.425.674 55.620 1.481.294
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As locagGes financeiras, a 30 de junho de 2016, em termos de prazos residuais, sdo apresentadas como se

segue:

Rendas vincendas
Juros vincendos

Valores residuais

Até 1 Dela
Ano 5 Anos Total
Euros Euros Euros
39.749 60.728 100.477
3.103 2.753 5.856
11.800 27.803 39.603
54.652 91.284 145.936

Os juros sdo ajustados semestral (dois contratos) / trimestralmente (trés contratos) de acordo com a evolu¢do

da Euribor a seis meses e da Euribor a trés meses. Os valores que constam no quadro acima s3o os valores

calculados a 30 de junho de 2016.

13 Ativos intangiveis

Esta rubrica analisa-se como se segue:

Custo:

“Software”
Imobilizado em curso — T2S software

Amortizagbes acumuladas:

Relativas ao exercicio corrente
Relativas a exercicios anteriores
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30/06/2016 31/12/2015
Euros Euros
710.771 710.771
2.129.399 1.853.719
2.840.170 2.564.490
355 5.429
710.061 704.632
710.416 710.061
2.129.754 1.854.429
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Os movimentos nos ativos intangiveis no periodo de seis meses findo em 30 de junho de 2016 foram como
segue:

Saldo em Aquisi¢bes/ Saldo em
01-jan Dotagoes Transferéncias 3 0de
junho
Euros Euros Euros Euros
Custo:
“Software” 710.771 - 2.129.399 2.840.170
Imobilizado em curso — T2S software 1.853.719 275.680 (2.129.399) -
2.564.490 275.680 - 2.840.170
Amortizagbes acumuladas:
“Software” 710.061 355 - 710.416
710.061 355 - 710.416

No ambito do projeto T2S, desenvolvido pelo BCE - Banco Central Europeu, e do qual a INTERBOLSA é um
participante ativo, foi desenvolvido e produzido um novo software de liquidagao.

Este desenvolvimento e produgdo foi efetuado tanto com meios humanos e materiais internos como externos.
De acordo com a IAS 38 este software s6 podera ser considerado como um ativo intangivel se cumprir os
requisitos que se encontram elencados na referida IAS e, no caso de ser produzido internamente, os custos

suportados com a produgdo sdo passiveis de capitalizagao.

A INTERBOLSA passou da fase de desenvolvimento para a produgdo no terceiro trimestre de 2013, tendo

concluido este projeto em margo de 2016. Os gastos incorridos com este projeto foram os seguintes:
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Movimentos Movimentos Movimentos Movimentos 30/06/2016

2013 2014 2015 Primeiro
semestre 2016
Euros Euros Euros Euros Euros
Custos Internos
Remuneracdes 96.501 404.931 681.895 215.453 1.398.780
Encargos sociai: 21.946 98.867 161.951 51.170 333.934
obrigatdrios
118.447 503.798 843.846 266.623 1.732.714
Custos Externos
Servigos profissionais 97.423 183.777 106.428 9.057 396.685
97.423 183.777 106.428 9.057 396.685
215.870 687.575 950.274 275.680 2.129.399

Os gastos com mado de obra afeta a este foram inicialmente registados na rubrica “Gastos com o pessoal”,
tendo sido posteriormente transferidos para o ativo intangivel em curso, através da utilizagdo da conta
“Trabalhos para a propria empresa” (ver Nota 4). Os gastos incorridos pela INTERBOLSA, adquiridos

especificamente para este projeto, sdo registados diretamente na rubrica do ativo intangivel em curso.

14 Outros ativos financeiros

Esta rubrica é analisada como se segue:

30/06/2016 31/12/2015
Euros Euros
ANNA 1.250 1.250
FCT — Fundo de compensacgdo de Trabalho 687 537
1.937 1.787

Na rubrica de outros ativos financeiros foram consideradas as entregas mensais efetuadas pela INTERBOLSA
para o FCT — Fundo de Compensacdo do Trabalho (FCT), aplicavel aos contratos de trabalho celebrados a partir
do dia 1 de outubro de 2013. O FCT implica uma comparticipa¢do de 0,925% sobre o salario e diuturnidades,
tendo uma natureza de capitalizacdo para a entidade patronal. Essas entregas poderdo ser reembolsadas como
forma de apoio financeiro ao pagamento de indemniza¢Ges por cessacdo de contratos de trabalho. O
reembolso ird corresponder ao montante entregue para o fundo, individualizado pelo respetivo trabalhador
com cessagdo do contrato de trabalho, adicionado de eventual ganho gerado pela capitalizagdo desse

montante no fundo.

O ativo financeiro referente as comparticipagdes do FCT foi mensurado pelo justo valor e as respetivas
variagdes sdo reconhecidas nos resultados do periodo em funcdo do valor das unidades de participacdao

divulgado pela entidade gestora do fundo a cada data de relato.
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15 Impostos diferidos ativos

A INTERBOLSA regista nas suas contas o efeito fiscal decorrente das diferengas temporarias que se verificam

entre os ativos determinados numa 6tica contabilistica e numa 6tica fiscal, o qual é analisado como se segue:

30-06-2016 31-12-2015
Euros Euros
Ativos fixos tangiveis: amortizagdes 21.725 12.061
Ajustamentos de clientes cobranga duvidosa 8.722 2.049
Stock options - remuneragdes 32.054 16.806
62.501 30.916
22,50% 22,50%
Ativos / Passivos por impostos diferidos 14.063 6.956

Os movimentos ocorridos nos impostos diferidos ativos para o exercicio de seis meses findo em 30 de junho de
2016, sao os seguintes:

30/06/2016 31/12/2015
Euros Euros
Saldo no inicio do periodo 6.956 6.133
Dotagdo a resultados do periodo 7.107 823
Saldo no final do periodo 14.063 6.956

N3o existem situagdes que déem origem ao reconhecimento de passivos por impostos diferidos.
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16 Devedores e outros Ativos

Esta rubrica é analisada como se segue:

Devedores correntes e outros ativos
- Clientes

- Devedores diversos

- Diferimentos (gastos a reconhecer)

Imparidade para devedores (Ver Nota 3)

17 Caixa e equivalentes de caixa

Esta rubrica é analisada como se segue:

Numerdrio:
Caixa

Depdsitos::
Depdsitos a ordem
Cash - Pooling

30/06/2016 31/12/2015
Euros Euros
2.178.760 2.143.674
11.764 11.430
364.664 185.708
(47.802) (38.028)
2.507.386 2.302.784
30/06/2016 31/12/2015
Euros Euros
450 286
1.987.415 358.714
13.762.992 20.346.967
15.750.857 20.705.967

A generalidade das disponibilidades da Empresa sdo geridas centralmente pelo sistema de cash pooling do

Grupo, centralizado na Euronext Paris (Ver Nota 22).

18 Capital

O capital social da INTERBOLSA, no montante de Euros 5.500.000, representado por 5.500.000 ag¢des de valor

nominal de 1 Euro cada uma, encontra-se integralmente realizado.

O capital social da INTERBOLSA, em 30 de junho de 2016 e 31 de dezembro de 2015, é detido em 100% pela

Euronext Lisbon — Sociedade Gestora de Mercados Regulamentados, S.A..

Os resultados por agdo (EPS) atribuiveis ao acionista da INTERBOLSA, sado analisados como segue:
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30/06/2016 31/12/2015
Euros Euros
Resultado liquido 4.987.197 10.462.322
N.2 de a¢Bes 5.500.000 5.500.000
Resultado por agdo
(Basico) 0,91 1,90

A INTERBOLSA calcula o resultado basico por agdo usando o nimero de a¢Ges emitidas durante o periodo de

relato.

No exercicio de 2015, a INTERBOLSA obteve um resultado liquido positivo, no montante de 10.462.322 euros. A
Assembleia Geral de aprovacgdo de contas desse exercicio, deliberou a distribui¢do, sob a forma de dividendos,
da totalidade do montante acima mencionado. Adicionalmente, deliberou, também, a distribuicdo de

Resultados Transitados, no montante de 1.121.653 euros

19 Reservas e resultados transitados

Esta rubrica é analisada como se segue:

30/06/2016 31/12/2015
Euros Euros
Reserva legal 5.500.000 5.500.000
Outras reservas — Perdas atuariais (2.983.717) (1.692.601)
Resultados transitados 1.715.885 2.837.539
Stock options (34.713) (23.284)
4.197.455 6.621.654

Reserva legal

Em conformidade com o n.2 3 do artigo 40.2, do Decreto-Lei n.2 357-C/2007, de 31 de outubro, a Reserva Legal
é obrigatoriamente dotada com um minimo de 10% dos lucros liquidos apurados em cada exercicio até ao
limite do capital social. Esta reserva sé pode ser utilizada na cobertura de prejuizos ou para aumento do capital

social da Sociedade.

Outras reservas
Referem-se aos ganhos e perdas decorrentes de diferencas entre os pressupostos atuariais e financeiros

utilizados e os valores efetivamente verificados no que se refere as responsabilidades e ao rendimento

Relatério de Gestdao e Demonstragdes Financeiras — Primeiro semestre 2016
Pagina 66



esperado do fundo de pensdes, bem como os resultantes de alteragdes de pressupostos atuariais (ganhos e

perdas atuariais).

Resultados transitados

Referem-se a resultados gerados em exercicios anteriores e ndo distribuidos.

20 Beneficios aos empregados

Planos de beneficios definidos

Por contrato de 27 de dezembro de 2001 foi constituido um fundo de pensdes de beneficio definido, que se
denomina “Fundo de Pensdes da INTERBOLSA”, com o objetivo de garantir o pagamento de pensdes de

reforma por velhice, invalidez e de sobrevivéncia, independentemente da Seguranca Social.

O referido Fundo de Pensdes, com duragdo por tempo indeterminado, é gerido pela CGD Pensdes — Sociedade
Gestora de Fundos de Pensdes, S.A., e engloba responsabilidades com efeitos contados desde a data de

constituicdo da INTERBOLSA.

O Fundo s6 contempla o pagamento de pensdes aos colaboradores que prestem servigos a INTERBOLSA por um

periodo minimo de 5 anos de servigo e engloba todos os trabalhadores com vinculo contratual.

As responsabilidades decorrentes do Fundo de PensGes foram determinadas através de estudo atuarial

elaborado por uma entidade independente credenciada para o efeito.

A responsabilidade liquida da INTERBOLSA com o Fundo de Pensdes é calculada a data de cada relato

financeiro.

Em 30 de junho 2016 e 31 de dezembro de 2015, o nimero de participantes abrangidos por este plano de

pensdes de reforma era o seguinte:

30/06/2016 31/12/2015
Numero de participantes
Pessoal no ativo 34 34
Ex-funciondrios 12 12
Pensionista 2 2
48 48
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A 31 de Dezembro de 2015 a média de idades dos participantes no ativo era de 52,2 anos, sendo a média de

servico de 23,43 anos.

Conforme referido na Nota 1.13, os ganhos e perdas atuariais sdo reconhecidos na rubrica de “outras

reservas”, em capital proprio.

Adicionalmente, a IAS 19R prevé que o custo financeiro do plano de beneficios com fundo constituido, deve ser

calculado pela aplicagdo da taxa de desconto ao saldo liquido das responsabilidades estimadas e do justo valor

dos ativos do plano, quer se trate de um saldo positivo ou negativo.

Os valores reconhecidos no resultado liquido do periodo e no rendimento integral relativos a este plano de

beneficios definidos foram como se segue:

Custo dos servigos correntes
Custo financeiro liquido

Componentes do custo do beneficio definido reconhecidas no resultado liquido do
periodo

Remensuragdes no passivo liquido do beneficio definido:

- Efeito das alteragdes nos pressupostos demograficos

- Efeito das alteragdes nos pressupostos financeiros

- Outros ajustamentos

- Retorno dos ativos do plano

Componentes do custo / (proveito) do beneficio definido reconhecidos no resultado

integral

Total das componentes do custo / (proveito) do beneficio definido

30/06/2016 31/12/2015
90.500 219.000
12.500 43.000
103.000 262.000
1.198.875 (922.000)
- (171.000)
92.240 (50.000)
1.291.115 (1.143.000)
1.394.115 (881.000)

A quantia reconhecida na demonstracao da posi¢do financeira da INTERBOLSA, resultante da obrigacdo deste

plano de beneficios definidos é como se segue:

Valor presente das obrigagdes do plano de beneficios definidos
Justo valor dos ativos do plano

Responsabilidade liquido resultante do plano de beneficios definidos
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Os movimentos no valor presente das obrigagdes do plano de beneficios definidos analisam-se como segue:

30/06/2016 31/12/2015

Obrigagdes do plano de beneficios definidos - Saldo inicial 5.630.092 6.384.092
Custo dos servigos correntes 90.500 219.000
Custo dos juros 76.000 128.000
Beneficios pagos 0 -8.000
Remensuragdes:

- Efeito das alteragdes nos pressupostos financeiros 1.198.875 -922.000
- Outros ajustamentos 0 -171.000
Obrigagdes do plano de beneficios definidos - Saldo final 6.995.467 5.630.092

Os movimentos no valor dos ativos do plano analisam-se como segue:
30/06/2016 31/12/2015

Justo valor dos ativos do plano - Saldo inicial 4.711.000 4.274.000
Rendimento financeiro 63.500 85.000
Contribui¢des efetuadas pela Interbolsa 0 310.000
Beneficios pagos 0 -8.000
Remensuragdes:

- Retorno dos ativos do plano -92.240 50.000
Justo valor dos ativos do plano - Saldo final 4.682.260 4.711.000

A composicdo do justo valor dos ativos do fundo estd de acordo com o conjunto de diretrizes e principios

orientadores, com base nos quais a CGD PensGes — Sociedade Gestora de Fundos de Pensdes, S.A. devera

conduzir e controlar a gestdao do Fundo.

A analise comparativa dos pressupostos atuariais é analisada como se segue:

30/06/2016 31/12/2015

Taxa de crescimento salarial

Ativos 0,00% 2,00%

Direitos adquiridos 0,00% 2,00%
Taxa de crescimento das pensdes 2,00% 2,00%
Taxa de desconto 1,80% 2,70%
Taxa de inflagdo 2,00% 2,00%
Tabua de mortalidade TV88/90 TV88/90
Tabua de invalidez EVK 80 100% EVK 80 100%
Idade de reforma 66 anos 66 anos

Decrementos utilizados 100% da EKV 1980
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21 Credores e outros passivos

Esta rubrica é analisada como se segue:

Fornecedores de bens e servigos
Financiamentos obtidos (Leasing financeiro)
Estado e Outros Entes Publicos

Acréscimos de gastos

Credores correntes

Os acréscimos de gastos analisam-se como se segue:

Estimativa para férias e subsidio de férias
Estimativa para bonus de performance

Gastos incorridos ainda ndo faturados

22 Transagdes com partes relacionadas

30/06/2016 31/12/2015
Euros Euros
18.826 (12.182)
140.080 168.095
674.474 586.114
963.248 949.328
1.796.628 1.691.355
30/06/2016 31/12/2015
439.489 337.659
203.194 406.388
320.565 205.281
963.248 949.328.

Resumem-se, como se segue, os saldos da INTERBOLSA a 30 de junho 2016 e a 31 dezembro 2015 com partes

relacionadas:

Balango:
Caixa e Equivalentes de Caixa
Euronext Paris - Cash Pooling
Ativos Correntes:
Devedores:
Euronext Paris

Euronext NV

Passivos Correntes:
Credores e outros Passivos

Euronext NV
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As transagOes com partes relacionadas durante o periodo de seis meses findo em 30 de junho de 2016 e

exercicio findo em 31 de dezembro de 2015 foram como se segue:

Proveitos e ganhos:
Euronext Paris
Euronext NV

Proveitos financeiros:
Cash Pooling — Juros

Gastos e perdas:

Euronext Lisbon

23 Justo valor de ativos e passivos financeiros

30/06/2016 31/12/2015
2.400 37.072
500 500
- 372
14.312 85.871
17.212 123.815

A decomposicdo dos ativos e passivos financeiros da INTERBOLSA, contabilizados ao valor contabilistico (custo

histérico) e ao justo valor é analisado como se segue:

Ativos financeiros:

Ativos financeiros
Clientes
Outros devedores

Caixa e equivalentes
de caixa

Passivos financeiros:
Fornecedores

Fornecedores Imobilizado
Financiamentos Obtidos
(Leasing financeiro)

Outros credores

30/06/2016 31/12/2015
Valor . Valor .
contabilistico Justo valor Diferenga contabilistico Justo valor Diferenga

Euros Euros Euros Euros Euros Euros
1.937 1.937 - 1.787 1.787
2.130.958 2.130.958 - 2.143.674 2.143.674
11.764 11.764 - 11.430 11.430
15.750.857 15.750.857 - 20.705.967 20.705.967
18.826 18.826 - (12.182) (12.182)
140.080 140.080 - 168.095 168.095

Atendendo ao prazo extremamente curto associado a estas rubricas, o valor de balango é uma razoavel

estimativa do seu justo valor.
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24 Normas contabilisticas recentemente emitidas

24.1 Impacto de adogdo de normas e interpretagdes que se tornaram efetivas a 1 de janeiro de 2016:

a)

b)

c)

d)

e)

f)

Melhorias as normas 2010 - 2012. Este ciclo de melhorias afeta os seguintes normativos: IFRS 2, IFRS 3,
IFRS 8, IFRS 13, IAS 16 e 38 e IAS 24. A adogdo destas melhorias ndo teve impacto nas demonstragdes

financeiras da Interbolsa.

IAS 19 (alteragdo), ‘Planos de beneficios definidos — ContribuicGes dos empregados’. A alteragdo a IAS
19 aplica-se a contribui¢cdes de empregados ou entidades terceiras para planos de beneficios definidos,
e pretende simplificar a sua contabilizagdo, quando as contribuigdes ndo estdo associadas ao nimero de
anos de servico. A adogdo desta alteragdo ndo teve impacto nas demonstragdes financeiras da

Interbolsa.

IAS 1 (alteragdo), ‘Revisdo as divulgagdes’. A alteragdo da indicagdes relativamente a materialidade e
agregacdo, a apresentacdo de subtotais, a estrutura das demonstracGes financeiras, a divulgacdo das
politicas contabilisticas, e a apresentacdo dos itens de Outros rendimentos integrais gerados por
investimentos mensurado pelo método de equivaléncia patrimonial. A adogdo desta alteragdo ndo teve

impacto nas demonstrag¢des financeiras da Interbolsa.

IAS 16 e IAS 38 (alteragdo), ‘Métodos de célculo de amortizagdo e depreciagdo permitidos. Esta
alteragdo clarifica que a utilizagdo de métodos de calculo das depreciagdes/amortizacdes de ativos com
base no rédito obtido, ndo sdo por regra consideradas adequadas para a mensuragdo do padrdo de
consumo dos beneficios econémicos associados ao ativo. E de aplicacdo prospetiva. A adoc¢do desta

alteragdo ndo teve impacto nas demonstragGes financeiras da Interbolsa.

IAS 16 e IAS 41 (alteragdo), ‘Agricultura: plantas que produzem ativos bioldgicos consumiveis’. Esta
alteracdo define o conceito de uma planta que produz ativos bioldgicos consumiveis, e retira este tipo
de ativos do ambito da aplicagdo da IAS 41 — Agricultura para o ambito da IAS 16 — Ativos tangiveis, com
0 consequente impacto na mensuragdo. Contudo, os ativos bioldgicos produzidos por estas plantas,
mantém-se no ambito da IAS 41 — Agricultura. A adoc¢do desta alteracdo ndo teve impacto nas

demonstragoes financeiras da Interbolsa.

IAS 27 (alteragdo), ‘Método da equivaléncia patrimonial nas demonstragdes financeiras separadas’. Esta

alteragdo permite que uma entidade aplique o método da equivaléncia patrimonial na mensuragdo dos
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g)

h)

24.2

investimentos em subsididrias, empreendimentos conjuntos e associadas, nas demonstra¢des
financeiras separadas. Esta alteragdo é de aplicagdo retrospetiva. A adogdo desta alteragdo ndo teve

impacto nas demonstragdes financeiras da Interbolsa.

IFRS 11 (alteragdo), ‘Contabilizagdo da aquisicdo de interesse numa operagdo conjunta’. Esta alteragdo
introduz orientagdo acerca da contabilizagdo da aquisicdo do interesse numa operagdo conjunta que
qualifica como um negdcio, sendo aplicaveis os principios da IFRS 3 — concentragbes de atividades

empresariais. A adogdo desta alteragdo nao teve impacto nas demonstragGes financeiras da Interbolsa.
Melhorias as normas 2012 - 2014. Este ciclo de melhorias afeta os seguintes normativos: IFRS 5, IFRS 7,

IAS 19 e IAS 34. A adogdo desta alteragdo ndo teve impacto nas demonstra¢des financeiras da

Interbolsa.

AlteragGes a normas existentes publicadas, cuja aplicagao é obrigatdria para periodos anuais que

se iniciem em ou apos 1 de janeiro de 2016, mas que a Unido Europeia ainda nao adotou:

a)

24.3

Alteragdes as IFRS 10, 12 e IAS 28, ‘Entidades de investimento: aplicagdo da isencdo a obrigacdo de
consolidar’ (a aplicar nos exercicios que se iniciem em ou apds 1 de janeiro de 2016). Esta alteragdo
ainda esta sujeita ao processo de endosso pela Unido Europeia. Esta alteragao clarifica que a isen¢do a
obrigacdo de consolidar de uma “Entidade de Investimento” se aplica a uma empresa holding
intermédia que constitua uma subsididria de uma entidade de investimento. Adicionalmente, a opgao
de aplicar o método da equivaléncia patrimonial, de acordo com a IAS 28, é extensivel a uma entidade,
que ndo é uma entidade de investimento, mas que detém um interesse numa associada ou
empreendimento conjunto que é uma “Entidade de investimento”. A adogdo futura destas alteragoes
nao terd impacto nas demonstragGes financeiras da Interbolsa, por ndo se tratar de uma Entidade de

investimento.

Normas e alteragGes a normas existentes publicadas, cuja aplicagdo é obrigatdria para periodos

anuais que se iniciem em ou apos 1 de janeiro de 2017, mas que a Unido Europeia ainda ndo endossou:

a)

IAS 7 (alteragdo), ‘Revisdo as divulgacdes’ (a aplicar nos exercicios que se iniciem em ou apds 1 de
janeiro de 2017). Esta alteragdo ainda esta sujeita ao processo de endosso pela Unido Europeia. Esta
alteracdo introduz uma divulgacdo adicional sobre as variagbes dos passivos de financiamento,

desagregados entre as transacdes que deram origem a movimentos de caixa e as que nao, e a forma
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b)

c)

d)

a)

como esta informagéao concilia com os fluxos de caixa das atividades de financiamento da Demonstragdo
do Fluxo de Caixa. Ndo se estimam impactos significativos decorrentes da adogdo futura desta alteracdo

nas demonstragdes financeiras da Interbolsa.

IAS 12 (alteragdo), ‘Imposto sobre o rendimento — Reconhecimento de impostos diferidos ativos sobre
perdas potenciais’ (a aplicar nos exercicios que se iniciem em ou apds 1 de janeiro de 2017). Esta
alteragdo ainda esta sujeita ao processo de endosso pela Unido Europeia. Esta alteragdo clarifica a forma
de contabilizar impostos diferidos ativos relacionados com ativos mensurados ao justo valor, como
estimar os lucros tributdveis futuros quando existem diferengas temporarias dedutiveis e como avaliar a
recuperabilidade dos impostos diferidos ativos quando existem restri¢des na lei fiscal. Ndo se estimam
impactos significativos decorrentes da adog¢do futura desta alteracdo nas demonstragdes financeiras da

Interbolsa.

IFRS 2 (alteracgdo), ‘Classificacdo e mensuracdo de transag¢Ges de pagamentos baseados em agdes’ (a
aplicar nos exercicios que se iniciem em ou apds 1 de janeiro de 2018). Esta alteracdo ainda esta sujeita
ao processo de endosso pela Unido Europeia. Esta alteragdo clarifica a base de mensuragdo para as
transacGes de pagamentos baseados em acgbes liquidadas financeiramente (“cash-settled”) e a
contabilizacdo de modificagbes a um plano de pagamentos baseado em ag¢les, que alteram a sua
classificagdo de liquidado financeiramente (“Cash-settled”) para liqguidado com capital préprio (“equity-
settled”). Para além disso, introduz uma excegdo aos principios da IFRS 2, que passa a exigir que um
plano de pagamentos baseado em agGes seja tratado como se fosse totalmente liquidado com capital
préprio (“equity-settled”), quando o empregador seja obrigado a reter um montante de imposto ao
funciondrio e pagar essa quantia a autoridade fiscal. Ndo se estimam impactos significativos decorrentes

da adogdo futura desta alteragdo nas demonstragGes financeiras da Interbolsa.

IFRS 9 (nova), ‘Instrumentos financeiros’ (a aplicar nos exercicios que se iniciem em ou apés 1 de janeiro
de 2018). Esta norma ainda esta sujeita ao processo de endosso pela Unido Europeia. A IFRS 9 substitui
os requisitos da IAS 39, relativamente: (i) a classificagdo e mensuragéo dos ativos e passivos financeiros;
(ii) ao reconhecimento de imparidade sobre créditos a receber (através do modelo da perda esperada);
e (iii) aos requisitos para o reconhecimento e classificagdo da contabilidade de cobertura. Nao se
estimam impactos significativos decorrentes da adocdo futura desta alteracdo nas demonstragdes

financeiras da Interbolsa.

IFRS 15 (nova), ‘Rédito de contratos com clientes’ (a aplicar nos exercicios que se iniciem em ou apés 1

de janeiro de 2018). Esta norma ainda estd sujeita ao processo de endosso pela Unido Europeia. Esta

Relatério de Gestdao e Demonstragdes Financeiras — Primeiro semestre 2016

Pagina 74



nova norma aplica-se apenas a contratos para a entrega de produtos ou prestacdo de servigos, e exige
que a entidade reconhega o rédito quando a obrigagdo contratual de entregar ativos ou prestar servigos
é satisfeita e pelo montante que reflete a contraprestagdo a que a entidade tem direito, conforme
previsto na “metodologia das 5 etapas”. Estdo a ser avaliados os impactos decorrentes da adogdo futura
desta norma nas demonstrag¢des financeiras da Interbolsa. Contudo, estima-se que estes ndo sejam

significativos.

e) Alteragées a IFRS 15, ‘Rédito de contratos com clientes’ (a aplicar nos exercicios que se iniciem em ou
apds 1 de janeiro de 2018). Estas alteragOes ainda estdo sujeitas ao processo de endosso pela Unido
Europeia. Estas alteragdes referem-se as indicagGes adicionais a seguir para determinar as obrigaces de
desempenho de um contrato, ao momento do reconhecimento do rédito de uma licenca de
propriedade intelectual, a revisdo dos indicadores para a classificagdo da relagao principal versus
agente, e aos novos regimes previstos para simplificar a transicdo. N3do se estimam impactos
significativos decorrentes da adog¢do futura desta alteracdo nas demonstracGes financeiras da

Interbolsa.

f)  IFRS 16 (nova), ‘Locac¢des’ (a aplicar nos exercicios que se iniciem em ou apds 1 de janeiro de 2019). Esta
norma ainda esta sujeita ao processo de endosso pela Unido Europeia. Esta nova norma substitui o IAS
17, com um impacto significativo na contabilizagdo pelos locatarios que sdo agora obrigados a
reconhecer um passivo de locagdo refletindo futuros pagamentos da locagdo e um ativo de “direito de
uso" para todos os contratos de locacdo, exceto certas locagGes de curto prazo e de ativos de baixo
valor. A definicdo de um contrato locagdo também foi alterada, sendo baseada no "direito de controlar
0 uso de um ativo identificado". Estdo a ser avaliados os impactos decorrentes da adog¢do futura desta

norma nas demonstragdes financeiras da Interbolsa.

25 Gestao de Capital

Tendo em conta que por gestdo de capital se compreende um conceito de maior amplitude que o da rubrica
de “capital préprio” que figura no Balango, a INTERBOLSA estabelece os seguintes objetivos quanto a esta
matéria:
— Cumprir com os requisitos de capital definidos pelo regulador do setor onde a INTERBOLSA opera;
— Assegurar que a capacidade de continuidade da INTERBOLSA é continuamente tida em consideragdo
de modo a que continue a ser dado retorno de investimento e beneficios aos acionistas; e

— Manter uma sélida base de capital que apoie o desenvolvimento da sua atividade.

Relatério de Gestdao e Demonstragdes Financeiras — Primeiro semestre 2016
Pagina 75



A adequacidade de capital e a utilizagdo de capital regulamentar sdo monitorizados regularmente pela gestao
do Grupo Euronext.
A CMVM exige que as entidades gestoras disponham dos fundos préprios necessarios para assegurar o
disposto no artigo 322 do Decreto-Lei n2 357-C/2007, de 31 de outubro:
(a) os fundos préprios tém de atingir um nivel minimo que serd o dobro do capital social minimo
exigivel;

(b) o passivo tem de ser a todo o momento inferior aos seus fundos proprios.

Mensalmente é remetida a CMVM informagdo financeira que lhe permite aferir o cumprimento das

disposi¢des legais em matéria de fundos préprios da INTERBOLSA.

O Grupo Euronext e as suas participadas, da qual a INTERBOLSA é parte integrante, cumprem com todos os

requisitos de capital estabelecidos externamente, e aos quais se encontram sujeitos.

Porto, 30 de Agosto de 2016

O Contabilista Certificado (n.2 54050) O Conselho de Administragao

Miguel Brochado Presidente  Maria Jodo Carioca
Vogal Rui Samagaio de Matos
Vogal Hugo Rocha
Vogal Lee Hodgkinson
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Relatorio de Exame Simplificado

Ao Conselho de Administra¢ao da
Interbolsa — Sociedade Gestora de Sistemas de Liquidacao e de
Sistemas Centralizados de Valores Mobiliarios, S.A.

Introducao

1 Procedemos ao exame simplificado das demonstragoes financeiras intercalares da Interbolsa —
Sociedade Gestora de Sistemas de Liquidacao e de Sistemas Centralizados de Valores Mobiliarios, S.A.,
as quais compreendem a Demonstracao da posicao financeira em 30 de junho de 2016, (que evidencia
um total de 20.614.712 euros e um total de capital proprio de 14.684.653 euros, incluindo um
resultado liquido de 4.987.197 euros), a Demonstracao dos resultados por naturezas e do rendimento
integral, a Demonstragao das alteragdes no capital proprio, a Demonstra¢ao dos fluxos de caixa do
periodo de seis meses findo naquela data e o correspondente Anexo.

Responsabilidades

2 E da responsabilidade do Conselho de Administracdo a preparacio do relatorio de gestio e de
demonstracoes financeiras que apresentem de forma verdadeira e apropriada a posicio financeira da
Empresa, o resultado e o rendimento integral das suas operacdes, as alteragdes no capital proprio e os
fluxos de caixa, bem como a adogao de politicas e critérios contabilisticos adequados e a manutenc¢io
de um sistema de controlo interno apropriado.

3 A nossa responsabilidade consiste em emitir um relatério com base no nosso exame
simplificado daquelas demonstracoes financeiras.

Ambito

4 O exame simplificado a que procedemos foi efetuado de acordo com a Norma Internacional
sobre Trabalhos de Exame Simplificado (ISRE 2410), a qual exige que o mesmo seja planeado e
executado com o objetivo de obter um grau de seguranca moderado sobre se as demonstracdes
financeiras estao isentas de distor¢oes materialmente relevantes. Para tanto o referido exame
simplificado consistiu principalmente em indagacdes e procedimentos analiticos destinados a apreciar:
a fiabilidade das asser¢des constantes da informacao financeira; a adequacio das politicas
contabilisticas adotadas, tendo em conta as circunstancias e a consisténcia da sua aplicacao; a
aplicacdo ou nao do principio da continuidade; e a apresenta¢ao da informagcio financeira.

5 Um exame simplificado proporciona, por conseguinte, menos seguran¢a do que uma
revisdo/auditoria e, consequentemente, ndo estamos em condi¢des de expressar uma opiniao de
revisdao/auditoria.

6 O nosso exame simplificado abrangeu ainda a verifica¢ao da concordancia da informacio
constante do relatério de gestao com as demonstracoes financeiras.

PricewaterhouseCoopers & Associados - Sociedade de Revisores Oficiais de Contas, Lda.
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Parecer

7 Com base no trabalho efetuado, o qual foi executado tendo em vista a obten¢do de um nivel de
seguran¢a moderado, nada chegou ao nosso conhecimento que nos leve a concluir que as referidas
demonstracdes financeiras do periodo de seis meses findo em 30 de junho de 2016 nao estejam isentas
de distor¢des materialmente relevantes que afetem a sua conformidade com a Norma Internacional de
Contabilidade 34 - Relato Financeiro Intercalar tal como adotada na Unido Europeia.

Relato sobre outros requisitos
8 Com base no nosso trabalho, nada chegou ao nosso conhecimento que nos leve a concluir que a

informacao constante do relatério de gestao nao seja concordante com as demonstrag¢oes financeiras
do periodo de seis meses findo em 30 de junho de 2016.

31 de agosto de 2016

PricewaterhouseCoopers & Associados
- Sociedade de Revisores Oficiais de Contas, Lda.

repr entada por
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Carlos Manuel Sim Sim Maia, R.O.C.
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