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1 MISSAO E AREAS DE NEGOCIO

A INTERBOLSA — Sociedade Gestora de Sistemas de Liquidacdo e de Sistemas Centralizados de Valores
Mobilidrios, S.A. (de ora em diante, abreviadamente, designada por INTERBOLSA) é uma sociedade
andnima que tem por objeto a gestdo de Sistemas de Liquidacdo e de Sistemas Centralizados de valores
mobilidrios.

A missdo da INTERBOLSA consiste em:

= fornecer aos intervenientes no mercado de capitais, instituicdes financeiras e entidades emitentes,
sistemas de registo, depdsito e guarda de valores mobilidrios e Sistemas de Liquidagdo das

transag(")es sobre esses mesmos vanres;

= contribuir para o desenvolvimento e eficiéncia do mercado de capitais, designadamente no que se
refere as areas de liquidacdo e custddia, através da disponibilizacdo de servicos de qualidade
superior e de infraestruturas que respondam com seguranca e fiabilidade as necessidades dos
agentes de mercado, criando, deste modo, condi¢des competitivas, reduzindo riscos sistémicos e

acautelando os direitos dos investidores.

Na realizagdo da sua missao, e de acordo com o seu objeto social e o estipulado no Regulamento (UE) n.2
909/2014, de 23 de julho (abreviadamente CSD Regulation), a INTERBOLSA prossegue um conjunto

alargado de atividades nas seguintes areas de atuacdo:
= Registo inicial de valores mobilidrios em sistema de registo centralizado;
®  Estruturagdo e administracdo de Sistemas Centralizados de Valores Mobiliarios;
=  Gestdo de Sistemas de Liquidagao de Valores Mobiliarios;

= Servigos auxiliares de tipo ndo bancario, dos quais se destacam: a atribuicdo e gestdo de cddigos
ISIN enquanto Agéncia Nacional de Codificagdo, a organizacdo do Sistema de Gestdo de
Empréstimos (SGE) e do Sistema de Fundos de Investimento (SFI) e a ligagdo com outras centrais

de valores mobiliarios (CSD Links).

3de93



INTERBOLSA - RELATORIO DE GESTAO E DEMOSTRACOES FINANCEIRAS — 12 SEMESTRE 2020

2 PRINCIPAIS AREAS DE ATUAGCAO

2.1 REGISTO INICIAL E ESTRUTURACAO E ADMINISTRACAO DE SISTEMAS CENTRALIZADOS DE VALORES
MOBILIARIOS

Em termos de registo inicial de valores iniciais e de estrutura¢do e administracdao de Sistemas Centralizados
de valores mobilidrios (abreviadamente, Sistemas Centralizados de Valores Mobilidrios) a INTERBOLSA

desempenha as seguintes funcoes:

" |nscricdo de emissOes de valores mobilidrios representados sob a forma desmaterializada e a

realizacdo dos inerentes controlos;

® |nscricdo de emissdes de valores mobiliarios representados sob a forma titulada, a respetiva guarda

e a realizacdo dos inerentes controlos;

= Registo das posi¢Oes detidas pelos Intermediarios Financeiros e outros participantes nas contas
abertas junto dos Sistemas Centralizados, e que se encontram refletidas na plataforma TARGET2-

Securities (T2S);

® Realizacdo de todos os procedimentos necessarios ao exercicio de direitos de natureza patrimonial,
designadamente alteragdes do capital social das sociedades, pagamento de rendimentos e

amortizagoes.

Participam nos Sistemas Centralizados as Entidades Emitentes, os Intermediarios Financeiros e demais
entidades que, nos termos da lei e da regulamentacdo em vigor, podem assumir a qualidade de filiado

(entidades de custédia), o Banco de Portugal e a préopria INTERBOLSA, enquanto entidade de controlo.

O Sistema Centralizado é formado por um conjunto interligado de contas através do qual se processa a
constituicdo e a transferéncia dos valores mobilidrios nele integrados e se assegura o controlo da

quantidade dos valores mobilidrios em circulagdo e dos direitos sobre eles constituidos.

2.2 GESTAO DE SISTEMAS DE LIQUIDAGAO

Os Sistemas de Liquidagdao tém como fungdes:

= A liquidacdo de operagdes realizadas em mercado regulamentado ou em sistema de negociagao

multilateral;
= Aliquidacdo de operagdes OTC (Over-The-Counter);
= Aliquidagdo de transferéncias livres de Pagamento (FOP - Free-of-Payment);

®= A liquidagdo relativa ao exercicio de direitos inerentes a valores mobilidrios registados ou

depositados nos Sistemas Centralizados de Valores Mobilidrios;
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= O processamento das liquida¢des financeiras nas contas de dinheiro dedicadas dos participantes,
abertas na plataforma T2S, para pagamentos em euros e nas contas de dinheiro abertas no sistema
de pagamentos em moeda estrangeira (SPME), operado pela Caixa Geral de Depdsitos para

pagamentos em moeda ndo euro.

Sdo participantes nos Sistemas de Liquidacdo os Intermedidrios Financeiros filiados na INTERBOLSA, e
demais entidades que, nos termos da lei e da regulamentacdo em vigor, podem assumir a qualidade de
filiado, os quais asseguram a liquidacdo fisica e financeira das operacbes realizadas em mercado
regulamentado e em sistema de negociacdo multilateral, bem como, as operacdes realizadas fora de

mercado.

De salientar que a INTERBOLSA presta, desde 29 de marco de 2016, o servico de liquidacdo através da
plataforma TARGET2-Securities (T2S), operada pelo Eurosistema, procedendo a movimentagao das contas
de valores mobiliarios e das contas de dinheiro dedicadas dos participantes abertas nessa plataforma, para
pagamentos em euros. Refira-se ainda que os pagamentos em moeda diferente do euro ndo aceite pela
plataforma T2S continuam a ser processados através do envio de instru¢Ges de pagamento para o sistema

de pagamentos em moeda estrangeira (SPME) operado pela Caixa Geral de Depdsitos.

2.3 SERVICOS AUXILIARES DE TIPO NAO BANCARIO

A INTERBOLSA presta um conjunto de servicos de tipo ndo bancario que ndo implicam riscos de crédito ou
de liquidez, contribuindo para reforcar a seguranca, a eficiéncia e a transparéncia dos mercados de valores
mobilidrios, os quais incluem servicos relacionados com o servico de liquidagdo e servicos relacionados com

os servicos de registo em conta e de administracdo de sistema de registo centralizado.

De destacar:

AGENCIA NACIONAL DE CODIFICACAO

A Agéncia Nacional de Codificacdo é a entidade responsdvel pela atribuicdo de cddigos ISIN — International
Securities Identification Number, CFl - Classification of Financial Instruments e FISN - Financial Instrument

Short Name, assegurando, no contexto da INTERBOLSA, as seguintes fungdes:

=  Atribuicdo de cddigos de identificacdo ISIN a todos os valores mobilidrios e outros instrumentos

financeiros emitidos em Portugal;

= Atribuicdo de cddigos CFl, cddigo que identifica o tipo e a forma do valor mobiliario, a todos os

valores mobilidrios e instrumentos financeiros com cédigo ISIN;
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=  Atribuicao de cédigos FISN - abreviatura harmonizada da denominagdo da entidade emitente e das
caracteristicas do instrumento financeiro a todos os valores mobiliarios e instrumentos financeiros

com cddigo ISIN;

= Divulgagdo a nivel nacional, bem como a todos os membros da ANNA - Association of National

Numbering Agencies, dos cédigos ISIN e CFl atribuidos;

" |nterlocucdo entre as entidades nacionais e as outras Agéncias Nacionais de Codificacao.

SISTEMA DE GESTAO DE FUNDOS DE INVESTIMENTO

A INTERBOLSA disponibiliza aos seus participantes um Servico de Gestdo de Fundos de Investimento (SFl),
gue permite aos Intermedidrios Financeiros e as Sociedades Gestoras de Fundos de Investimento, as

seguintes funcionalidades:

= Qregisto e o controlo de unidades de participacao de fundos de investimento (abertos e fechados),

incluindo ETF’s, com quantidades inteiras ou fracionadas;

= O tratamento automatico de subscri¢cGes e resgates de unidades de participagdo de fundos de
investimento abertos, efetuado com recurso a um mecanismo de encaminhamento de ordens

(order routing);
= Aliquidacdo de operagdes sobre unidades de participacdo de fundos de investimento/ETF’s;

= O processamento de eventos associados as unidades de participacio de fundos de

investimento/ETF’s;

LIGACOES COM OUTRAS CENTRAIS DE VALORES MOBILIARIOS (CSD LINKS)

O estabelecimento de CSD Links entre a INTERBOLSA, como /nvestor CSD, e outras centrais de valores
mobilidrios (/ssuers CSD), possibilita aos participantes da INTERBOLSA deterem nas suas contas
instrumentos financeiros originariamente registados nessas CSDs, permitindo a transferéncia de valores

entre os participantes da INTERBOLSA e os participantes das referidas CSDs, em tempo real.

A operacionalizacdo das ligacGes baseia-se nas funcionalidades existentes na plataforma TARGET2-
Securities (T2S) que, através de uma conta de valores da INTERBOLSA (denominada conta omnibus) aberta
na central estrangeira, e uma conta espelho (mirror account) criada na INTERBOLSA, permite o controlo dos

valores em circulagao em Portugal.

6 de 93



INTERBOLSA - RELATORIO DE GESTAO E DEMOSTRACOES FINANCEIRAS — 12 SEMESTRE 2020

O exercicio de direitos dos valores emitidos noutras centrais é processado pelas respetivas centrais de
valores mobiliarios. A INTERBOLSA garante a redistribui¢cdo pelos seus participantes do dinheiro ou valores

mobiliarios resultantes do exercicio de direitos recebidos.

Em sentido inverso, o estabelecimento de CSD Links entre a INTERBOLSA, como Issuer CSD, e outras centrais
de valores mobiliarios (Investor CSD), possibilita aos participantes dessas Centrais deterem nas suas contas
instrumentos financeiros originariamente registados na INTERBOLSA, permitindo a transferéncia cross-
border desses valores, bem como o processamento do exercicio de direitos de conteddo patrimonial,

através da plataforma pan-Europeia T2S.
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PRESTACAO DE INFORMACAO

A INTERBOLSA presta, de forma regular, informagdo estatistica, histérica e de natureza financeira aos
Intermediarios Financeiros, as Entidades Emitentes, a Comissdo do Mercado de Valores Mobiliarios, ao

Banco de Portugal, ao Banco Central Europeu, a auditores e a todas as demais entidades que a solicitem.

Uma das mais relevantes atividades da area de gestao de informacdo da INTERBOLSA é a disponibilizacao
de um servico que permite as Entidades Emitentes de valores mobiliarios nominativos inscritos nos
Sistemas Centralizados de valores mobilidrios, terem acesso a informacao relativa a identificacdo dos
titulares da totalidade ou de parte dos valores mobilidrios por si emitidos, bem como a quantidade por cada

um detida.
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3 A GESTAO DE RISCO

A INTERBOLSA dedica uma atencdo rigorosa e permanente a manutencdo de um perfil de risco prudente,
equilibrado e adequado a experiéncia e a capacidade da organizagao, preservando os objetivos basicos de

solvabilidade, rentabilidade e adequada liquidez.
A INTERBOLSA identificou, para efeitos de monitorizagdo continua, os seguintes riscos:

= Risco Estratégico: o efeito da incerteza no cumprimento dos objetivos estratégicos e de negdcio da
INTERBOLSA, motivado por condicdes econdmicas e politicas adversas que provoquem um

decréscimo nos niveis de confianca dos stakeholders do mercado financeiro;

= Risco Financeiro: riscos que podem afetar a forma como a INTERBOLSA gere 0s seus recursos

financeiros, bem como os seus resultados;

= Risco de Compliance: risco de a INTERBOLSA ndo cumprir os requisitos legais ou regulamentares

estabelecidos;

= Risco operacional: risco de perdas resultantes de deficiéncia ou falhas dos processos internos,

recursos humanos, sistemas ou resultantes de circunstancias externas.

A INTERBOLSA enquanto Central de Valores Mobilidrios, gestora de Sistemas Centralizados e de Sistemas
de Liquidacdo de valores mobiliarios, dispde de um sistema de controlo interno que tem por objetivo a
monitoriza¢do dos riscos inerentes a sua atividade, a minimiza¢do de imprevistos, a adaptag¢dao as mudangas
no ambiente econdmico e competitivo e as mudangas de mercado, bem como, um controlo mais eficaz dos

planos de desenvolvimento e crescimento da empresa.

Para mitigar os riscos inerentes aos sistemas geridos pela INTERBOLSA e, consequentemente, ao negdcio,
a INTERBOLSA possui regras, contidas em regulamentos, circulares e avisos, os quais descrevem os

procedimentos que regem os Sistemas de Liquidagdo e os Sistemas Centralizados de valores mobiliarios.

A INTERBOLSA tem implementado um Plano de Continuidade de Negdcio que visa garantir o funcionamento
permanente de seus servicos e sistemas com o mais alto nivel de seguranca, confianca e disponibilidade. O
Plano de Continuidade de Negdcio é testado anualmente, tanto internamente como com os diferentes

intervenientes do mercado.

4 RISCOS E INCERTEZAS

O novo quadro regulatdrio Europeu para o post-trade, nomeadamente a CSD Regulation, o T2S e a iniciativa

Capital Markets Union (CMU) da Comissdo Europeia, promovem a eficiéncia e a concorréncia entre CSDs.
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Assim, o risco mais relevante para as CSDs domésticas é a possibilidade da entidade emitente poder
escolher qualquer CSD autorizada na Unido Europeia para efetuar o registo das suas emissdes,

prevalecendo, nessa escolha, os regimes regulamentares e fiscais mais competitivos.

A evolucdo do mercado e os requisitos regulamentares estdo a criar uma forte necessidade de

investimentos em tecnologia e desenvolvimentos operacionais.

A inovacdo tecnoldgica é hoje mais acessivel, a custo mais reduzido, criando assim diversas oportunidades

para a entrada de novos players no mercado.

10 de 93



INTERBOLSA - RELATORIO DE GESTAO E DEMOSTRACOES FINANCEIRAS — 12 SEMESTRE 2020

5 ENQUADRAMENTO INSTITUCIONAL, ECONOMICO E FINANCEIRO

5.1 ENQUADRAMENTO INSTITUCIONAL

A INTERBOLSA — Sociedade Gestora de Sistemas de Liquidacdo e de Sistemas Centralizados de Valores
Mobilidrios, S.A. é uma sociedade andnima, cujo capital social é inteiramente detido pela Euronext Lisbon
— Sociedade Gestora de Mercados Regulamentados, S.A. (de ora em diante, abreviadamente, Euronext

Lisbon).

Enquanto sociedade totalmente detida pela Euronext Lisbon, a INTERBOLSA é, atualmente, parte
integrante do Grupo Euronext, que gere varias Bolsas na Europa e, desde 2019, além da Interbolsa gere

igualmente a CSD Norueguesa (VPS), integradas numa holding — a Euronext N.V..

A INTERBOLSA rege-se pelo disposto nos respetivos Estatutos, no Regulamento (UE) n.2 909/2014, de 23
de julho e informacdo complementar (CSD Regulation), no Regime Juridico das Centrais de Valores
Mobilidrios, aprovado pela Lei n.2 35/2018, de 20 de julho, no Cédigo dos Valores Mobiliarios (CVM) e no

Cddigo das Sociedades Comerciais (CSC), bem como na demais legislagdo e regulamentacdo aplicavel.

A INTERBOLSA estd, desde 12 de julho de 2018, autorizada a atuar como Central de Valores Mobiliarios

(CSD, na sigla em inglés), ao abrigo da CSD Regulation.
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5.2 ENQUADRAMENTO ECONOMICO E FINANCEIRO

De acordo com o World Economic Outlook do FMI, divulgado em junho, a evolugdo econdmica global em
2020 devera registar uma queda sem precedentes, de -4,9%. A pandemia Covid-19 tem vindo a revelar

impactos mais negativos na atividade econdmica do que o estimado inicialmente pelo FMI em abril.

O Banco de Portugal refere, no seu Boletim Econdmico de junho, que as projecdes para a economia
portuguesa apontam para uma acentuada reducdao do PIB em 2020, de 9,5% face a 2019. Com base na
mesma referéncia, no primeiro trimestre de 2020, o PIB reduziu-se 3,8% face ao trimestre anterior, a maior

gueda desde que existem séries trimestrais para a economia portuguesa.

No segundo trimestre de 2020, mais afetado pela pandemia e pelo impacto das respetivas medidas de
contencdo, a taxa de variacdo em cadeia da atividade devera diminuir numa magnitude sem precedente
histérico. Embora rodeada de elevada incerteza, estima-se que esta reducdo possa atingir um valor em

torno de 15%.

A forte contragdo da atividade em 2020 e a lenta recuperagdo posterior terdo reflexo no mercado de
trabalho. O emprego devera registar uma queda significativa em 2020 e a taxa de desemprego um aumento
para cerca de 10%. O impacto da crise sobre o mercado de trabalho tenderd a ser atenuado ou desfasado

pela existéncia de politicas que visam preservar o emprego e a liquidez das empresas.

O mercado de divida soberana refletiu um aumento da aversdo ao risco, sobretudo em paises da area do
euro com niveis de divida publica mais elevados. Em meados de marco, os diferenciais de taxas de juro de
longo prazo de Italia, Espanha e Portugal face a Alemanha aumentaram de forma abrupta, ainda que para
niveis distantes dos maximos observados em 2012. A intervengdo do Banco Central Europeu (BCE) foi rapida
e decisiva, nomeadamente com o anuncio, a 18 de margo, de um novo programa de aquisi¢cdo de titulos de
divida especialmente vocacionado para minimizar o impacto negativo da pandemia (PEPP, na sigla inglesa),

que permitiu inverter parcialmente aquela tendéncia e garantir alguma estabilizagdo do mercado.

O contexto de grande incerteza refletiu-se num aumento muito significativo da volatilidade nos mercados
financeiros, e nos indices bolsistas em particular. Os principais indices bolsistas mundiais registaram quedas
acentuadas em margo e abril, de 30% a 40%, tendo progressivamente recuperado parte destas perdas. O
PSI 20 evoluiu em linha com os mercados internacionais, e encerrou o semestre a recuar 15,8% face ao

fecho de 2019.
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6 EVOLUGAO DA ATIVIDADE NO PERIODO

6.1 FILIADOS

Em 30 de junho de 2020, a INTERBOLSA contava com 32 filiados nos Sistemas Centralizados de Valores

Mobilidrios e nos Sistemas de Liquidacdo por si geridos.

Desde marco de 2019, a Sociedad de Gestidn de los Sistemas de Registro, Compensacidn y Liquidacién de
Valores, S.A.U. (Iberclear), também participa nos sistemas da INTERBOLSA efeitos do Investor CSD Link
estabelecido com a INTERBOLSA como Issuer CSD.

Além dos filiados acima referidos, sdo igualmente participantes nos Sistemas geridos pela INTERBOLSA, o
Banco de Portugal, a Agéncia de Gestdo da Tesouraria e da Divida Publica, IGCP, E.P.E, a LCH, S.A., a
OMiIClear - Sociedade de Compensacdo de Mercados de Energia, SGCCCC, S.A., a European Central
Counterparty, N.V. (EuroCCP), a Euronext Paris, a Euronext Lisbon — Sociedade Gestora de Mercados
Regulamentados, S.A. e a Comissdo do Mercado de Valores Mobilidrios enquanto entidade gestora do

Sistema de Indemnizac¢do aos Investidores.

De salientar que, no contexto da gestdo pela INTERBOLSA de sistemas de liquidacdo de valores mobilidrios
e da participacdo desta entidade gestora na plataforma T2S, os participantes nos sistemas de liquidacao
geridos pela INTERBOLSA podem assumir a qualidade de participante com ligacdo direta (DCP — Directly
Connected Party) ou indireta (ICP - Indirectly Connected Party) a referida plataforma T2S, estando ambas as

qualidades sujeitas aos poderes de supervisdo e fiscalizagao previstos na regulamentagdo da INTERBOLSA.

Os participantes com ligagdo indireta a plataforma T2S (ICPs) mantém a sua ligacdo aos sistemas locais da
INTERBOLSA, através dos canais de comunicag¢do disponibilizados por esta entidade gestora, acedendo a

plataforma T2S através desses mesmos sistemas.

Os participantes com ligacdo direta a plataforma T2S (DCPs) mantém apenas um acesso técnico a referida
plataforma, para os servigos de liquidagdo e servicos relacionados. O vinculo contratual para efeitos de
participacdo nos sistemas da INTERBOLSA, incluindo a participacdo na plataforma T2S, continua a ser Unica

e exclusivamente com a INTERBOLSA.

6.2 SISTEMAS CENTRALIZADOS DE VALORES MOBILIARIOS

O Sistema Centralizado de Valores Mobiliarios é formado por um conjunto interligado de contas através do
qual se processa a constituicdo e a transferéncia dos valores mobilidrios nele integrados e se assegura o

controlo da quantidade dos valores mobilidrios em circulagdo e dos direitos sobre eles constituidos.
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6.2.1 INSCRIGAO DE VALORES MOBILIARIOS

No final do 12 semestre de 2020, encontravam-se sob gestdo da INTERBOLSA 2.370 emissGes de valores

mobilidrios. Em termos absolutos, o nimero de emissoes de valores mobilidrios reduziu 10,5%, face as

2.649 emissdGes inscritas em 30 de junho de 2019.

O total das emissGes registadas foi avaliado em € 358.734 milhGes, que compara com € 341.276 milhGes

verificados no final do 12 semestre de 2019 (+5,1%).

Refira-se que, no periodo em analise, encontram-se registadas 1.177 emissGes de warrants e certificados

para as quais ndo é considerado o montante nominal.
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No quadro abaixo apresenta-se a reparticdo das emissdes registadas na INTERBOLSA, por tipo de valor

mobilidrio, em 30 de junho de 2020 e de 2019.

Agoes
Direitos
Divida
Divida Publica
Obrigacdes do Tesouro e Outras
Bilhetes do Tesouro
Divida Privada
Obrigagdes (1)
VMOC's (2)
Papel Comercial
Titulos de Participagao
Outros
Unidades de Participagdo
Warrants
Certificados
Valores Estruturados

Total valores sob gestdo da Interbolsa

432
15
633
34
28

599
557

37

1.290
78
1.097
80
35
2.370

101.724
1.357
253.326
162.328
149.229
13.099
90.999
89.456
139
1.325
79
2.326

1.554

772
358.734

445
11
651
33
27

618
561

52

1.542
49
1.322
132
39
2.649

104.072
347
235.109
151.184
137.014
14.170
83.925
82.092
139.062
1.614
79
1.747
1.082

665
341.276

(1) Inclui Obrigagdes Classicas, Obrigagdes de Caixa, Obrigagdes Convertiveis, Obrigacdes c/ Direito de Subscri¢io, Obrigacdes Participantes,

Obrigac6es Hipotecarias e Obrigacdes Titularizadas. (2) Valores Mobiliarios Obrigatoriamente Convertiveis

A valorizacdo dos valores mobiliarios referidos no quadro anterior é efetuada tendo por base:

= ovalor nominal no caso dos valores mobilidrios representativos de divida e outros valores mobiliarios

ndo admitidos a negociagdo em mercado;

= 0s precos de mercado para os valores mobilidrios admitidos a negociacdo em mercado, que nao

sejam valores mobilidrios representativos de divida, divulgados pela respetiva entidade gestora;

= 0 valor da unidade de participagdo informado pela entidade gestora, para as unidades de

participacao ndao admitidas a negociagdo em mercado;

= 0 valor de emissdo das a¢des sem valor nominal, ndo admitidas a negociacgdo em mercado,

correspondente a fracdo do capital social em causa;

= ndo é apresentada a valorizagao das emissdes de warrants, certificados.
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No final dos primeiros 6 meses de 2020, o segmento de a¢des contava com 432 emissoes, valorizadas em
€ 101.724 milhdes. O numero de emissdes decresceu 13 unidades, tendo o valor das a¢des apresentado

um decréscimo homologo de 2,3%, menos € 2.348 milhdes em valor absoluto.

O numero de emissdes de divida publica de longo prazo cresceu de 27 para 28 emissdes. O montante

inscrito ascendeu a € 149.229 milhdes, representando um crescimento homélogo e percentual de 8,9%.

O numero de emissdes de Bilhetes do Tesouro manteve-se constante face ao semestre homdlogo de 2019,

tendo a valorizagdo destes instrumentos financeiros decrescido de € 14.170 milhdes para € 13.099 milhdes.

Os valores mobilidrios representativos de divida privada, com um total de 599 emissdes (menos 19 que no
semestre homadlogo), totalizavam € 90.999 milhdes, em 30 de junho de 2020, valor que compara com €

83.925 milhGes registados no final do 12 semestre do ano anterior (+8,4%).
As emissdes de papel comercial decresceram de 52 para 37, tendo o respetivo montante contraido 17,9%.

As unidades de participagdo cresceram em numero de emissdes de 49 para 78, tendo o valor sob gestao

deste tipo de valores mobiliarios aumentado 43,7%.

O numero de emissdes de warrants registados nos Sistemas Centralizados decresceu de 1.322, em 30 de

junho de 2019, para 1.097 emissoes no final do semestre em analise.
O numero de emissGes de certificados reduziu de 132 para 80 no final de junho de 2020.

Os valores estruturados decresceram em termos homélogos de 39 para 35, no final do 12 semestre de 2020,

tendo o valor destes instrumentos crescido em termos absoluto € 106 milhGes (+16,0%).

6.2.2 FORMA DE REPRESENTAGCAO DOS VALORES MOBILIARIOS

Do total das emissdes sob gestdo da INTERBOLSA, 1.183 encontram-se representadas sob a forma
desmaterializada estando 1.187 representadas por titulos fisicos, que se encontram imobilizados no Cofre

da INTERBOLSA.

Desmaterializada 1.183 357.759 1.192 340.565
Materializada 1.187 975 1.457 711
2.370 358.734 2.649 341.276

Em termos percentuais, 50% das emissdes registadas sdao desmaterializadas sendo os restantes 50%

representadas por titulos fisicos, sendo, destes, 1.177 emissdes de warrants e certificados.
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Em termos de valor, 99,7% da valoriza¢do das emissGes sob gestdo da INTERBOLSA correspondem a valores
desmaterializados, representando os titulos fisicos 0,3% do valor total das emissdes integradas em 30 de

junho de 2020.

6.2.3 CONTROLO DAS EMISSOES

No ambito da sua atividade de registo e controlo das emissGes a INTERBOLSA tem implementados
mecanismos de reconciliacdo que acautelam e asseguram a integridade das emissdes de valores mobiliarios

gue se encontram registados os Sistemas Centralizados por si geridos.

6.2.4 EXERCICIO DE DIREITOS DE CONTEUDO PATRIMONIAL E OUTROS EVENTOS

O exercicio de direitos de conteudo patrimonial e outros eventos constitui uma das principais atividades

dos Sistemas Centralizados.
No 12 semestre de 2020, foram processados 4.040 eventos no valor de € 28.269 milhdes.

Em termos percentuais e homdlogos, o nimero de eventos cresceu 31,1% tendo, no entanto, o valor

processado decrescido 15,9%.

9.000 70.000
8.000 \ 60.000
7.000 S
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6.000 @
g
£ 5000 40.000 S
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o 4000 \ 30.000 S
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3.000 >
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L 000 10.000
0 12Sem = 12 Sem
2015 | 2016 2017 2018 2019 oo n T
Ne Eventos 7.947 | 7357 6564 6716 6356  3.082  4.040

e \lontante (10"6€) 60.278 @ 54.556 = 53.086 = 51.929 53.949 33.602 28.269

Nos pontos seguintes é efetuada uma andlise individualizada dos diferentes tipos de exercicio de direitos

de conteldo patrimonial.

PAGAMENTO DE JUROS E RENDIMENTOS EQUIPARADOS
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Foram processadas 871 operac¢Ges de pagamento de juros e rendimentos equiparados no 12 semestre de
2020, tendo o montante de juros pago ascendido a € 3.812 milhdes. Em termos comparativos e homdlogos

0 nuimero de eventos decresceu em 1 operagao, tendo o valor de juros pago decrescido 8,9%.

3.000 8.000
—_ 7.000
2.500 e
6.000
2.000 ™)
5.000 ©
g S
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g 1500 —— 4.000 g
o =
= 3.000 §
1.000 s
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0 128 125 0
=Sem =Sem
2015 2016 2017 2018 2019 010 5020
N Eventos 2.474 2159 = 2.047 = 1957 @ 1.738 872 871

e \ontante (10"6€) 6.972 6.789 6.577 6.840 6.921 4.182 3.812
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PAGAMENTO DE DIVIDENDOS E RENDIMENTOS EQUIPARADOS

O sistema centralizado processou 46 operagdes de pagamento de dividendos e outros rendimentos

equiparados, movimentando € 1.923 milhGes no 12 semestre de 2020.

Tanto o numero de operagdes como o montante de dividendos e rendimentos pago decresceu face a igual
periodo do ano anterior, justificado pelas recomendacGes do ECB e do Banco de Portugal as instituicées de
crédito de ndo procederam ao pagamento de dividendos até 1 de outubro, com o objetivo de permitir que

estas entidades possam apoiar a economia real, financiando familias e empresas no atual contexto de crise

provocada pela pandemia de COVID-19.
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Durante o 19 semestre de 2020 foram processadas 387 operacOes de amortizagdo, cujo valor atingiu €
21.823 milhdes. O numero deste tipo de eventos, em termos percentuais e homdlogos, decresceu 0,5%,

tendo o valor amortizado contraido 12,2%.

1.000 50.000
900 45.000
800 40.000
700 35.000 __
W
8 600 30.000 §
3 -
£ 500 25.000 g
2 400 T~ 20.000 *g
300 15.000 =
200 10.000
100 5.000
’ 2015 2016 | 2017 = 2018 = 2019  Loem 12Sem °
2019 | 2020
. \© Eventos 771 737 758 861 806 389 387

e Montante (10"6€) | 41.810 @ 43.025 39.536 = 38.594 @ 41.159 | 24.844 21.823

EXERCICIO DE WARRANTS E CERTIFICADOS
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A INTERBOLSA processou 2.711 operagGes de exercicio de warrants e 14 relativas a certificados, mais 1.011
operagbes que em igual periodo de 2019. O montante envolvido ascendeu a € 632 milhdes, que compara

com € 10 milhdes movimentados no 12 semestre no ano anterior.

5.000 900
4.500 800
4.000 700
3.500 .
600 @
[(e}
«» 3.000 <!
g 500 2
g 2.500 8
‘;‘I" 400 S
=z 2.000 g
300
1.500 =
1.000 200
500 100
0 12 Sem 12 Sem
2015 2016 2017 2018 2019 2019 2020
I Ne Eventos 4.553 4,328 3.603 3.773 3.681 1.724 2.725
== \ontante (10"6€) 83 62 693 13 802 10 632

ALTERACOES DE CAPITAL
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As operagdes conducentes a alteracdes de capital processadas pela INTERBOLSA englobam os aumentos de
capital por incorporacao e por subscricdo bem como, as redugdes de capital, fusGes e cisdes de empresas.

No 12 semestre de 2020 foram realizadas 8 operagGes no montante de € 80 milhdes.
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OUTROS EVENTOS

No decurso do 12 semestre de 2020 foram ainda processadas: 1 operacdo de conversdo da forma de

representacdo e 2 operacgdes de alteracdo do valor nominal.

Nos primeiros 6 meses de 2019 tinham sido processadas: 2 operagldes de conversdo da forma de

representagao e 3 operagdes de alteragao do valor nominal.

22 de 93



INTERBOLSA - RELATORIO DE GESTAO E DEMOSTRACOES FINANCEIRAS — 12 SEMESTRE 2020

6.3  SISTEMAS DE LIQUIDACAO

Numa analise global, no 12 semestre de 2020, o sistema de liquidacdo processou 589.851 instrucdes, no
montante de € 121.815 milhGes, que compara com 504.526 instrugdes, no montante de € 100.040 milhdes,

liguidadas no mesmo periodo do ano anterior.

O aumento verificado, quer nas instrucdes de liquidacdo quer nos montantes envolvidos nas operacgodes, é
explicado pelo aumento da volatilidade do mercado originado pela pandemia de COVID-19 que afeta a

maioria das regidoes do Globo e, em particular, a Europa desde finais de fevereiro de 2020.

OPERAGOES LIQUIDADAS
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Ne Operacdes 1.104.5351.052.8401.078.7271.027.4351.051.582 504.526 589.851

e \ontante Liquidado (10"6€) 180.448 180.203 193.065 174.082 181.953 100.040 121.815

6.3.1 OPERAGCOES DE MERCADO GARANTIDAS

Durante o 12 semestre de 2020 foram liquidadas 164.949 operagoes, relativas a negdcios realizados nos
mercados geridos pela Euronext Lisbon e em outros mercados e, garantidas por uma contraparte central,
tendo o montante envolvido nestas operagdes ascendido a €19.296 milhdes, que compara com € 13.573

milh&es liquidados no periodo homdlogo do ano anterior.

Em termos comparativos e homologos, foi registado um acréscimo de 15,2% no numero de operagées

liguidadas. Esta tendéncia foi acompanhada pelo montante liquidado, que registou uma variacdo positiva

de 42,2%.
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OPERACOES GARANTIDAS, REALIZADAS EM MERCADO GERIDO PELA EURONEXT LISBON E NOUTROS

MERCADOS
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e \ontante Liquidado (1076€) 22.013 = 19.824 | 29.120 @ 28.330 27.725 13.573 = 19.296

6.3.2 OPERACOES DE MERCADO NAO GARANTIDAS

As operacgGes relativas a negdcios realizados nos mercados geridos pela Euronext Lisbon e em outros
mercados e ndo garantidas por uma contraparte central, ascenderam a 507 operagGes, que comparam com

as 1.601 operacgbes, do mesmo tipo, liquidadas no periodo homdlogo do ano anterior.
O montante liquidado reduziu de € 4 milhGes para € 2 milhdes.

OPERAGOES NAO GARANTIDAS, REALIZADAS EM MERCADO GERIDO PELA EURONEXT LISBON E
NOUTROS MERCADOS
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6.3.3 OUTRAS OPERAGOES DVP E FOP LIQUIDADAS

O numero de operacgdes realizadas fora de mercado cresceu em termos homodlogos de 236.589 para

302.624 operagoes.

O montante liquidado, no semestre em analise, ascendeu a € 102.518 milhdes, valor que compara com €

86.463 milhGes liquidados no mesmo periodo de 2019 (+18,6%).

OUTRAS OPERACOES DVP LIQUIDADAS
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e \ontante Liquidado (1076€) 158.405 160.363 163.924 145.743 154.223 86.463  102.518

As operacoes livres de pagamento (FOP), realizadas fora de mercado, ascenderam a 50.820, representando,

em termos comparativos e homdlogos, um acréscimo de 17,7%.

OUTRAS OPERAGOES FOP LIQUIDADAS
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6.3.4 OPERAGOES NAO LIQUIDADAS

As operagdes ndo liquidadas na data de liquidagdo contratada (ISD, na sigle em inglés), resultantes de
operacdes garantidas e ndo garantidas, realizadas em mercados geridos pela Euronext Lisbon e outros

mercados, ascenderam a 5.621, representado um decréscimo homélogo de 14,6%.

O montante envolvido nas operag¢des nao liquidadas ascendeu a € 828 milhdes, que compara com € 1.399

milhdes relativos a operagdes ndo liquidadas nos primeiros 6 meses de 2019 (-40,8%).

OPERACOES GARANTIDAS E NAO GARANTIDAS NAO LIQUIDADAS
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As operacges ndo liquidadas em ISD, resultantes de opera¢Ges DVP, apresentam um acréscimo no nimero
de operagdes de 15.937 para 19.582 (+22,9%). O montante envolvido nestas operagGes ascendeu a €11.099

milhGes, representando um acréscimo homélogo de 15,6%.

OPERACOES DVP NAO LIQUIDADAS
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e \ontante Ndo Liquidado (107"6€) 20.286 19.850 17.133 17.946 18.390 @ 9.597 @ 11.099

As operacgGes ndo liquidadas em ISD, resultantes de operacdes FOP ascenderam a 8.180 que compara com

as 9.086 deste tipo de operagdes nao liquidadas no 12 semestre de 2019.
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6.3.5 OPERACOES CANCELADAS

No final do 12 semestre de 2020 foram contabilizados 1.333 cancelamentos de opera¢des DVP, menos

42,7% que as instrucdes canceladas nos primeiros 6 meses de 2019.

O montante envolvido, nas opera¢des DVP canceladas, ascendeu a € 2.236 milhdes, representando um

decréscimo homélogo e percentual de 36,6%

OPERACOES DVP CANCELADAS
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No mesmo periodo foram canceladas 675 opera¢gdo FOP, que compara com os 715 cancelamentos

realizados no 12 semestre de 2019.

OPERACOES FOP CANCELADAS
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6.3.6 OUTRAS MOVIMENTACOES DE VALORES MOBILIARIOS

Os Sistemas geridos pela INTERBOLSA processam ainda outras movimentac¢des de valores mobiliarios,
nomeadamente transferéncias de valores entre contas do mesmo participante, e entre contas de diferentes
participantes, tanto para efeito de liquidagao fisica de opera¢des como para a mera transferéncia de valores

entre contas.

No decurso do 12 semestre de 2020, foram realizadas 70.935 transferéncias internas de valores mobilidrios,
representando um decréscimo de 11,3% face ao nimero de movimentos em conta efetuados nos primeiros

6 meses de 2019.

MOVIMENTOS EM CONTA
300.000
250.000
200.000
150.000
100.000

50.000

12 Sem 12 Sem
2019 2020

N2 operagdes 251.990 241.840 196.735 165.094 @ 182.772  79.947 70.935

2015 2016 2017 2018 2019

6.3.7 SISTEMA DE LIQUIDAGAO EM MOEDA ESTRANGEIRA (SLME)

A INTERBOLSA gere igualmente um sistema de liquidagdo em moeda diferente de Euro, recorrendo a um
sistema de pagamentos do tipo commercial bank money operado pela CGD — Caixa Geral de Depdsitos, S.A.,
que permite os pagamentos de rendimentos e a liquidagdo financeira de operacbes realizadas nos
mercados geridos pela Euronext Lisbon e ndo garantidas pela LCH, S.A. e de operacbes OTC (over-the-

counter).

O Sistema de Liquidacdo em Moeda Estrangeira (SLME) encontra-se preparado para processar operacées
em USD, GBP, JPY, CHF, CAD e AUD podendo ser alargado a outras moedas convertiveis, apds a necessaria

anadlise, sempre que tal se mostrar necessario para suprir necessidades evidenciadas pelo mercado.

Em 30 junho de 2020, encontravam-se inscritas no Sistema Centralizado 19 emissGes em moeda estrangeira
(mais 5 emissdes que as registadas no final do 12 semestre de 2019), sendo 17 emitidas em ddlares

americanos e 2 em ienes.
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6.4 SERVICOS AUXILIARES

6.4.1 AGENCIA NACIONAL DE CODIFICACAO

No final do 12 semestre de 2020, encontravam-se ativos 9.215 cédigos ISIN, contra os 8.145 cddigos ativos
em 30 de junho de 2019. Durante os primeiros 6 meses de 2020 foram atribuidos 5.549 novos cddigos. Por
cada cddigo ISIN é atribuido um cddigo CFl e um cddigo FISN, sendo que, desta forma, o nimero de cédigos

CFl e FISN, igualam o nimero de cédigos ISIN ativos.

Cumprindo o objetivo de divulgar, a nivel internacional, os cédigos atribuidos pela Agéncia Nacional de
Codificacdo, a INTERBOLSA fornece diariamente informacado para a base de dados central, operada pela
ASB — ANNA Service Bureau. Desta forma, toda a informacdo ISIN pode ser acedida por todas as entidades
gue dela necessitem bem como pelas agéncias de codificagdo membros da ANNA — Association of National

Numbering Agencies.

A INTERBOLSA fomenta, ainda, a divulgacdo dos cddigos atribuidos por esta Agéncia, mantendo para o
efeito a possibilidade de os interessados subscreverem uma base de dados contendo informacao ISIN, CFl

e FISN, com atualizagGes didrias ou semanais.

O Portal da INTERBOLSA, numa area reservada a Clientes, possui um mddulo com informacdo sobre os

codigos atribuidos.

6.4.2 SERVICOS DE INFORMAGAO

A INTERBOLSA prosseguiu a sua atividade de prestacdo regular de informacdo estatistica, histdrica e de
natureza financeira aos Intermediarios Financeiros, as Entidades Emitentes, a Comissdo do Mercado de
Valores Mobilidrios, ao Banco de Portugal, ao Banco Central Europeu, a auditores e a todas as demais

entidades que a requereram.

Uma das mais relevantes atividades da area de gestdo de informacdo da INTERBOLSA é a disponibilizagdo
de um servico que permite as Entidades Emitentes de valores mobilidrios nominativos, emitidos sob a forma
desmaterializada ou titulada e inscritos nos Sistemas Centralizados, terem acesso a informagao relativa a
identificagcdo dos titulares dos valores mobilidrios por si emitidos, bem como a quantidade por cada um

detida.
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7 SUMARIO DO RELATORIO ANUAL SOBRE PRATICAS DE GOVERNO DA
SOCIEDADE

A INTERBOLSA — Sociedade Gestora de Sistemas de Liquidacdo e de Sistemas Centralizados de Valores

Mobilidrios, S.A. rege-se pelo disposto nos respetivos Estatutos, no Regulamento (UE) n.2 909/2014, de 23

de julho e informacdo complementar (CSD Regulation), no Regime Juridico das Centrais de Valores

Mobiliarios, aprovado pela Lei n.2 35/2018, de 20 de julho, no Cédigo dos Valores Mobilidrios (CVM) e no

Codigo das Sociedades Comerciais (CSC), bem como na demais legislacdo e regulamentagdo aplicavel.

A INTERBOLSA é uma sociedade anénima, com um capital social de cinco milhdes e quinhentos mil euros,
integralmente realizado em dinheiro e representado por cinco milhGes e quinhentas mil agGes,
desmaterializadas, nominativas, com o valor nominal de um euro, cada uma. Todas as a¢Ges emitidas pela
INTERBOLSA sdo ordinarias, conferindo os mesmos direitos politicos e econdmicos. A INTERBOLSA pode
emitir acGes preferenciais com ou sem voto, remiveis ou ndo, até ao montante maximo de cinquenta por
cento do seu capital social, bem como, emitir obrigacdes, convertiveis ou ndo em a¢des, bem como, outros

titulos de divida que a lei permita, nos termos e condi¢des que forem definidos pela Assembleia Geral.

O capital social da INTERBOLSA é inteiramente detido pela Euronext Lisbon — Sociedade Gestora de

Mercados Regulamentados, S.A.

A INTERBOLSA, enquanto entidade gestora de Sistemas de Liquidacdo e de Sistemas Centralizados de

valores mobilidrios, esta sujeita a supervisdo da Comissdo do Mercado de Valores Mobilidrios (CMVM).

Em junho de 2019, ao abrigo do Regulamento da CMVM n.2 4/2007, relativo as “Entidades Gestoras de
Mercados, Sistemas e Servigos”, a INTERBOLSA, enquanto entidade gestora de sistemas de liquidagdo e de
sistemas centralizados de valores mobilidrios, elaborou e remeteu a CMVM um relatério sobre praticas de

governo da sociedade, o qual é objeto de parecer emitido pelo seu érgao de fiscalizacdo.

No referido relatério foram exaustivamente evidenciados os principios orientadores da politica de governo

da sociedade:
=  Adescricdo da estrutura organizativa e dos recursos humanos da entidade gestora;
= O exercicio de direitos de voto e de representagdo dos acionistas;
®= QO controlo acionista e a transmissao de acdes da sociedade;
= Qs planos de incentivos existentes para colaboradores e membros dos 6rgdos sociais;
=  Os negdcios e operagdes realizadas com membros dos 6rgdos sociais;
®= A politica de remuneragao dos 6rgdos sociais;

= Asregras societdrias internas;
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= A politica de distribui¢cdo de dividendos adotada;
= QO sistema de controlo de riscos e procedimentos de controlo interno aplicados; e

=  As situagGes suscetiveis de melhoramento ou corre¢do, bem como, as medidas adotadas para o

efeito.

E entendimento desta entidade gestora que as boas praticas de governacdo devem ser encaradas e
adotadas como peca fundamental da vida societdria, uma vez que focam matérias relevantes relacionadas,

designadamente, com:
= Aresponsabilizacdo da Administracao no exercicio da dire¢ao e controlo da sociedade;

= A relevancia dos direitos das pessoas cujos interesses estdo ligados a atividade da sociedade (os

também designados stakeholders da empresa);
= O exercicio do direito de voto, pelos acionistas, e a sua participagdo ativa nas assembleias gerais.

De modo genérico e sumdrio, a politica de governo das sociedades implementada na INTERBOLSA visa
assegurar uma gestao competente, eficiente e transparente, cujos principios orientadores sdo os que, de

modo sintético, se identificam:
= Profissionalismo e competéncia, tanto da Administracdo como dos Trabalhadores;
" Transparéncia, tanto da organizacao, como do seu processo decisorio;
= Responsabilizagdo, tanto da Administragdo como dos Trabalhadores;
= Criacdo de valor, como primeiro objetivo da Administracdo e dos Trabalhadores;
= Rigor, na gestdo dos diversos riscos subjacentes a atividade prosseguida;
®= Qualidade, na prossecuc¢do da atividade que se encontra cometida a sociedade;

®=  Desempenho e mérito, como critérios fundamentais da politica de avaliagdo e da politica de

remuneragao dos Trabalhadores e da Administragao;

" Informagdo rigorosa e atempada, disponivel tanto ao(s) acionista(s) como as demais pessoas com

interesse relevante na sociedade.
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Em conclusdo, a INTERBOLSA entende que possui uma Politica de Governo das Sociedades que, tendo por
objetivo a adoc¢do de boas praticas no que se refere as relagdes societarias estabelecidas, contribuem para
a adaptacdo da INTERBOLSA as mudancas no ambiente econdmico e competitivo onde atua, assim como,
para o desenvolvimento e crescimento mais eficiente da empresa, garantindo a persecuc¢dao dos seus
objetivos, a eficiéncia e a eficdcia de suas operagdes, a confianca nos dados financeiros e a conformidade
com as leis e regulamentos aplicdveis, garantindo que os objetivos de negdcios sao alcancados e que

eventos indesejdveis sdo detetados, prevenidos e mitigados.
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8 ANALISE ECONOMICA E FINANCEIRA

8.1 INTRODUGAO

A INTERBOLSA adota as Normas Internacionais de Relatérios Financeiros (International Financial Reporting
Standard — IFRS) na elaboragdo das suas demonstragdes financeiras, permitindo, assim, a toda a
comunidade financeira proceder a uma analise das demonstracGes financeiras desta entidade gestora
numa base internacionalmente reconhecida e adotada pela generalidade das empresas europeias, desta

forma facilitando a respetiva interpretacgdo e, ainda, a comparabilidade com empresas congéneres.

Tendo presente este pressuposto e mais esta iniciativa no sentido da garantia da transparéncia e da
qualidade da informacgdo prestada ao mercado, o presente Relatdrio espelha, exclusivamente, a analise

econdmica e financeira das contas individuais da INTERBOLSA.

8.2 RESULTADOS

O Resultado Liquido da INTERBOLSA ascendeu a € 5.876 mil no final do 12 semestre de 2020, apresentando

um acréscimo de 7,6%, face ao resultado registado em 30 de junho de 2019.

Os Resultados Operacionais apresentam um acréscimo de € 646 mil, de €7.385 mil, no 12 semestre de 2019
para € 8.030 mil, no mesmo periodo de 2020. Em termos percentuais e homdlogos, este indicador

apresenta um acréscimo de 8,7%.

RESULTADOS FINANCEIROS DA INTERBOLSA

Montantes expressos em euros

Resultados 30/06/2020 30/06/2019 Var. Var.%
Proveitos Operacionais 11.302.702 10.933.622 369.080 3,4%
Custos de Exploragdo 3.064.611 3.208.380 -143.769 -4,5%
Resultados de Exploragdo 8.238.091 7.725.242 512.849 6,6%
AmortizagGes 207.852 340.548 -132.696 -39,0%

Resultados Operacionais 8.030.239 7.384.694 645.545

Resultados Financeiros -2.813 -3.697 884 -23,9%

Resultado antes de Impostos 8.027.426 7.380.997 646.429

Imposto 2.151.191 1.919.606 231.585 12,1%

Resultado Liquido 5.876.234 5.461.391 414.843

No quadro abaixo encontra-se a distribuicdo dos proveitos operacionais da INTERBOLSA, segmentados

pelas diferentes rubricas do pregario:
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PRINCIPAIS RUBRICAS DOS PROVEITOS OPERACIONAIS

Montantes expressos em euros

Receitas 30/06/2020 30/06/2019 Var. Var.%

Utilizagdo Sistema 369.454 415.901 -46.447 -11,2%
Sistemas de Liquidagdo e movimentos em conta 963.413 797.172 166.240 20,9%
Exercicio de Direitos/Outros Eventos 289.950 313.190 -23.240 -7,4%
Manutengdo de Valores 8.908.009 8.741.825 166.184 1,9%
Registo de Emissoes 167.985 140.730 27.255 19,4%
Cancelamento de Emissdes 150.800 109.525 41.275 37,7%
Informagdo T2S 51.239 43.975 7.264 16,5%
Outros Servigos 339.987 298.164 41.824 14,0%
Total Prestagdo de Servicos 11.240.837 10.860.482 380.355 3,5%

Outros Proveitos 61.865 73.140 -11.275 -15,4%
Total de Proveitos 11.302.702 10.933.622 369.080 3,4%

Em 1 de janeiro de 2019, entraram em vigor as listas de precos da Interbolsa que espelham a redugdo dos
precos de registo e cancelamento de warrants, a alteracdo dos pregos a cobrar na sequéncia de pedidos de
corregcdes manuais a exercicios de direitos, bem como, a definicdo de uma nova comissdo a cobrar pela
difusdo de informacgao. Nesta mesma data, a Interbolsa decidiu ajustar a sua lista de pregos relativa aos
servigos de liquidagdo, de forma a cobrir o aumento de custos, imposto pelo ECB (European Central Bank),

pela utilizagdo da plataforma europeia T2S.

Assim, reportando a analise ao quadro acima, a receita gerada pela utilizacdo dos sistemas apresenta um
decréscimo homologo de 11,2% explicado pelo decréscimo da utilizagdo de restrictions reference incluidas

nas contas de valores mobiliarios abertas no sistema centralizado.

As receitas geradas pelos servicos de liquidacdo e movimentacdo de valores em conta, apresentam uma
variagcdo homoéloga positiva de 20,9%, justificada pelo aumento da volatilidade de mercado em resposta a
pandemia de COVID-19 que afeta grande parte das regides do Globo e a Europa, em particular, desde finais

de fevereiro de 2020.

No ambito das receitas geradas pelos Sistemas Centralizados e, durante o periodo em analise, as receitas
provenientes do exercicio de direitos de conteldo patrimonial e outros eventos apresentam um
decréscimo homadlogo de 7,4%, explicado, essencialmente, pelo decréscimo no nimero de operagdes de
pagamento de dividendos, na sequéncia das recomendacdes efetuadas as instituicdes de crédito, pelo ECB

e pelo Banco de Portugal, para ndo procederam a distribuicdo de dividendos até outubro de 2020, com o
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objetivo de permitir que estas entidades possam apoiar a economia real, financiando familias e empresas

no atual contexto de crise provocada pela pandemia de COVID-19.

As receitas provenientes da manutencdo de emissdes e das comissdes que incidem sobre a posicdo em
conta detida pelos intermedidrios financeiros, apresentam, no final do més de junho de 2020, um acréscimo
homdlogo absoluto de € 166 mil (+1,9%), explicado pelo aumento homdlogo de 4,7% dos montantes médios
sob gestdo da INTERBOLSA. Salienta-se o aumento de 8,9% dos montantes médios de divida publica de
longo prazo e um aumento da divida privada de longo prazo em 8,1%. Fruto da variacdao dos precos de
mercado, as acbes e unidades de participacdo apresentam um decréscimo de 1,5% face ao periodo

homdlogo de 2019.

As receitas resultantes do registo de novas emissGes nos Sistemas Centralizados cresceram 19,4%, tendo

as receitas geradas pelo cancelamento de emissdes aumentado 37,7% face ao final do 12 semestre de 2019.

As receitas geradas pela informacdo disponibilizada via plataforma T2S cresceram 16,5% quando
comparada com a receita gerada em igual periodo de 2019, também explicado pelo aumento da

volatilidade do mercado que gerou mais instrucdes de liquidagao.

Na rubrica “Outros Servigos” estdo incluidos todos os servicos prestados pela INTERBOLSA que ndo se
encontram discriminados nas rubricas anteriores, nomeadamente depdsitos e levantamentos de valores
mobilidrios, comissdo especial de gestdo de valores titulados, comissdes cobradas no ambito da gestao da
Agéncia Nacional de Codificagdao, bem como os proveitos gerados pela rede de comunicag¢des privada da
INTERBOLSA e comunicagdes SWIFT para ligacdo a plataforma T2S. Os valores registados nesta rubrica
cresceram 14,0%, essencialmente justificado por uma maior utilizagdo de mensagens SWIFT em resposta

ao acréscimo de instrugdes de liquidagao.
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8.3  CUSTOS E PERDAS

A INTERBOLSA apresenta, no 12 semestre de 2020, custos operacionais no montante €3.272 milhdes, valor
que representa um decréscimo absoluto de €276 mil face ao montante registado no mesmo periodo do
ano anterior. Esta variacdo é explicada essencialmente pela rubrica de custos com Consultoria e Servigos

profissionais e o decréscimo das Amortizacdes e Depreciacoes.

PRINCIPAIS RUBRICAS DOS CUSTOS OPERACIONAIS

Montantes expressos em euros

Custos Operacionais 30/06/2020 30/06/2019

Gastos com o pessoal 1.509.991 1.419.840 90.151 6,3%
Gastos com tecnologias de informagdo e comunicagdes 345.134 362.906 -17.772 -4,9%
Consultoria e Servigos profissionais 631.416 827.730 -196.314 -23,7%
Equipamentos e instalagdes 82.057 88.127 -6.070 -6,9%
Provisdes, ajustamentos e imparidades 13.217 13.742 -525 -3,8%
Regulador 383.585 380.000 3.585 0,9%
Outros gastos 99.211 116.035 -16.824 -14,5%
Total de Custos Exploracao 3.064.611 3.208.380 -143.769 -4,5%
Depreciagdes e Amortizagdes 207.852 340.548 -132.696 -39,0%

Total de Custos Operacionais 3.272.463 3.548.928 -276.465

Os Gastos com Pessoal apresentam um acréscimo de 6,3% explicado pelo aumento do quadro de pessoal

bem como pela contabilizacdo de custos com pré-reformas e cessa¢do de contratos de trabalho.

Os gastos com tecnologias de informagao e comunicagdes apresentam um decréscimo de 4,9% explicado
por um lado, pelo empacotamento de mensagens em ficheiro o que originou um decréscimo dos custos
relativos a comunicagdes SWIFT - sistema de comunica¢des usado para ligacdo a plataforma T2S — e por
outro lado, pela cessagdo de contratos no manuten¢cdo, nomedamente o contracto relativo as tapes

libraries bem como, por alteracdo de fornecedor do contrato de gestdo do processamento salarial.

A rubrica “Consultoria e Servigos profissionais” apresenta um decréscimo de 23,7%, principalmente
explicado pela corregdo dos custos cobrados pelo Banco Central Europeu (ECB), relativos a utilizagdo da
plataforma T2S, na sequéncia de erros detetados no sistema de faturacao do Banco Central Europeu, que

foram corrigidos em 2020.

Os custos com equipamentos e instalacdes decresceram 6,9%, justificado pela reducdo de custos com o

condominio e outros custos, na sequéncia das medidas adotadas para fazer face a pandemia de COVID-19.
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A rubrica “Outros gastos”, que engloba custos com deslocacdo e estadias, custos com viaturas, seguros, e
outros custos, apresenta uma varia¢do absoluta positiva de €17 mil, justificada pelo decréscimo de viagens
realizadas no 12 semestre de 2020, na sequéncia das restrices implementadas pela empresa para fazer

face a pandemia de COVID-19.

As Depreciagcbes e Amortizagdes diminuiram 39,0% (€133 mil), explicado principalmente pelo fim da
depreciacdo do software do T2S, compensado pela aquisicdo de novos equipamentos e por um novo

contrato de leasing enquadrado na IFRS16.

8.4 ESTRUTURA PATRIMONIAL

Realizando a analise da estrutura patrimonial da INTERBOLSA, o Ativo Liquido ascende em junho de 2020,
a € 23.868 mil, representando uma contracdo de €3.574 mil, face a dezembro de 2019. Contribuiu para esta
variacdo, o decréscimo dos montantes registados em “caixa e equivalentes de caixa”, em ativos fixos
tangiveis e em ativos por impostos diferidos. A rubrica de direitos de uso apresenta um acréscimo fruto da

aplicacdo na norma IFRS 16 ao contrato de leasing estabelecido em 2020.

valores expressos em euros

Ativo Liquido 23.868.489 27.442.565 -3.574.076 -13,0%
Passivo Liquido 6.758.657 5.274.823 1.483.834 28,1%
Capital Proprio 17.109.832 22.167.743 -5.057.911 -22,8%

O Passivo apresenta um acréscimo de 28,1%, quando comparado com o montante registado em 31 de

dezembro de 2019, essencialmente justificado pelo acréscimo do IRC apurado.

O capital proprio ascende a €17.110 mil no final do 12 semestre de 2020, menos 22,8% do que o registado
em junho de 2019, justificado pela conjugacdo dos seguintes fatores: o resultado liquido registado em
dezembro de 2019, distribuido ao acionista em abril 2020, e o efeito dos desvios atuariais relativos ao Fundo

de Pensdes da INTERBOLSA.
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9 DECLARACAO SOBRE A CONFORMIDADE DA INFORMAGAO FINANCEIRA
APRESENTADA

Nos termos da alinea c), do n.2 1, do artigo 245.2, do Cddigo de Valores Mobiliarios (CVM), declaramos que
para o exercicio findo em 30 de junho de 2020, tanto quanto é do nosso conhecimento, a informacdo
constante das Demonstracdes Financeiras, foi elaborada em conformidade com as normas contabilisticas
aplicaveis, dando uma imagem verdadeira e apropriada do ativo e do passivo, da situacao financeira e dos
resultados da INTERBOLSA - Sociedade Gestora de Sistemas de Liquidacao e de Sistemas Centralizados
de Valores Mobiliarios, S.A. e que o presente relatério expde fielmente a evolucdo dos negdcios, do
desempenho e da posicdo desta entidade gestora, bem como, uma descricdo dos principais riscos e

incertezas com que a INTERBOLSA se defronta.

Porto, 27 de agosto de 2019

Técnico Oficial de Contas (n.2 54050) O Conselho de Administracao

Miguel Brochado

Presidente Isabel Ucha da Silva
Administrador Executivo Rui Samagaio de Matos
Administradora Executiva Anne Giviskos
Administradora ndo Executiva Clara Raposo
Administrador ndo Executivo Joaquim Cadete
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10 COMPOSICAO DOS ORGAOS SOCIAIS

Em 30 de junho de 2020, os Orgéos Sociais da INTERBOLSA apresentavam a seguinte composi¢do:

MESA DA ASSEMBLEIA GERAL

Presidente Luis Fernando Sampaio Pinto Bandeira

Secretaria Helena Teixeira Lopes

CONSELHO DE ADMINISTRAGCAO

Presidente Isabel Rute Ucha da Silva
Administrador Executivo Rui Samagaio de Matos
Administradora Executiva Anne Giviskos

Administradora Ndo Executiva Independente Clara Patricia Costa Raposo

Administrador Ndo Executivo Independente Joaquim Antdnio Pereira Cadete
FISCAL UNICO
Fiscal Efetivo Ernst & Young Audit & Associados - SROC, S.A., representada por Sandra e

Sousa Amorim

Fiscal Unico suplente Pedro Jorge da Silva e Paiva

SECRETARIO DA SOCIEDADE

Secretario da Sociedade Helena Teixeira Lopes

Secretario da Sociedade suplente Arlinda André Moreira
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DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS E ANEXO AS CONTAS
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DEMONSTRACAO DA POSICAO FINANCEIRA EM 30 DE JUNHO DE 2020 E 31 DE DEZEMBRO DE 2019

Valores expressos em Euros

Notas junho 20 dezembro 19
Ativo
Ativos fixos tangiveis 15 181.736 227.896
Ativos intangiveis 16 9.186 16.191
Direitos de uso 17 578.259 488.033
Outros Ativos financeiros 18 1.670 1.526
Ativos por Impostos diferidos 19 40.298 104.732
Total de Ativos Ndo Correntes 811.149 838.377
Devedores e outros ativos 20 2.499.451 2.459.081
Caixa e equivalentes de caixa 21 20.557.889 24.145.108
Total de Ativos Correntes 23.057.340 26.604.189
Total do Ativo 23.868.489 27.442.565
Capital Préprio
Capital 22 5.500.000 5.500.000
Reserva Legal 23 5.500.000 5.500.000
Outras reservas —Ganhos e perdas reconhecidos diretamente em reservas 23 (2.522.300) (2.449.601)
Resultados transitados 2.827.058 2.827.058
Outros instrumentos de capital — Plano de agées 23 (71.160) (72.345)
Resultado liquido do periodo atribuivel aos acionistas 5.876.234 10.862.630
Total do Capital Préprio atribuivel aos acionistas 17.109.832 22.167.743
Passivo
Beneficios aos empregados 24 1.716.790 1.631.092
Financiamentos obtidos 25 290.773 264.811
Passivos por Impostos diferidos 19 954 2.344
Total de Passivos Ndo Correntes 2.008.517 1.898.246
Credores e outros passivos 26 1.824.431 2.598.141
Financiamentos obtidos 25 306.279 247.153
IRC apurado 13 2.619.431 531.283
Total de Passivos Correntes 4.750.141 3.376.577
Total do Passivo 6.758.657 5.274.823
Total do Capital Préprio e Passivo 23.868.489 27.442.565
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DEMONSTRACAO DO RENDIMENTO INTEGRAL
PARA OS PERIODOS DE SEIS MESES FINDOS EM 30 DE JUNHO DE 2020 E 2019

Valores expressos em Euros

Notas junho 20 junho 19
Prestagdes de servigos
Liquidagdo, custddia e outros 3 11.240.837 10.860.482
Outros proveitos 4 61.865 73.140
11.302.702 10.933.622
Gastos e perdas
Gastos com o pessoal 6 1.509.991 1.419.840
Amortizagdes e depreciagdes 7 207.852 340.548
Gastos com tecnologias de informagdo e comunicagGes 8 345.134 362.906
Consultoria e servigos profissionais 9 631.416 827.730
InstalagBes e servigos conexos 10 82.057 88.127
Ajustamentos e imparidades 5 13.217 13.742
Outros gastos 11 482.796 496.035
3.272.463 3.548.928
Resultado operacional 8.030.239 7.384.694
Proveitos financeiros 12 340 11
Gastos financeiros 12 3.153 3.708
Resultado financeiro 12 (2.813) (3.697)
Resultado antes de impostos 8.027.426 7.380.997
Impostos sobre lucros
- Imposto Corrente 13 2.088.148 1.918.824
- Imposto Diferido 13/19 63.043 782
Resultado apds impostos 5.876.234 5.461.391
Ganhos e (perdas) reconhecidos diretamente em reservas:
Beneficios pds-emprego — Desvios atuariais 22/24 (72.699) (525.000)
Plano de agBes 23 1.184 331
(71.515) 524.669
Rendimento integral 5.804.720 4.936.722
Resultado por ag¢do Basico — Euros 1,06 0,90
Resultado por agdo Diluido — Euros 1,06 0,90
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DEMONSTRACAO DOS FLUXOS DE CAIXA
PARA OS PERIODOS DE SEIS MESES FINDOS EM 30 DE JUNHO DE 2020 E 2019

Valores expressos em Euros

junho 20 junho 19
Fluxos de caixa das atividades operacionais
Recebimento de clientes 13.071.371 12.604.571
Pagamento a fornecedores (1.940.479) (1.636.464)
Pagamentos ao pessoal (1.099.559) (826.130)
Caixa gerada pelas operagdes 10.031.333 10.141.976
(Pagamento) / recebimento do imposto sobre rendimento - (667.397)
Outros recebimentos / (pagamentos) (2.591.345) (2.577.435)
Fluxos de caixa das atividades operacionais (1) 7.439.988 6.897.144
Fluxos de caixa das atividades de investimento
Pagamentos respeitantes a:
- Ativos tangiveis (15.581) -
- Ativos intangiveis - (13.982)
- Investimentos financeiros - -
- Outros ativos - -
Recebimentos provenientes de:
- Ativos tangiveis - -
- Ativos intangiveis - -
- Investimentos financeiros - -
- Outros ativos - -
- Subsidios ao investimento - -
- Juros e rendimentos similares - -
- Dividendos - -
Fluxos de caixa das atividades de investimento (2) (15.581) (13.982)
Fluxos de caixa das atividades de financiamento
Recebimentos provenientes de:
- Financiamentos obtidos - -
- RealizagGes de capital e de outros instrumentos de capital préprio - -
- Cobertura de prejuizos - -
- Doagdes e subsidios 4.707 -
- Outras operagdes de financiamento - -
Pagamentos respeitantes a:
- AmortizagGes de contratos de locagdo (150.311) (130.105)
- Juros e gastos similares (3.392) (3.586)
- Dividendos (10.862.630) (9.971.586)
- Redugdes de capital e de outros instrumentos de capital préprio - -
- Outras operagdes de financiamento - -
Fluxos de caixa das atividades de financiamento (3) (11.011.626) (10.105.277)
Variagdo de caixa e seus equivalentes (1+2+3) (3.587.219) (3.222.115)
Efeito das diferengas de cambio - -
Caixa e seus equivalentes no inicio do periodo 24.145.108 23.160.119
Caixa e seus equivalentes no fim do periodo 20.557.889 19.938.004
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MAPA DE ALTERACOES NO CAPITAL PROPRIO

PARA 0OS EXERCICIOS FINDOS EM 30 DE JUNHO DE 2020 E 31 DE DEZEMBRO 2019

31 de dezembro de 2018

Rendimento integral:

- Resultado liquido do periodo

- (Perdas) / Ganhos atuariais reconhecidas
no periodo

- Plano de agGes

Distribui¢do de resultados

- Distribuigdo de dividendos

31 de dezembro de 2019

Rendimento integral:

- Resultado liquido do periodo

- (Perdas) / Ganhos atuariais reconhecidas
no periodo

- Plano de agGes

Distribuigcdo de resultados

- Distribui¢do de dividendos

30 junho de 2020

Valores expressos em Euros

Total dos capitais Capital Reserva Outras Resultados Resultado
proprios social legal reservas transitados liquido

22.127.415 5.500.000 5.500.000 (1.671.228) 2.827.058 9.971.586
10.862.630 - - - - 10.862.630
(839.000) - - (839.000) - -

(11.717) (11.717)
10.011.913 - - (850.717) - 10.862.630
(9.971.586) - - - - (9.971.586)
(9.971.586) - - - - (9.971.586)
22.167.742  5.500.000  5.500.000 (2.521.946) 2.827.058 10.862.630
5.876.234 - - - - 5.876.234
(72.699) - - (72.699) - -

1.184 1.184
5.804.719 - - (71.515) - 5.876.234
(10.862.630) - - - - (10.862.630)
(10.862.630) - - - - (10.862.630)
17.109.832  5.500.000  5.500.000 (2.593.460) 2.827.058 5.876.234
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NOTAS AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS

PARA O PERIODO DE SEIS MESES FINDO 30 DE JUNHO DE 2020

1 NOTA INTRODUTORIA

A transformagdo da INTERBOLSA — Associacdo para a Prestagdo de Servigos as Bolsas de Valores em INTERBOLSA —
Sociedade Gestora de Sistemas de Liquidagdo e de Sistemas Centralizados de Valores Mobilidrios, S.A.
(“INTERBOLSA”), foi outorgada por escritura de 10 de fevereiro de 2000, lavrada no 12 Cartdrio Notarial de Lisboa,
conforme deliberagdo da Assembleia Geral da INTERBOLSA — Associagdo para a Prestacdo de Servigcos as Bolsas de
Valores, de 20 de dezembro de 1999 e nos termos previstos no Decreto-Lei n.2 394/99, de 13 de outubro (revogado

pelo Decreto-Lei n.2 357-C/2007, de 31 de outubro), e da Portaria n.2 1.194-A/99 (22. Série), de 8 de novembro.

O registo comercial do ato de transformacdo de Associagdo para Sociedade Andnima foi efetuado em 22 de fevereiro

de 2000.

A INTERBOLSA — Sociedade Gestora de Sistemas de Liquidagdo e de Sistemas Centralizados de Valores Mobilidrios,
S.A. é uma sociedade andnima, cujo capital social é inteiramente detido pela Euronext Lisbon — Sociedade Gestora de
Mercados Regulamentados, S.A. (de ora em diante, abreviadamente, Euronext Lisbon). Enquanto sociedade
totalmente detida pela Euronext Lisbon, a INTERBOLSA é, atualmente, parte integrante do Grupo Euronext, que gere
varias Bolsas na Europa, integradas numa holding — a Euronext N.V., com uma sélida e diversificada base de clientes

internacionais e nacionais.

Na realizacdo da sua missdo, e de acordo com o seu objeto social e o estipulado no Regulamento (UE) n.2 909/2014,
de 23 de julho (abreviadamente CSD Regulation), a INTERBOLSA prossegue um conjunto alargado de atividades nas
seguintes areas de atuacdo: Registo inicial de valores mobilidrios em sistema de registo centralizado; Estruturagéo e
administracdo de Sistemas Centralizados de Valores Mobilidrios; Gestdo de Sistemas de Liquidagdo de Valores

Mobilidrios e Servigos auxiliares de tipo ndo bancario.

A INTERBOLSA encontra-se matriculada na Conservatéria do Registo Comercial do Porto — 22 Secg¢édo sob o nimero

502962275.

A INTERBOLSA rege-se pelo disposto nos respetivos Estatutos, no Regulamento (UE) n.2 909/2014, de 23 de julho e
informacgdo complementar (CSD Regulation), no Regime Juridico das Centrais de Valores Mobilidrios, aprovado pela
Lei n.235/2018, de 20 de julho, no Cddigo dos Valores Mobiliarios (CVM) e no Cédigo das Sociedades Comerciais (CSC),

bem como na demais legislagdo e regulamentacgao aplicavel.
A INTERBOLSA esta, desde 12 de julho de 2018, autorizada como CSD, ao abrigo da CSD Regulation.
As demonstrages financeiras sdo apresentadas em euros, arredondadas a unidade mais proxima.

As demonstragdes financeiras para o periodo findo em 30 de junho de 2020 foram preparadas pelo Conselho de

Administragdo e autorizadas a serem emitidas em 27 de agosto de 2020.
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O Conselho de Administragdo entende que estas demonstragdes financeiras refletem de forma verdadeira e

apropriada as operagdes, desempenho financeiros e os fluxos de caixa da INTERBOLSA.

2  POLITICAS CONTABILISTICAS

As principais politicas contabilisticas aplicadas na elaboragdo das demonstragdes financeiras sdo descritas abaixo.

Estas politicas foram consistentemente aplicadas a todos os exercicios apresentados, salvo indicagdo em contrario.

2.1 BASES DE APRESENTACAO

As demonstragdes financeiras foram preparadas de acordo com a norma IAS 34 Relato Financeiro Intercalar (“IAS 34”).
Consequentemente, estas demonstragdes financeiras nao incluem toda a informagdo requerida pelas IFRS, pelo que

devem ser lidas em conjunto com as demonstragdes financeiras do exercicio findo em 31 de dezembro de 2019.

As demonstragdes financeiras foram preparadas no pressuposto da continuidade das operagdes a partir dos livros e
registos contabilisticos da empresa e seguindo a convengado dos custos histéricos, modificada, quando aplicavel, pela

valorizagdo de ativos e passivos financeiros (incluindo derivados) ao justo valor.

Na preparacgdo das demonstragées financeiras, em conformidade com as IFRS, o Conselho de Administracdo recorreu
ao uso de estimativas, pressupostos e julgamentos criticos com impacto no valor de ativos e passivos e no
reconhecimento de rendimentos e gastos de cada periodo de reporte. Apesar de estas estimativas terem por base a
melhor informacao disponivel a data da preparagdao das demonstragdes financeiras, os resultados atuais e futuros
podem diferir destas estimativas. As areas que envolvem maior grau de julgamento e estimativas sdo apresentadas

na Nota 2.22.

A INTERBOLSA, na elaboragdo e apresentacdo das demonstragGes financeiras, declara estar em cumprimento, de
forma explicita e sem reservas, com as normas IAS/IFRS e suas interpretagbes SIC/IFRIC, aprovadas pela Unido

Europeia.
OUTRAS NOTAS

Em dezembro de 2001, foi celebrado um acordo com os trabalhadores da INTERBOLSA no qual se fixa um conjunto de
principios a cumprir no caso de cessacdo de contratos de trabalho por iniciativa desta entidade empregadora, bem
como, um conjunto de condigdes integradas num esquema, ainda que privado, de reforma e de pré-reforma, ambos

posteriormente regulamentados em julho de 2002.
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2.2 ALTERACOES NAS POLITICAS CONTABILISTICAS E DIVULGACOES

As normas e interpretagdes que se tornaram efetivas a 1 de janeiro de 2020 sdo as seguintes:

o IFRS 3 (alteragdo), “Concentragdo de atividades empresariais” (a aplicar nos exercicios que se iniciem em ou apos
1 de janeiro de 2020). A inten¢do da alteragdo da norma é ultrapassar as dificuldades que surgem quando uma

entidade determina se adquiriu um negdcio ou um conjunto de ativos.

o IAS 1 e IAS 8 (alteragdo), “Definicdo de material” (a aplicar nos exercicios que se iniciem em ou apds 1 de janeiro
de 2020). A intengdo da alteragdo da norma é clarificar a definicdo de material e alinhar a definicdo usada nas

normas internacionais de relato financeiro.

o Reforma da referéncia de taxa de juro (emitido a 26 de setembro de 2019, a aplicar nos exercicios que se iniciem
em ou apos 1 de janeiro de 2020). Esta reforma tem como intuito alterar os padr&es de instrumentos financeiros,
previstos na IFRS 9 Instrumentos Financeiros, IAS 39 Instrumentos Financeiros: Reconhecimento e Mensuragao e

IFRS 7 Instrumentos Financeiros: Divulgagdes.

o Melhoramentos das normas internacionais de relato financeiro (emitido a 29 de margo de 2018, a aplicar nos
exercicios que se iniciem em ou apds 1 de janeiro de 2020). Estas melhorias envolvem a revisdo de diversas

normas.
Estas normas e alteragBes ndo tiveram impactos materiais nas demonstragdes financeiras da Interbolsa.

A data de aprovacdo destas demonstracdes financeiras, ndo existem normas e interpretaces endossadas pela Unido

Europeia, cuja aplicagdo obrigatdria ocorre em exercicios econdmicos futuros.

As seguintes normas, interpretacGes, emendas e revisdes, com aplicagdo obrigatdria no exercicio e em exercicios
econdémicos futuros, ndo foram, até a data de aprovagdo destas demonstragdes financeiras, endossadas pela Unido

Europeia:

o IFRS 17 (novo), “Contratos de Seguros” (a aplicar nos exercicios que se iniciem em ou ap6s 1 de janeiro de 2021).
O objetivo geral da IFRS 17 é fornecer um modelo contabilistico com maior utilidade e consisténcia para contratos

de seguros entre entidades que os emitam globalmente.

o IAS 1 (alteracdo), “Apresentacdo das demonstracdes financeiras”. A intencdo da alteragdo da norma é clarificar a

classificagdo de passivos como correntes ou ndo-correntes.

. Melhoramentos das normas internacionais de relato financeiro 2018-2020 (emitido a 14 de maio de 2020, a
aplicar nos exercicios que se iniciem em ou apds 1 de janeiro de 2022). Estas melhorias envolvem a revisdo de

diversas normas.

o IFRS 16 (alteragdo), “Locagdes” (emitido em 28 de maio de 2020, a aplicar nos exercicios que se iniciem em ou
apods 1 de junho de 2020). O objetivo geral desta alteracdo é o de permitir aos locatarios, como um expediente
pratico, tratar as alteragBes/concessdes relacionadas com a COVID-19 como ndo sendo uma modificagdo ao

contrato de locagdo. A alteragdo ndo afeta os locadores.
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o IFRS 4 (alteragdo), “Contratos de Seguro” (emitido a 25 de junho de 2020, a aplicar nos exercicios que se iniciem
em ou apods 1 de janeiro de 2021). Esta alteragdo visa dar resposta a preocupagdes resultantes da aplicagdo da

IFRS 9 antes da nova IFRS 17.

Alnterbolsa esta a apurar o impacto resultante destas alteragdes e aplicara estas normas no exercicio em que as mesmas

se tornarem efetivas, ou antecipadamente quando permitido.

2.3 RELATO POR SEGMENTOS

Um segmento de negdcio é um conjunto de ativos e operagdes sujeito a riscos e proveitos especificos diferentes de

outros segmentos de negdcio.

Um segmento geografico é um conjunto de ativos e operagGes localizados num ambiente econdmico especifico,

sujeito a riscos e proveitos que sao diferentes de outros segmentos que operam em outros ambientes econdmicos.

Dada a natureza da atividade e dos seus clientes, a INTERBOLSA concentra-se num Unico segmento de negdcio —

Liquidagdo e Custddia - e num Unico segmento geografico — Portugal.

2.4 CLASSIFICACAO DA DEMONSTRACAO DA POSIGAO FINANCEIRA E DA DEMONSTRACAO DE
RESULTADOS

Os ativos realizaveis e os passivos exigiveis ha menos de um ano da data da demonstragdo da posicdo financeira sdo

classificados, respetivamente, no ativo e no passivo corrente.

2.5 DEMONSTRAGAO DE FLUXOS DE CAIXA

A demonstragao dos fluxos de caixa é preparada de acordo com a IAS 7, através do método direto.

Na rubrica ‘Caixa e seus equivalentes’ sdo registados os investimentos com vencimento a menos de trés meses e para

0s quais o risco de alteragdo de valor é insignificante.

A demonstragdo dos fluxos de caixa encontra-se classificada em atividades operacionais, de financiamento e de
investimento. As atividades operacionais englobam os recebimentos de clientes, pagamentos a fornecedores,
pagamentos a pessoal e outros relacionados com a atividade operacional. Os fluxos de caixa abrangidos nas atividades
de investimento incluem, nomeadamente, recebimentos e pagamentos decorrentes da compra e da venda de ativos
imobilizados e as variagdes decorrentes das operagdes de cash pooling do Grupo Euronext, nomeadamente com a
Euronext Paris, entidade gestora do sistema de cash pooling. Os fluxos de caixa abrangidos nas atividades de
financiamento incluem, designadamente, os pagamentos e recebimentos referentes a empréstimos obtidos,

contratos de locagdo financeira e pagamento de dividendos.

49 de 93



INTERBOLSA - RELATORIO DE GESTAO E DEMOSTRACOES FINANCEIRAS — 12 SEMESTRE 2020

2.6 ATIVOS FINANCEIROS

Os ativos financeiros sdo reconhecidos na demonstragdo da posi¢do financeira da INTERBOLSA na data de negociagdo
ou contratagdo, que é a data em que a INTERBOLSA se compromete a adquirir ou alienar o ativo. No momento inicial,
com excec¢do das contas a receber comerciais, os ativos financeiros sdo reconhecidos pelo justo valor acrescido de
custos de transagdo diretamente atribuiveis, exceto para os ativos ao justo valor através de resultados em que os
custos de transagdo sdo imediatamente reconhecidos em resultados. As contas a receber comerciais, no momento

inicial, sdo reconhecidas pelo seu prego de transagao, conforme definido pela IFRS 15.

Os ativos financeiros sdo desreconhecidos quando: (i) expiram os direitos contratuais da INTERBOLSA ao recebimento
dos seus fluxos de caixa; (ii) a INTERBOLSA tenha transferido substancialmente todos os riscos e beneficios associados
a sua detencdo; ou (iii) ndo obstante retenha parte, mas ndo substancialmente todos os riscos e beneficios associados

a sua detencgdo, a INTERBOLSA tenha transferido o controlo sobre os ativos.

Os ativos e passivos financeiros sdo compensados e apresentados pelo valor liquido, quando e sé quando, a
INTERBOLSA tem o direito a compensar os montantes reconhecidos e tem a inteng¢do de liquidar pelo valor liquido. A
INTERBOLSA classifica os seus ativos financeiros nas seguintes categorias: ativos financeiros ao justo valor através de
resultados, ativos financeiros mensurados ao custo amortizado, ativos financeiros ao justo valor através de outro
rendimento integral. A sua classificagdo depende do modelo de negécio da entidade para gerir os ativos financeiros e

das caracteristicas contratuais em termos de fluxos de caixa do ativo financeiro.
ATIVOS FINANCEIROS AO JUSTO VALOR ATRAVES DE RESULTADOS

Sado classificados nesta categoria os instrumentos financeiros derivados e instrumentos de capital que o Grupo ndo
tenha classificado como ativo financeiro através de outro rendimento integral, no momento de reconhecimento
inicial. Nesta categoria integram-se também todos os instrumentos financeiros cujos cashflows contratuais ndo sdo

exclusivamente capital e juros.

Os ganhos e perdas resultantes da alteragao de justo valor de ativos mensurados ao justo valor através de resultados
sdo reconhecidos em resultados do exercicio em que ocorrem, onde se incluem os montantes de rendimentos de juros

e dividendos.

ATIVOS FINANCEIROS AO JUSTO VALOR ATRAVES DE OUTRO RENDIMENTO INTEGRAL

Sdo ativos financeiros mensurados ao justo valor através de outro rendimento integral aqueles que estdo inseridos
num modelo de negdcio cujo objetivo seja alcancado através da recolha de cashflows contratuais e da venda de ativos
financeiros, sendo que estes fluxos de caixa contratuais sdo apenas reembolso de capital e pagamentos de juros sobre

o capital em divida.
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ATIVOS FINANCEIROS MENSURADOS AO CUSTO AMORTIZADO

Sdo ativos financeiros mensurados ao custo amortizado aqueles que estdo inseridos num modelo de negdcio cujo
objetivo consiste em deter ativos financeiros a fim de receber os cashflows contratuais, sendo que estes fluxos de

caixa contratuais sdo apenas reembolso de capital e pagamentos de juros sobre o capital em divida.

CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA

Para efeitos da demonstragdo dos fluxos de caixa, a caixa e seus equivalentes englobam os valores registados no
balango com maturidade inferior a trés meses a contar da data de balango, onde se incluem o caixa, as disponibilidades
em outras instituicdes de crédito nomeadamente o saldo da conta individual da INTERBOLSA, conta aberta durante o
ano de 2018, em nome da INTERBOLSA, junto da entidade bancaria que agrega o sistema de cash pooling do grupo

Euronext.

2.7 PASSIVOS FINANCEIROS E INSTRUMENTOS DE CAPITAL

Os passivos financeiros e os instrumentos de capital préprio sdo classificados de acordo com a substancia contratual
independentemente da sua forma legal. Os instrumentos de capital préprio sdo contratos que evidenciam um
interesse residual nos ativos da INTERBOLSA apds dedugao dos passivos. Os instrumentos de capital préprio emitido
pela INTERBOLSA sdo registados pelo valor recebido, liquido dos custos suportados com a sua emissdo. Os passivos
financeiros sdo desreconhecidos apenas quando extintos, isto é, quando a obrigacdo é liquidada, cancelada ou

expirada.

De acordo com a IFRS 9, os passivos financeiros sdo classificados como subsequentemente mensurados pelo custo

amortizado, com excecao de:

a) Passivos financeiros pelo justo valor através dos resultados. Esses passivos, incluindo os derivados que sejam

passivos, devem ser subsequentemente mensurados pelo justo valor;

b) Passivos financeiros que surjam quando uma transferéncia de um ativo financeiro ndo satisfaz as condig¢des

para o desreconhecimento ou quando se aplica a abordagem do envolvimento continuado;

¢) Contratos de garantia financeira;

d) Os compromissos de concessdo de um empréstimo a uma taxa de juro inferior a do mercado;

e) A retribuicdo contingente reconhecida por um adquirente numa concentragéo de atividades empresariais a
qual se aplica a IFRS 3. Essa retribuicdo contingente deve ser subsequentemente mensurada pelo justo valor,

com alteragdes reconhecidas nos resultados.

Os passivos financeiros da INTERBOLSA incluem: empréstimos obtidos e contas a pagar.
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IMPARIDADE DE ATIVOS FINANCEIROS

A cada data da demonstragdo da posicao financeira, a INTERBOLSA analisa e reconhece as perdas esperadas para os
seus titulos de divida, empréstimos e contas a receber. As perdas esperadas resultam da diferenga entre todos os
fluxos de caixa contratuais que sejam devidos a uma entidade em conformidade com o contrato e todos os fluxos de

caixa que a entidade espera receber, descontados a taxa de juro efetiva original.

O objetivo desta politica de imparidade consiste em reconhecer as perdas de crédito esperadas ao longo da respetiva
duragdo dos instrumentos financeiros que tenham sido objeto de aumentos significativos do risco de crédito desde o
reconhecimento inicial, avaliado numa base individual ou coletiva, tendo em conta todas as informagdes razodveis e
sustentaveis, incluindo as prospetivas. Se a data de relato, o risco de crédito associado a um instrumento financeiro
ndo tiver aumentado significativamente desde o reconhecimento inicial, o Grupo mensura a provisdo para perdas
relativa a esse instrumento financeiro por uma quantia equivalente as perdas de crédito esperadas num prazo de 12

meses.

Para as contas a receber e ativos resultantes de contratos ao abrigo da IFRS 15, a INTERBOLSA adota a abordagem
simplificada ao calcular perdas de crédito esperadas. Dessa forma, a INTERBOLSA ndo monitoriza alteragGes no risco
de crédito, reconhecendo ao invés perdas por imparidade baseadas na perda de crédito esperada em cada data de
reporte. A INTERBOLSA apresenta um critério de perdas por imparidade que é baseado no histdrico de perdas de

crédito, ajustado por fatores prospetivos especificos aos clientes e ambiente econémico

2.8 JUSTO VALOR DOS INSTRUMENTOS FINANCEIROS

O justo valor de um instrumento financeiro é o montante pelo qual este pode ser trocado numa transac¢do normal de
mercado entre partes conhecedoras e dispostas a efetivar a troca, sem qualquer inten¢do ou necessidade de liquidar,

ou de empreender uma transagdao em condi¢Ges adversas.

O justo valor é obtido com base em pregos de cotagdo em mercado ou em pregos de Intermediarios Financeiros que
atuam em mercados ativos, quando disponiveis. Na sua auséncia, o justo valor é baseado na utilizagdo de pregos de
transagGes recentes realizadas em condigdes de mercado ou, na sua auséncia, usando técnicas de valorizagdo. Estas
técnicas de valorizagdo incluem fluxos futuros de caixa descontados considerando dados observaveis de mercado

disponiveis.

2.9 RECONHECIMENTO DE CUSTOS E PROVEITOS

Os custos e os proveitos sdo registados no periodo a que se referem independentemente do seu pagamento ou
recebimento, de acordo com o principio contabilistico da especializagdo dos exercicios. As diferengas entre os
montantes recebidos e pagos e as correspondentes receitas e despesas sdo registadas nas rubricas de Outros ativos
ou passivos conforme sejam valores a receber ou a pagar. O rédito compreende os montantes faturados na prestagao

de servigos, liquidos de imposto sobre o valor acrescentado, abates e descontos.
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2.10 ATIVOS FIXOS TANGIVEIS

Os ativos fixos tangiveis encontram-se registados ao custo de aquisicdo, deduzido das respetivas depreciagdes
acumuladas e perdas de imparidade. A INTERBOLSA decidiu alterar as taxas de amortizagdo dos ativos fixos tangiveis,
com referéncia a 1 de janeiro de 2006, de acordo com as praticadas pelo Grupo Euronext. Os custos subsequentes sdo
reconhecidos como ativos fixos tangiveis apenas se for provavel que deles resultem beneficios econdmicos futuros
para a INTERBOLSA. As despesas com manutengdo e reparagdo sdao reconhecidas como custo, a medida que sao

incorridas, de acordo com o principio da especializagdo dos exercicios.

As amortizacgBes dos ativos fixos tangiveis sdo calculadas segundo o método das quotas constantes de acordo com os

seguintes periodos de vida util esperada dos bens: Numero de anos
Edificios 2a5
Equipamento informatico 2a3
Equipamento de transporte 4
Equipamento administrativo 2a10
Outros ativos fixos tangiveis 3al0

Quando existe indicagdao de que um ativo possa estar em imparidade, a IAS 36 exige que o seu valor recuperdvel seja
estimado, devendo ser reconhecida uma perda por imparidade sempre que o valor liquido de um ativo exceda o seu

valor recuperavel. As perdas por imparidade sdo reconhecidas em resultados do periodo.

O valor recuperavel é determinado como o mais elevado entre o seu justo valor menos custos com a venda e o seu
valor de uso, sendo este calculado com base no valor atual dos fluxos de caixa futuros estimados que se esperam vir

a obter do uso continuado do ativo e da sua alienag¢do no fim da sua vida util.

2.11 ATIVOS INTANGIVEIS

“Software”

Os custos incorridos com a aquisicdo de software sado capitalizados, assim como as despesas adicionais suportadas
pela INTERBOLSA necessarias a sua implementagdo. Nos casos em que sejam cumpridos os requisitos definidos na
Norma Internacional de Contabilidade 38 — Ativos Intangiveis, os custos internos diretos incorridos no
desenvolvimento de software sao capitalizados como ativos intangiveis. Estes custos sdo amortizados de forma linear

ao longo da vida util esperada destes ativos (3 anos).

Os custos diretamente relacionados com o desenvolvimento de software efetuados pela INTERBOLSA, sob os quais
seja expectavel que venham a gerar beneficios econémicos futuros para além de um periodo, sdo reconhecidos e
registados como ativos intangiveis. Estes custos incluem as despesas com empregados diretamente afetos aos

projetos, sendo amortizados de forma linear ao longo da vida util esperada destes ativos (3 anos).

Os custos com a manutengdo de programas informaticos sdo reconhecidos como custos do periodo em que sdo

incorridos.
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2.12 DIREITOS DE USO E LOCAGOES

Uma locagdo é definida como um contrato, ou parte de um contrato, que transfere o direito de uso de um bem (o

ativo subjacente), por um periodo de tempo, em troca de um valor.

No inicio de cada contrato, é avaliado e identificado se este é ou contém uma locagdo. Esta avaliagdo envolve um
exercicio de julgamento sobre se cada contrato depende de um ativo especifico, se a INTERBOLSA obtém
substancialmente todos os beneficios econdmicos do uso desse ativo e se a INTERBOLSA tem o direito de controlar o

uso do ativo.

Todos os contratos que constituam uma locagdo sdo contabilizados com base num modelo Unico de reconhecimento
no balango (on-balance model) de forma similar com o tratamento que a IAS 17 estabelece para as locagGes

financeiras.

Na data de inicio da locagdo, a INTERBOLSA reconhece a responsabilidade relacionada com os pagamentos da locagdo
(i.e. o passivo da locagdo) e o ativo que representa o direito a usar o ativo subjacente durante o periodo da locagdo

(i.e. o direito de uso — “right-of-use” ou “ROU”).

O custo do juro sobre o passivo da locagdo e a depreciagdo do ROU sdo reconhecidos separadamente. O passivo da
locagdo é remensurado aquando da ocorréncia de certos eventos (como sejam a mudanga do periodo da locagdo, uma
alteragdo nos pagamentos futuros que resultem de uma alteragdo do indice de referéncia ou da taxa usada para
determinar esses pagamentos). Esta remensuracdo do passivo da locagdo é reconhecido como um ajustamento no

ROU.

DIREITOS DE USO DE ATIVOS

A INTERBOLSA reconhece o direito de uso dos ativos na data de inicio da locacdo (ou seja, a data em que o ativo

subjacente esta disponivel para uso).

O direito de uso dos ativos encontra-se registado ao custo de aquisi¢do, deduzido das depreciagdes acumuladas e
perdas de imparidade e ajustado por eventuais novas mensurag¢des do passivo das locagdes. O custo do direito de uso
dos ativos inclui o valor reconhecido do passivo da locagdo, eventuais custos diretos inicialmente incorridos e
pagamentos ja efetuados antes da data inicial da locagdo, deduzido de quaisquer incentivos recebidos. Aquando da
implementacdo da IFRS 16, no processo de apuramento dos valores de direitos de uso, ndo foram considerados os
eventuais ajustamentos provenientes de custos de desmantelamento, na medida em que estes ja se encontravam

previamente capitalizados como ativos fixos tangiveis.

A menos que seja razoavelmente certo que a INTERBOLSA obtenha a propriedade do ativo arrendado no final do prazo
da locacdo, o direito de uso dos ativos reconhecido é depreciado pelo método linear durante o periodo mais curto

entre a sua vida util estimada e o prazo da locagdo.

Os direitos de uso estdo sujeitos a imparidades.
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PASSIVOS COM LOCACOES

Na data de inicio da locagdao, a INTERBOLSA reconhece os passivos mensurados pelo valor presente dos pagamentos

futuros a serem efetuados até ao final do contrato de locagéo.

Os pagamentos da locagdo incluem pagamentos fixos (incluindo pagamentos fixos em substadncia), deduzidos de
quaisquer incentivos a receber, pagamentos varidveis, dependentes de um indice ou de uma taxa, e valores esperados
a serem pagos sob garantias de valor residual. Os pagamentos da locagdo também incluem o preco de exercicio de
uma opg¢ao de compra, se for razoavelmente certo que a INTERBOLSA exerca a opgdo, e pagamentos de penalidades

pelo término do contrato, se for razoavelmente certo que a INTERBOLSA rescinda o contrato.

Os pagamentos variaveis que ndo dependem de um indice ou de uma taxa sdo reconhecidos como despesa no periodo

em que o evento que lhes der origem ocorra.

No calculo do valor presente dos pagamentos da locagdo, a INTERBOLSA usa a taxa de empréstimo incremental na

data de inicio da locagdo, se a taxa de juro implicita ndo for facilmente determindavel.

ApOs a data de inicio da locagdo, o valor do passivo da locagdo aumenta de modo a refletir o acréscimo de juros e
reduz pelos pagamentos efetuados. Adicionalmente, o valor contabilistico do passivo da locagdo é remensurado se
houver uma modificagdo, como uma alteragao no prazo da locagdo, nos pagamentos fixos ou na decisdao de compra

do ativo subjacente.

2.13 TRANSAGCOES EM MOEDA ESTRANGEIRA

As transagdes em moeda estrangeira sdo convertidas a taxa de cdmbio em vigor da data da transacdo. Os ativos e
passivos monetarios denominados em moeda estrangeira, que estdo contabilizados ao custo histérico, sdo
convertidos para Euros a taxa de cambio em vigor da data do balango. As diferengas cambiais resultantes desta

conversdo sdo reconhecidas em resultados.

Os ativos e passivos ndo monetarios expressos em moeda estrangeira, registados ao custo histérico, sdo convertidos
a taxa de cambio da data da transagao. Ativos e passivos ndo monetdarios expressos em moeda estrangeira registados

ao justo valor sdo convertidos para Euros a taxa de cambio em vigor da data em que o justo valor foi determinado.

2.14 BENEFICIOS A EMPREGADOS
FUNDO DE PENSOES DA INTERBOLSA

O Fundo de Pensdes da INTERBOLSA foi constituido, por tempo indeterminado, em 27 de dezembro de 2001, tendo o
respetivo Contrato Constitutivo sido alterado em 29 de dezembro de 2006 e em 6 de agosto de 2016, para ajustamento
da sua redagdo as alteragdes introduzidas ao regime juridico dos fundos de pensdes (Decreto-Lei n.2 12/2006, de 20
de janeiro, conforme alterado pelos Decretos-Leis n.2 180/2007, de 9 de maio, 357-A/2007, de 31 de outubro, 18/2013
de 6 de fevereiro e 124/2015, de 7 de julho) pela Lei n.2 147/2015, de 9 de setembro
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Em 2016 a INTERBOLSA decidiu alterar os beneficios pds reforma dos seus trabalhadores, mediante a criagdo, com
efeitos a 1 de janeiro de 2017, de um plano de pensdes de contribui¢do definida e proceder a alteragdo do atual plano
do beneficio definido, no sentido deste ultimo deixar de abranger novos Participantes, bem como fixar, por referéncia
a 31 de dezembro de 2016, o tempo de servico prestado até essa data e a remuneragdo pensiondvel, mantendo-se os

beneficios associados até essa data, nomeadamente, a pensdo de velhice, invalidez e sobrevivéncia.

O contrato constitutivo do Fundo de pensdes da INTERBOLSA foi alterado em 7 de dezembro de 2017, para refletir as
opg¢Oes acima expostas, tendo as referidas alteragGes sido submetidas e aprovadas pela Autoridade de Supervisdo de

Seguros e Fundos de Pensoes.

O Unico associado do Fundo é a INTERBOLSA — Sociedade Gestora de Sistemas de Liquidagcdo e de Sistemas
Centralizados de Valores Mobiliarios, S.A., e a entidade gestora do Fundo é a CGD Pensdes — Sociedade Gestora de

Fundos de Pensdes, S.A.

O Fundo de PensGes da INTERBOLSA tem por objetivo garantir o pagamento das prestagdes pecunidrios decorrentes
dos planos de pensGes acima referidos, garantindo uma pensdo por velhice, invalidez (absoluta ou relativa),
sobrevivéncia, independente da Segurancga Social ou outro regime de previdéncia equiparavel por que o participante

do Fundo esteja abrangido.

O Fundo de Pensdes da INTERBOLSA financia os seguintes Planos de Pensdes:

a) Um Plano de Pensdes de Beneficio Definido:
b) Um Plano de Pensdes de Contribuicdo Definida;

Uma vez que, pela sua natureza, os dois Planos de Pensdes apresentam caracteristicas muito distintas,
designadamente ao nivel do padrao de responsabilidades e riscos implicitos, o Fundo é constituido por trés subfundos
para assim permitir uma melhor adequacdo entre os ativos afetos ao financiamento de cada Plano e as respetivas

responsabilidades:

a) um subfundo Beneficio Definido, correspondente a quota-parte do Fundo afeta ao financiamento do Plano

Beneficio Definido;

b) Um subfundo Conservador e um subfundo Dinamico, correspondentes a quota-parte do Fundo afeta ao
financiamento do Plano Contribuicdo Definida, diferenciando-se entre si pelo seu bindmio risco vs.

rendibilidade potenciais.
O financiamento do Plano Beneficio Definido fica totalmente a cargo da INTERBOLSA.

O Plano de Contribuigdo Definida é financiado por contribuicdes da INTERBOLSA efetuadas mensalmente a favor de
cada um dos Participantes, e por contribuicdes mensais voluntarias dos proprios Participantes, calculadas, em ambos
0s casos, sobre o respetivo salario pensionavel. Os Participantes dispdem ainda da faculdade de realizar contribuicGes

extraordinarias.

Os valores recebidos pela Entidade Gestora serdo investidos de acordo com a legislagdo em vigor e com o estabelecido
na Politica de Investimento definida para o Fundo no respetivo Contrato de Gestdo, com vista ao cumprimento dos

objetivos de maior rendibilidade e seguranga dos investimentos.
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PLANO DE BENEFICIO DEFINIDO:

O calculo das contribuigdes a entregar pela INTERBOLSA ao Fundo no ambito do Plano Beneficio Definido serd
anualmente atualizado tendo em consideragdo os estudos atuariais e os planos de pagamentos de pensGes que
tiverem de ser cumpridos. Em cada momento do calculo serdo consideradas, como especialmente relevantes, as

seguintes hipoteses:
a) Evolugdo do grupo de Participantes e de Beneficiarios;

b) Previsdo da taxa de desconto dos cash-flows, designadamente, com base na estimativa da Yield, no final do
ano a que reporta a avaliagdo, das obrigagdes de alta qualidade de sociedades, de uma moeda e prazo

consistente com a moeda e prazo das obrigagGes subjacentes ao Plano de Pensdes.

Sempre que necessario a INTERBOLSA efetuara contribuicdes extraordindrias para o Fundo, tendo em vista o

financiamento do Plano Beneficio Definido, nomeadamente quando as necessidades deste assim o exijam.
O estudo atuarial acima referido é elaborado pela Mercer, Human Resource Consulting, S.A.

O célculo atuarial é efetuado com base no método de crédito da unidade projetada para a reforma por velhice,
invalidez e sobrevivéncia imediata e diferida, tendo sido utilizados decrementos por invalidez para a reforma por
velhice e sobrevivéncia diferida, e bem assim, pressupostos atuariais e financeiros de acordo com os parametros

exigidos pela IAS 19 (Revista).

Os custos de servigo corrente e os custos de servigos passados, em conjunto com o retorno esperado dos ativos do

plano deduzido do “unwiding” dos passivos do plano, sdo registados por contrapartida de custos operacionais.

A responsabilidade liquida da INTERBOLSA relativa ao plano de pensdes de beneficio definido é calculada através da
estimativa do valor de beneficios futuros que cada empregado deve receber em troca do servico prestado no periodo
corrente e em periodos passados. O beneficio é descontado de forma a determinar o seu valor atual, sendo que o
justo valor de quaisquer ativos do plano deve ser deduzido. A taxa de desconto aplicada corresponde a taxa de

obrigacGes de rating AAA com maturidade semelhante a data do termo das obriga¢des do plano.

No exercicio de 2013, e conforme preconizado na IAS 19 Revised (IAS 19 R), a INTERBOLSA procedeu a alteragdo da
politica contabilistica de mensuragao dos ganhos e perdas decorrentes de diferengas entre os pressupostos atuariais
e financeiros utilizados e os valores efetivamente verificados no que se refere as responsabilidades e ao rendimento
esperado do fundo de pensdes, bem como os resultantes de alteracGes de pressupostos atuariais (ganhos e perdas

atuariais).

Os ganhos e perdas atuariais passaram a ser reconhecidos na rubrica de “outras reservas” em capital préprio. A

aplicacdo desta alteragdo foi efetuada retroativamente.

Adicionalmente, a IAS 19R prevé que o custo financeiro do plano de beneficios com fundo constituido, deve ser
calculado pela aplicagdo da taxa de desconto ao saldo liquido das responsabilidades estimadas e do justo valor dos

ativos do plano, quer se trate de um saldo positivo ou negativo.

Os pagamentos ao fundo sdo efetuados, anualmente, de acordo com um plano de contribuicées determinado de

forma a assegurar a solvéncia do fundo.
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Ainda de acordo com a IAS 19R os montantes das contribuicdes mensais efetuadas pela INTERBOLSA para o Plano de

contribuicdo definida sdo registados por contrapartida de custos operacionais.
PLANO DE CONTRIBUICAO DEFINIDA

As contribuicdes da Empresa para o plano de contribuicdo definida, iniciadas em 1 de janeiro de 2017, sdo
reconhecidas como gasto no periodo a que respeitam (quando os empregados abrangidos pelo plano prestaram os

servigos que lhes conferem o direito aos beneficios).

2.15 RESULTADOS FINANCEIROS

Os juros sdo reconhecidos de acordo com o principio da especializagdo dos exercicios, considerando o método da taxa
de juro efetiva. Os juros relativos a locagdes financeiras sdo reconhecidos considerando o método da taxa de juro

efetiva.

2.16 IMPOSTOS SOBRE LUCROS

O imposto sobre rendimento do periodo compreende os impostos correntes e os impostos diferidos. Os impostos
sobre o rendimento sdo registados na demonstracdo do rendimento integral, exceto quando estdo relacionados com
itens que sejam reconhecidos diretamente no capital proprio. O valor de imposto corrente a pagar, é determinado

com base no resultado antes de impostos, ajustado de acordo com as regras fiscais em vigor.

A INTERBOLSA é tributada pelo regime de tributagdo de grupos de sociedades liderado pela Euronext Lisbon, por
autorizacdo obtida ao abrigo do disposto no artigo 692 do Cddigo do IRC. O valor do imposto corrente, positivo ou
negativo, é calculado por cada empresa incluida no Grupo de sociedades fiscal com base na sua situagdo fiscal
individual. O eventual ganho ou perda decorrente do regime de tributagao de grupos é reconhecido na integra pela

Euronext Lisbon, S.A..

Os impostos diferidos sdo reconhecidos usando o método do passivo com base no balanco, considerando as diferencas
temporarias resultantes da diferenga entre a base fiscal de ativos e passivos e os seus valores nas demonstragdes

financeiras.

Os impostos diferidos sdo calculados com base na taxa de imposto em vigor ou ja oficialmente comunicada a data do
balango, e que se estima que seja aplicdvel na data da realizagdo dos impostos diferidos ativos ou na data do

pagamento dos impostos diferidos passivos.

Os ativos por impostos diferidos sdo reconhecidos unicamente quando existem expectativas razoaveis de lucros fiscais
futuros suficientes para a sua utilizagdo, ou nas situagcdes em que existam diferengas temporarias tributaveis que
compensem as diferencas temporarias dedutiveis no exercicio da sua reversdo. No final de cada exercicio é efetuada
uma revisdo desses impostos diferidos, sendo os mesmos reduzidos sempre que deixe de ser provavel a sua utilizacdo

futura.

2.17 PAGAMENTO BASEADO EM ACOES
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Os beneficios concedidos a colaboradores ao abrigo de Planos de incentivos de aquisi¢do de agdes ou de opgdes sobre

acdes sdo registados de acordo com as disposi¢des da IFRS 2 — Pagamentos com base em agdes.

De acordo com a IFRS 2, uma vez que nao é possivel estimar com fiabilidade o justo valor dos servigos recebidos dos
colaboradores, o seu valor é mensurado por referéncia ao justo valor dos instrumentos de capital préprio (agdes

préprias da Euronext NV), de acordo com a sua cotagdo a data de atribuigdo.

Esse custo é reconhecido de forma linear ao longo do periodo em que o servigo é prestado pelos colaboradores, na
rubrica de “Gastos com o pessoal” na demonstragdo dos resultados, juntamente com o correspondente aumento em
“Qutras instrumentos de capital — Plano de agdes”. O custo acumulado reconhecido a data de cada demonstragao
financeira reflete a melhor estimativa do Grupo Euronext relativamente ao nimero de a¢des préprias que irdo ser
distribuidas, ponderado pelo proporcional de tempo decorrido entre a aquisicdo das a¢Ges e a sua atribuicdo aos
colaboradores. O impacto na demonstragdo de resultados de cada exercicio representa a variagdo do custo acumulado

entre o inicio e o fim do periodo.

2.18 CAPITAL
RESERVA LEGAL

A legislagdo comercial Portuguesa estabelece que pelo menos 5% do resultado liquido anual tem que ser destinado
ao reforco da reserva legal, até que esta represente pelo menos 20% do capital social. Esta reserva ndo é distribuivel,
a ndo ser em caso de liquidagdao, mas pode ser utilizada para absorver prejuizos, depois de esgotadas todas as outras

reservas, e para incorporagdo no capital.

RESERVAS PARA PLANOS DE INCENTIVO DE MEDIO PRAZO

De acordo com a IFRS 2 — “Pagamentos com base em agdes”, a responsabilidade com os planos de incentivo de médio
prazo liquidados através da entrega de agdes proprias é registada, a crédito, na rubrica de “Outros instrumentos de
capital — Plano de ag¢bes” sendo que tal reserva ndo é passivel de ser distribuida ou ser utilizada para absorver

prejuizos.

OUTRAS RESERVAS — GANHOS E PERDAS RECONHECIDOS DIRETAMENTE EM RESERVAS

Referem-se aos ganhos e perdas decorrentes de diferencgas entre os pressupostos atuariais e financeiros utilizados e
os valores efetivamente verificados no que se refere as responsabilidades e ao rendimento esperado do fundo de

pensdes, bem como os resultantes de altera¢des de pressupostos atuariais (ganhos e perdas atuariais).

OUTRAS RESERVAS E RESULTADOS TRANSITADOS
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Esta rubrica inclui os resultados realizados disponiveis para distribuicdo aos acionistas e os ganhos por aumentos de
justo valor em instrumentos financeiros, investimentos financeiros e propriedades de investimento, que, de acordo
com o n?2do art? 32 do CSC, sé estardo disponiveis para distribuicdo quando os elementos ou direitos que |hes deram

origem forem alienados, exercidos, extintos ou liquidados.

2.19 REDITO

O rédito da Interbolsa é baseado no modelo de cinco etapas estabelecido pela IFRS 15:

1) Identificagdo do contrato com o cliente;

2) Identificagdo das obrigagGes de desempenho;

3) Determinagdo do prego da transagao;

4) Alocagao do prego da transagdo as obrigacdes de desempenho; e
5) Reconhecimento do rédito.

Assim, no inicio de cada contrato, a INTERBOLSA avalia os servicos prometidos e identifica, como obrigacdo de
desempenho, cada promessa de transferéncia para o cliente de qualquer servigo. Estas promessas em contratos com
clientes podem ser explicitas ou implicitas, desde que tais promessas criem uma expectativa valida no cliente de que
a entidade transferira um bem ou servico para o cliente, com base em politicas publicadas, declara¢Ges especificas ou

praticas comerciais habituais da entidade.

O reconhecimento do rédito ocorre no momento do cumprimento de cada obrigacao de desempenho. O rédito obtido
pela Liquidagdo é reconhecido quando este servigo é concluido enquanto que o rédito da Custddia é reconhecido ao
longo do periodo em que este é prestado. O rédito compreende o justo valor da prestagdo de servigos, liquido de
impostos e descontos, recebidos ou a receber. As prestagdes de servigos sao reconhecidas no periodo a que respeitam,

tal como preconiza o principio contabilistico da especializagdo do exercicio.

2.20 RESULTADOS POR ACAO

Os resultados por agao basicos sao calculados dividindo o lucro atribuivel aos acionistas da empresa pelo nimero de

acOes ordinarias emitidas.

2.21 PROVISOES
As provisGes sdo reconhecidas quando a Empresa tem:
i) uma obrigacdo presente, legal ou construtiva resultante de eventos passados;

ii) para a qual é mais provavel de que seja necessario um dispéndio de recursos internos no pagamento dessa

obrigacao; e
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iii) o montante possa ser estimado com razoabilidade. Sempre que um dos critérios ndo seja cumprido ou a existéncia
da obrigagdo esteja condicionada a ocorréncia (ou ndo ocorréncia) de determinado evento futuro, a Empresa
divulga tal facto como um passivo contingente, salvo se a avaliagdo da exigibilidade da saida de recursos para

pagamento do mesmo seja considerada remota.

As provisdes sdo mensuradas ao valor presente dos dispéndios estimados para liquidar a obrigagdo utilizando uma
taxa antes de impostos, que reflete a avaliagdo de mercado para o periodo do desconto e para o risco da provisdo em

causa.

2.22 ESTIMATIVAS CONTABILISTICAS NA APLICACAO DAS POLITICAS CONTABILISTICAS

As IFRS estabelecem um conjunto de tratamentos contabilisticos que requerem que o Conselho de Administracdo

utilize, para aplicagdo dos principios contabilisticos mais adequados, o julgamento e as estimativas necessdrias.

As principais estimativas contabilisticas e julgamentos utilizados na aplicagdo dos principios contabilisticos pela
INTERBOLSA sdo analisadas como se segue, no sentido de melhorar o entendimento de como a sua aplicagdo afeta os
resultados reportados da INTERBOLSA e a sua divulgagdo. Uma descricio alargada das principais politicas

contabilisticas utilizadas pela INTERBOLSA é apresentada nas notas 2.1 a 2.23 as demonstragées financeiras.

Considerando que em algumas situagGes as normas contabilisticas permitem um tratamento contabilistico alternativo
em relagdo ao adotado pelo Conselho de Administragdo, os resultados reportados pela INTERBOLSA poderiam ser
diferentes caso um tratamento diferente fosse escolhido. O Conselho de Administragdo considera que os critérios
adotados sdo apropriados e que as demonstragGes financeiras apresentam de forma adequada a posi¢do financeira

da INTERBOLSA e das suas operagdes em todos os aspetos materialmente relevantes.

Os resultados das alternativas analisadas de seguida sdo apresentados apenas para permitir um melhor entendimento
das demonstragdes financeiras e ndao tém intengdo de sugerir que outras alternativas ou estimativas sdo mais

apropriadas.
AMORTIZACAO/DEPRECIACAO/IMPARIDADE DOS ATIVOS FIXOS TANGIVEIS E ATIVOS INTANGIVEIS

Os ativos fixos tangiveis e intangiveis sdo amortizados pelo método linear, tendo em conta a vida util estimada que se

espera que o ativo esteja disponivel para uso e esta deve ser revista pelo menos anualmente.

A determinagdo do método de amortizagbes/depreciacbes e das vidas uteis dos ativos e da determina¢do do valor
residual tem impactos diretos no montante das amortizacdes/depreciagbes a reconhecer na demonstra¢do do

rendimento integral.

Os ativos fixos tangiveis e os ativos intangiveis sdo sujeitos a testes de imparidade quando existem factos ou

circunstancias que indicam que o seu valor liquido ndo é recuperavel.

Considerando as incertezas quanto ao valor de recuperacgdo do valor liquido dos ativos fixos tangiveis e intangiveis,
pelo facto de o mesmo se basear na melhor informacéo disponivel a data, as alteragdes de pressupostos poderio

resultar em impactos na determinagéo do nivel de imparidade e, consequentemente, nos resultados da empresa.
PERDAS DE CREDITO ESPERADAS
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As perdas de crédito esperadas sdo baseadas na avaliagdo efetuada pela Administracdo da probabilidade de
recuperacdo dos saldos das contas a receber, antiguidade de saldos, anulagdo de dividas e fatores prospetivos
especificos aos clientes e ambiente econdmico. Existem determinadas circunstancias e factos que podem alterar a
estimativa das perdas por imparidade dos saldos das contas a receber face aos pressupostos considerados,
designadamente, alteragdes da conjuntura econdmica, das tendéncias setoriais, da deterioragao da situagao crediticia
dos principais clientes e de incumprimentos significativos. Este processo de avaliagdo esta sujeito a diversas
estimativas e julgamentos. As alteragGes destas estimativas podem implicar a determinagdo de diferentes niveis de

imparidade e consequentemente diferentes impactos em resultados.
IMPOSTOS SOBRE OS LUCROS

A determinagdo do montante global de impostos sobre os lucros requer determinadas interpretagdes e estimativas.
Existem diversas transagdes e cdlculos para os quais a determinagdo dos impostos a pagar é incerto durante o ciclo

normal de negdcios.

Outras interpretagdes e estimativas poderiam resultar num nivel diferente de impostos sobre os lucros, correntes e

diferidos, reconhecidos no periodo.

As Autoridades Fiscais podem rever o calculo da matéria coletavel efetuado pela INTERBOLSA, durante um periodo de
quatro anos. Desta forma, é possivel que haja correcGes a matéria coletavel, resultantes, principalmente, de
diferengas na interpretacdo da legislagdo fiscal. No entanto, é convicgdo do Conselho de Administracdo da
INTERBOLSA, que, a haver correg¢des, estas ndo serdo corregdes significativas aos impostos sobre lucros registados nas

demonstragdes financeiras.
PENSOES E OUTROS BENEFICIOS A EMPREGADOS

A determinacgdo das responsabilidades pelo pagamento de pens&es de reforma requer a utilizagdo de pressupostos e
estimativas, incluindo a utilizagdo de projeg¢des atuariais, rentabilidade estimada dos investimentos e outros fatores

gue podem ter impacto nos custos e nas responsabilidades do plano de pensdes.
AlteracgGes a estes pressupostos poderiam ter um impacto significativo nos valores determinados.
ATIVOS POR IMPOSTOS DIFERIDOS

Sdo reconhecidos ativos por impostos diferidos apenas quando existe a expetativa e seguranca de lucros tributarios
futuros disponiveis para a utilizagdo das diferengas temporarias ou quando existam impostos diferidos passivos cuja

reversao seja expectavel no mesmo periodo em que os impostos diferidos ativos sejam revertidos.
E efetuada no final de cada periodo a avaliacdo dos ativos por impostos diferidos.
ESTIMATIVA DE JUSTO VALOR

A mensuracdo do justo valor presume que o ativo ou passivo é trocado numa transagdo ordenada entre participantes
do mercado para vender o ativo ou transferir o passivo, na data de mensuragdo, sob as condi¢es atuais de mercado.
A mensuracgdo do justo valor é baseada no pressuposto de que a transagdo de vender o ativo ou transferir o passivo

pode ocorrer:
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- No mercado principal do ativo e do passivo, ou

- Na auséncia de um mercado principal, presume-se que a transagdo aconte¢a no mercado mais vantajoso. Este
€ o0 que maximiza o valor que seria recebido na venda do ativo ou minimiza o valor que seria pago para transferir o

passivo, depois de considerar os custos de transagdo e os custos de transporte.

Devido ao facto de as diferentes entidades e os diferentes negdcios dentro de uma Unica entidade poderem ter acesso
a diferentes mercados, o mercado principal ou o mais vantajoso para o mesmo ativo ou passivo pode variar de uma
entidade para outra, ou até mesmo entre negdcios dentro de uma mesma entidade, mas pressupGe-se que estdo

acessiveis a INTERBOLSA.

A mensuracgado do justo valor utiliza premissas que participantes do mercado utilizariam na definicdo do preco do ativo
ou passivo, assumindo que os participantes de mercado utilizariam o ativo de modo a maximizar o seu valor e

utilizagdo.

A INTERBOLSA utiliza as técnicas de avaliagdo apropriadas as circunstancias e para as quais existam dados suficientes
para mensurar o justo valor, maximizando a utilizacdo de dados relevantes observaveis e minimizando a utilizagdo de

dados ndo observaveis.

Todos os ativos e passivos mensurados ao justo valor ou para os quais a sua divulgacao é obrigatdria sao classificados
segundo uma hierarquia de justo valor, que classifica em trés niveis os dados a utilizar na mensuragéao pelo justo valor,

detalhados abaixo:

e Nivel 1 - Pregos de mercado cotados, ndao ajustados, em mercados ativos para ativos ou passivos idénticos,

que a entidade pode aceder na data de mensuragao;

e Nivel 2 - Técnicas de valorizagdo que utilizam inputs, que ndo sendo cotados, sdo direta ou indiretamente

observaveis;

e Nivel 3 - Técnicas de valorizagdo que utilizam inputs ndo baseados em dados de mercado observaveis, ou

seja, baseados em dados nao observaveis.

E entendimento do Conselho de Administracdo que o justo valor das classes de instrumentos financeiros registados
ao custo amortizado e dos registados ao valor presente dos pagamentos ndo difere de forma significativa do seu valor

contabilistico, atendendo as condigdes contratuais de cada um desses instrumentos financeiros.

2.23 GESTAO DE RISCO

A INTERBOLSA dedica uma atengdo rigorosa e permanente a manutenc¢do de um perfil de risco prudente, equilibrado
e adequado a experiéncia e a capacidade de organizagdo, preservando os objetivos basicos de solvabilidade,

rentabilidade e adequada liquidez.

A INTERBOLSA enquanto entidade gestora de sistemas centralizados e de sistemas de liquidagdo, dispde de um

sistema de controlo interno que tem por objetivo a monitorizagdo dos riscos inerentes a sua atividade, a minimizagdo
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de imprevistos, a adaptagao as mudangas no ambiente econdmico e competitivo e as mudangas de mercado, bem

como, um mais eficaz desenvolvimento e crescimento da empresa.
RISCOS FINANCEIROS

a) Exposicdo a risco de crédito

N3do existe qualquer concentragdo significativa de risco de crédito numa Unica contraparte ou grupo de contrapartes.

A exposicdo maxima ao risco de crédito para cada classe de ativos financeiros é representada pelos valores

escriturados dos respetivos ativos.

b) Exposicdo a risco de taxa de juro

A INTERBOLSA ndo tem constituido nenhum empréstimo bancdrio e as suas aplicagdes financeiras sdo efetuadas em
ativos sem risco ou de risco reduzido, como sejam os depdsitos a prazo de taxa fixa e com maturidade igual ou inferior

a um ano. As referidas aplicagdes sao realizadas junto de instituigdes financeiras de reconhecida credibilidade.

A INTERBOLSA ndo utiliza quaisquer instrumentos financeiros derivados para cobertura do risco de taxa de juro ou de

taxa de cambio.
RISCO DE LIQUIDAGAO E CUSTODIA

A 30 de junho de 2020, a valorizagdo das emissdes integradas na Central de Valores Mobilidrios ascendia a

358.733.918.580 euros, como a seguir se discrimina:

Tipo N2 Emissdes Valorizagdo (€)
Acbes 432 101.724.005.985
Direitos 15 1.357.074.372
Obrigagdes de divida publica 28 149.228.677.617
Bilhetes de Tesouro 6 13.099.141.258
Obrigagdes de divida privada 557 89.455.606.489
Valores mobiliarios convertiveis (VMOC) 3 139.062.000
Papel Comercial 37 1.325.300.000
Titulos de Participagdo 2 79.103.038
Unidades de Participagdo 78 1.553.849.821
Warrants Auténomos 1.097 -
Certificados 80 -
Valores Estruturados 35 772.098.000

A valorizagdo referida no quadro anterior é efetuada tendo por base o valor nominal, no caso dos valores mobilidrios
representativos de divida e outros valores mobiliarios ndo admitidos a negociagcdo em mercado; os pregos de mercado,
para os valores mobilidrios admitidos a negociagdo em mercado, que ndo sejam valores mobiliarios representativos
de divida, divulgados pela respetiva entidade gestora; o valor da unidade de participagdo informado pela entidade
gestora, para as unidades de participacdo ndo admitidas a negociagdo em mercado e o valor de emissdo das acGes

sem valor nominal, ndo admitidas a negociagdo em mercado, correspondente a fracdo do capital social em causa.

Os procedimentos de alerta de existéncia de falhas na liquidagdo, bem como os procedimentos de controlo interno

implementados, permitem monitorizar e mitigar os riscos inerentes a estas operagdes.
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2.24 EVENTOS SUBSEQUENTES

Os eventos ocorridos apds a data do balango que proporcionem informacgao adicional sobre condigGes que existiam a
data do balango sdo refletidos nas demonstragdes financeiras. Os eventos ap6s a data do balango que proporcionem
informacgdo sobre condigbes que ocorram apds a data do balango, se materiais, sdo divulgados no anexo as

demonstragdes financeiras.

2.25 DESENVOLVIMENTO ACERCA DO COVID-19

O Grupo Euronext e a Interbolsa estdo a monitorizar de perto os desenvolvimentos da pandemia de COVID-19. A atual
crise sanitdria ndo teve, até a data, impacto nas operagdes desenvolvidas pela Interbolsa. A Interbolsa garantiu de
forma eficiente o funcionamento de todas as suas operagGes e processos criticos. Todos os servigos disponibilizados
pela Interbolsa, aos seus participantes, foram assegurados no decurso do primeiro semestre de 2020, tendo o
aumento de volumes negociados originado um impacto positivo nas receitas de liquidagao da Interbolsa, e foi ainda
registado um aumento dos montantes médios registados de divida de longo prazo (publica e privada) que resultaram
num acréscimo de receitas de custddia. A grande volatilidade nos pregos de mercado, originou um impacto negativo,
pouco significativo, tanto nas receitas de custddia geradas pelos montantes médios de acdes registados na Interbolsa,
como nas receitas geradas pelo processamento de pagamento de dividendos, na sequéncia das recomendagdes
efetuadas as instituicdes de crédito pelo ECB e pelo Banco de Portugal para ndo procederam a distribuicdo de

dividendos até outubro de 2020.

Como resultado global, a pandemia de COVID-19 ndo teve um impacto adverso nas demonstrag8es financeiras da
Interbolsa para o periodo de seis meses findo em 30 de junho de 2020. No longo prazo, uma possivel recessio global
da economia, pode impactar as receitas da Interbolsa tanto pela perda de volume de instrugdes a liquidar, como pela
quebra dos pregos de mercado. A gravidade do impacto da pandemia de COVID-19 é incerta e, portanto, a Interbolsa
nao pode estimar, de forma razoavel e segura, o impacto que a mesma possa vir a ter nas demonstragdes financeiras

do segundo semestre do ano.

65 de 93



INTERBOLSA - RELATORIO DE GESTAO E DEMOSTRACOES FINANCEIRAS — 12 SEMESTRE 2020

3  PRESTAGOES DE SERVICOS E OUTROS PROVEITOS

O valor desta rubrica é composto por:

Utilizagdo Sistema

Movimentacdo de Valores em conta e sistemas de liquidacdo
Exercicio de Direitos e outros eventos

Manutengdo de Emissdes / Valores em conta

Registo de Emissdes

Cancelamento de Emissdes

Informagdo T2S

Outras Receitas

4 OUTROS PROVEITOS

Outros proveitos

Subsidios obtidos (Medida Estagios Empregos)

30/06/2020 30/06/2019
Euros Euros
369.454 415.901
963.413 797.172
289.950 313.190
8.908.009 8.741.825
167.985 140.730
150.800 109.525
51.239 43.975
339.987 298.164
11.240.837 10.860.482
30/06/2020 30/06/2019
Euros Euros
57.158 73.140
4.707 -
61.865 73.140

Na rubrica de Outros Proveitos encontra-se registado, em outros, o rédito resultante de contratos de cedéncia de

espaco nas instalagdes da INTERBOLSA e do contrato de prestacdo de servigos de IT a entidades terceiras.

Em outubro de 2019 a INTERBOLSA teve a aprovagdo de uma candidatura ao programa Medida Estadgios Empregos,

gerida pelo Instituto do Emprego e Formagao Profissional, IP (IEFP), abrangendo 3 estagiarios.

O valor recebido pela INTERBOLSA a 30 de junho de 2020 no dmbito do processo 1294/ET/19 foi de 4.707€.
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5  PERDAS POR IMPARIDADE DERIVADAS DE PERDAS DE CREDITO ESPERADAS

Os movimentos efetuados foram os seguintes:

30/06/2020 30/06/2019
Euros Euros
Saldo inicial da conta de ativo “Perdas por imparidade derivadas de perdas de crédito esperadas” 109.960 91.260
Ajustamentos em contas a receber por perdas de crédito esperadas 13.217 14.716
Reversdes de ajustamentos de contas a receber por perdas de crédito esperadas - -
Utilizagdo de ajustamentos de contas a receber por perdas de crédito esperadas - (974)
Movimentos no periodo 13.217 13.742
Saldo final da conta de ativo “Ajustamentos em contas a receber por perdas de crédito 123.177 105.002

nn

esperadas

6 GASTOS COM O PESSOAL

O numero de trabalhadores ao servigo da INTERBOLSA em 30 de junho de 2020 e 31 de dezembro 2019 (excluindo os

membros da Administragdo), distribuido por departamentos, foi o seguinte:

30/06/2020 31/12/2019
Liquidagdo e Custddia — Central de Valores Mobilidrios 13 13(*)
Suporte — Area Financeira 1 1
Suporte — Area Juridica 1 1
Suporte — Informética 17 16
Suporte — Program Office & Gestdo de Risco 2 2
34 33

(*) Um colaborador esta em regime de pré reforma
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O valor desta rubrica é composto por:

30/06/2020 30/06/2019
Euros Euros

Remuneragdes 1.016.558 977.841
Encargos sociais obrigatdrios 193.844 187.750
Outras remuneragdes 80.200 33.029
Encargos com programas de plano de agdes 53.342 32.946
Encargos com pensdes e beneficios aos empregados (Nota 20) 134.024 133.604
Formagdo 1.092 11.698
Outros custos 30.931 42.972

1.509.991 1.419.840

O valor que se encontra na rubrica Outras Remuneragdes refere-se a custos com pré-reformas e cessagao de contratos

de trabalho.

O valor das remuneracdes auferidas pelos Orgdos Sociais:

30/06/2020 30/06/2019
Euros Euros
Remuneragdes 129.477 163.449
Encargos sociais obrigatdrios 18.672 18.671
Outros custos 1.726 1.752
149.875 183.872
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7 AMORTIZAGCOES E DEPRECIAGOES DO EXERCICIO

O valor desta rubrica é composto por:

30/06/2020 30/06/2019
Euros Euros
Ativos fixos tangiveis:
F&F - Equipamento administrativo - -
M&E - Equipamento informatico 57.434 42.263
TEQ — Equipamentos de transporte - -
OFA — Outros ativos fixos tangiveis 1.394 1.393
58.828 43.656
Ativos intangiveis:

SW —Software 7.004 183.507
Locagdes — Direito de Uso 142.020 113.384
149.024 296.891

207.852 340.548

8 GASTOS COM TECNOLOGIAS DE INFORMAGAO E COMUNICAGAO

30/06/2020 30/06/2019
Euros Euros
Licengas, manutengdo e aquisi¢do de hardware 22.980 26.866
Licengas e manutengdo de software 248.779 249.503
Custos de/e com comunicagdes 73.375 86.537
345.134 362.906

Na rubrica “Licengas e manutengao de software” encontramos o custo das licengas de suporte aos seus sistemas de
liguidagdo e manutencgdo de valores mobilidrios bem como os custos com licengas necessarias para a operagdo normal

dos seus colaboradores.
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9 CONSULTORIA E SERVICOS PROFISSIONAIS

O valor desta rubrica é composto por:

30/06/2020 30/06/2019
Euros Euros
Consultores fiscais e contabilisticos (175) 4.125
Consultoria juridica 1.063 2.420
Outra consultadoria e servigos profissionais 266.736 298.934
Auditoria e Revisdo Oficial de contas 12.560 7.250
Outsourcing 351.232 515.001
631.416 827.730

Na rubrica de Outra Consultoria e servigos profissionais encontra-se registado, entre outros, o montante relativo ao
contrato de gestdo e manutengdo da rede de comunicagdes privada da Interbolsa (ligagdes entre o sistema da

Interbolsa e os sistemas dos seus participantes).

Na rubrica de Outsourcing, entre outros, encontra-se registado o montante relativo aos servicos de liquidacdo de

operagdes realizados através da plataforma T2Securities, gerida pelo Banco Central Europeu (ECB).

10 INSTALAGOES E SERVICOS CONEXOS

O valor desta rubrica é composto por:

30/06/2020 30/06/2019
Euros Euros

Custos com condominio 19.471 26.411
Seguranga 28.819 26.140
Gas, agua e eletricidade 18.489 18.871
Manutengdo e servigos de limpeza 11.909 10.269
Outros 3.369 6.436

82.057 88.127

11 OUTROS GASTOS
O valor desta rubrica é composto por:
30/06/2020 30/06/2019
Euros Euros

Taxas de supervisdo (CMVM) 383.585 380.000
Custos com viaturas 17.810 14.541
Seguros 32.320 45.010
Despesas de deslocagdo 15.017 36.595
Equipamento de escritério e manutengdo 2.833 1.880
Quotizagdes 10.388 7.086
Despesas bancdrias 10.740 5.031
Correio 2.020 2.679
Outros 8.083 3.213

482.796 496.035
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A Portaria n.2 342-B/2016 de 29 de dezembro, que altera a Portaria 913-1/2003 de 30 de agosto, estabelece no seu
artigo 2.2 as taxas de supervisdo devidas pela INTERBOLSA a CMVM, com efeitos a partir de 1 de janeiro de 2017,
baseando o calculo da comissdo no montante liquidado, quando se trate de sistema de liquidagdo, estabelecendo que
0 montante a cobrar ndo pode ser inferior a € 1 500 nem superior a € 7 500 ou, no montante das emissdes que se
encontram integradas no sistema centralizado no ultimo dia de cada més, definindo que a coleta nao pode ser inferior
a € 45 000 nem superior a € 60 000, quando se trate de sistema centralizado de valores mobilidrios. Mais, é definido
que a entidade que gere simultaneamente sistemas de liquidagdo e sistemas centralizados de valores mobilidrios fica
apenas sujeita ao pagamento da taxa mais elevada. A INTERBOLSA em 2019 e 2020 suportou o limite maximo

estabelecido pela CMVM no montante mensal de € 60.000.

A Portaria 342-A/2016 de 29 de dezembro, autoriza, igualmente, a CMVM a majorar proporcionalmente as taxas,
tarifas ou outros montantes que cobra aos agentes de mercado sob sua supervisdo, por forma a fazer face ao encargo
com a prestacdo para a Autoridade da Concorréncia. Em 30 de junho de 2020 e 2019 o montante suportado pela

INTERBOLSA com esta taxa foi de 22.500€ e 20.056€, respetivamente.

12 PROVEITOS E GASTOS FINANCEIROS

O valor desta rubrica é composto por:

30/06/2020 30/06/2019
Euros Euros
Outros proveitos / (gastos) financeiros (variagdes 340 (13)
cambiais)
Juros suportados com Direitos de Uso (Locagdo) (3.153) (3.280)
Outros juros suportados - (404)
Resultado financeiro (2.813) (3.697)

13 PROVISAO PARA IMPOSTOS SOBRE LUCROS

A Sociedade é tributada pelo regime de tributacdo de grupos de sociedades liderado pela Euronext Lisbon, por
autorizacdo obtida ao abrigo do disposto no artigo 692 do Cddigo do IRC. O valor do imposto corrente, positivo ou
negativo, é calculado por cada empresa incluida no Grupo de sociedades fiscal com base na sua situagdo fiscal

individual.

A INTERBOLSA encontra-se sujeita a tributacdo em sede de IRC - Imposto sobre o Rendimento das Pessoas Coletivas
a taxa de 21%, acrescida de Derrama Municipal, a taxa de 1,50%, e ainda da Derrama Estadual, que se aplica ao lucro

tributdvel: entre 1.500.000 € e 7.500.000 € a taxa de 3% e acima dos 7.500.000 € a taxa de 5%.

De acordo com a legislacdo em vigor, as declaracdes fiscais estdo sujeitas a revisdo e correcdo por parte das

autoridades fiscais durante um periodo de quatro anos (ver Nota 2.), exceto quando tenham sido concedidos
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beneficios fiscais, ou estejam em curso inspegdes, reclamagdes ou impugnagdes, casos em que, dependendo das

circunstancias, os prazos sdo prolongados ou suspensos.

Deste modo, as declaragdes fiscais da INTERBOLSA relativas aos anos de 2016 a 2019 poderdo ainda vir a ser sujeitas
a revisdo. O Conselho de Administragdo entende que as eventuais corre¢Bes resultantes de revisdes/inspec¢des por
parte das autoridades fiscais aquelas declaragdes de impostos, ndo terdo um efeito significativo nas demonstragdes

financeiras.

O encargo com impostos sobre lucros no exercicio é analisado como se segue:

30/06/2020 30/06/2019

Euros Euros
Imposto corrente do ano 2.088.148 1.931.361
Corregdo de anos anteriores - (12.537)
2.088.148 1.918.824

Imposto diferido (ver Nota 19)

Diferengas tempordrias 63.043 782
Variagdo da Taxa de Imposto - -
63.043 782
2.151.191 1.919.606
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O apuramento do imposto corrente analisa-se como se segue:

Resultado antes de impostos

Variagdes patrimoniais negativas

Custos ndo aceites fiscalmente

Proveitos ndo tributados

Rendimento tributdvel

Imposto corrente sobre o rendimento (1)

. Matéria coletavel - Taxa 21%

. Derrama — Taxa 1,50%

. Derrama Estadual

Despesas tributadas autonomamente (2)

Imposto corrente sobre o rendimento (1) + (2) — (3)

Reconciliagcdo entre o custo do exercicio e o saldo em balanco

Imposto corrente sobre o rendimento

A 30de junho de 2020 ainda ndo se tinha procedido a entrega da Modelo 22, respeitante ao exercicio de 2019, porque

no ambito das medidas de mitigacdo dos efeitos do Corona virus o prazo de entrega foi alterado de 31 de maio para

31 de julho.

Saldo inicial:

Menos: Pagamento final recorrente da entrega da Modelo 22
Menos (Mais): Corregdes resultantes da entrega da Modelo 22
Reconhecimento como custo no exercicio (1) + (2) — (3)
Menos: Pagamentos por conta e especial por conta

Menos: Retengbes na fonte

Saldo corrente a pagar (receber)
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30/06/2020 30/06/2019
Euros Euros
8.027.426 7.380.997

67.812 34.241
(345.505) (40.327)
7.749.733 7.374.911
1.627.444 1.548.731

116.246 110.624
289.987 271.245

54.471 761
2.088.148 1.931.361

30/06/2020 30/06/2019
Euros Euros

531.283 679.933
- 667.397

- 12.536
2.088.148 1.931.361
2.619.431 1.931.361
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A taxa nominal de imposto e a taxa efetiva de imposto, verificada no periodo de seis meses findo em 30 de junho de

2020 e 2019 é como a seguir se discrimina:

30/06/2020 30/06/2019
Euros Euros

Imposto corrente do periodo:
Imposto corrente imputado a resultados 2.088.148 1.931.361
Imposto diferido 63.043 782
Total do imposto registado em resultados (1) 2.151.191 1.932.143
Resultado antes de impostos (2) 8.027.426 7.380.997
Taxa efetiva de imposto ((1)/(2)) 26,80% 26,17%
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14 ATIVOS E PASSIVOS FINANCEIROS CLASSIFICADOS DE ACORDO COM AS
CATEGORIAS DA IFRS 9 - INSTRUMENTOS FINANCEIROS

As politicas contabilisticas previstas na IFRS 9 para os instrumentos financeiros foram aplicadas aos seguintes itens:

A 31/12/2019
ATIVOS /
ATIVOS INSTRUMENTOS PASSIVOS TOTAL ATIVOS / PASSIVOS
FINANCEIROS PASSIVOS ~ TOTAL
FINANCEIROS DERIVADOS FINANCEIROS FINANCEIROS NAO
ATIVOS FINANCEIROS
Outros ativos financeiros ndao 1.526 - - 1.526 - 1.526
correntes (nota 18)
Instrumentos financeiros derivados ) ) B ) ) )
. 2.245.241 - - 2.245.241 - 2.245.241
Contas a receber - clientes (nota 20)
Ativos de contratos com clientes ) - B ) ) )
37.818 - - 37.818 - 37.818
Contas a receber - outros (nota 20)
Caixa e equivalentes de caixa (nota 24.145.108 - - 24.145.108 - 24.145.108
21)
26.429.693 - - 26.429.693 - 26.429.693
TOTAL ATIVOS FINANCEIROS
PASSIVOS
o . - 511.964 511.964 - 511.964
Empréstimos obtidos
Instrumentos financeiros derivados - - ) ) )
Contas a pagar - fornecedores (nota - 59.783 59.783 - 59.783
26)
Contas a pagar - outros - - ) ) )
- 1.952.663 1.952.663 1.952.663
Acréscimos de custos (nota 26)
- 2.524.410 2.524.410 - 2.524.410
TOTAL PASSIVOS FINANCEIROS
A 30/06/2020
ATIVOS /
ATIVOS INSTRUMENTOS PASSIVOS TOTAL ATIVOS / PASSIVOS
FINANCEIROS PASSIVOS ~ TOTAL
FINANCEIROS DERIVADOS FINANCEIROS FINANCEIROS NAO
ATIVOS FINANCEIROS
Outros ativos financeiros ndo 1.670 - 1.670 - 1.670
correntes (nota 18)
Instrumentos financeiros derivados ) ) ) ) )
2.133.702 - 2.133.702 - 2.133.702
Contas a receber - clientes (nota 20) 33.70 33.70 33.70
Ativos de contratos com clientes i - i i i
23.262 - 23.262 - 23.262
Contas a receber - outros (nota 20) 3.26 3.26 3.26
Caixa e equivalentes de caixa (nota 20.557.889 - 20.557.889 - 20.557.889
21)
22.716.523 - 22.716.523 - 22.716.523
TOTAL ATIVOS FINANCEIROS
PASSIVOS
- . - 597.052 597.052 - 597.052
Empréstimos obtidos
Instrumentos financeiros derivados - - ) ) )
Contas a pagar - fornecedores (nota - 56.027 56.027 - 56.027
26)
Contas a pagar - outros h - ) ) )
L. - 1.173.496 1.173.496 1.173.496
Acréscimos de custos (nota 26)
- 1.826.575 1.826.575 - 1.826.575

TOTAL PASSIVOS FINANCEIROS

75 de 93



INTERBOLSA - RELATORIO DE GESTAO E DEMOSTRACOES FINANCEIRAS — 12 SEMESTRE 2020

Os saldos de impostos a recuperar e impostos a pagar, dada a sua natureza, foram considerados como instrumentos
financeiros ndo abrangidos pela IFRS 7. De igual forma, a rubrica de gastos a reconhecer (diferimentos) ndo foi

considerada nesta desagregacdo por ser constituida por saldos ndo abrangidos no ambito da IFRS 7.

15 ATIVOS FIXOS TANGIVEIS

Esta rubrica é analisada como se segue:

30/06/2020 31/12/2019
Euros Euros
Custo:
ART — Arte 52.816 52.816
F&F - Equipamento administrativo 85.023 85.023
M&E - Equipamento informatico 1.087.046 1.074.379
LHI - Edificios 119.838 119.838
TEQ — Equipamentos de transporte 223.080 223.080
OFA — Outros ativos fixos tangiveis 117.823 117.823
1.685.626 1.672.959
Depreciagbes acumuladas:
Relativas ao exercicio corrente (58.827) (91.062)
Relativas a exercicios anteriores (1.445.063) (1.354.001)
(1.503.890) (1.445.063)
181.736 227.896

76 de 93




INTERBOLSA - RELATORIO DE GESTAO E DEMOSTRACOES FINANCEIRAS — 12 SEMESTRE 2020

Os movimentos ocorridos na rubrica “Ativos fixos tangiveis” no periodo de seis meses findo em 30 de junho de 2020

analisam-se como se segue:

Saldo em Vendas/Abates Aquisi¢cées/Dotagdes Saldo em
31/12/2019 30/06/2020
Custo:
ART —Arte 52.816 - - 52.816
F&F - Equipamento administrativo 85.023 - - 85.023
M&E - Equipamento informatico 1.074.379 - 12.667 1.087.046
LHI - Edificios 119.838 - - 119.838
TEQ - Equipamentos de 223.080 223.080
transporte - -
OFA — Outros ativos fixos tangiveis 117.823 - - 117.823
1.672.959 - 12.667 1.685.626
Depreciagbes acumuladas:
ART —Arte - - - -
F&F - Equipamento administrativo 85.023 - - 85.023
M&E - Equipamento informatico 911.807 - 57.434 969.240
LH! - Edificios 119.838 - - 119.838
TEQ - Equipamentos de
transporte 223.080 - - 223.080
OFA — Outros ativos fixos tangiveis 105.316 - 1.393 106.709
1.445.063 - 58.827 1.503.890
227.896 - (46.160) 181.736
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16 ATIVOS INTANGIVEIS

Esta rubrica é analisada como se segue:

Custo:

Software adquirido

Software desenvolvido internamente — T2S

Amortizagbes acumuladas:

Relativas ao exercicio corrente

Relativas a exercicios anteriores
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30/06/2020 31/12/2019
Euros Euros

751.447 751.447
2.129.399 2.129.399
2.880.846 2.880.846
7.005 190.511
2.864.655 2.674.144
2.871.660 2.864.655
9.186 16.191
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Os movimentos da rubrica Ativos Intangiveis, a 30 de junho de 2020, s3o analisados como se segue:

Saldo em Vendas/ Aquisi¢bes / Saldo em
31/12/2019 Dotagdes 30/06/2020
Abates
Custo:

Software adquirido 751.447 - - 751.447
Software desenvolvido internamente 2.129.399 - - 2.129.399
2.880.846 - - 2.880.846

Amortizagdes acumuladas:
Software 735.256 - 7.005 742.261
Software desenvolvido internamente” 2.129.399 - - 2.129.399
2.864.655 - 7.005 2.871.660
16.191 - (7.005) 9.186

17 DIREITO DE USO

Com a implementacgdo, a 1 de janeiro de 2019, da IFRS 16 a INTERBOLSA procedeu ao registo nesta rubrica de quatro
contratos de locagdo, um relativo aos espagos que ocupa para desenvolver a sua atividade e os outros dois relativos a
equipamento informatico. Durante o primeiro semestre de 2020 a INTERBOLSA registou um novo contrato de locagdo

referente a equipamento informatico.

Inicio da Término da Mensuragdo Mensuragdo a Mensuragdo a
amortiza¢do amortiza¢do inicial 31/12/2019 30/06/2020
Edificio 01/01/2019 31/08/2021 321.024 200.640 141.245
Equipamento informético 01/01/2019 30/06/2021 171.979 103.187 68.792
Equipamento informatico 01/02/2019 31/01/2024 225.558 184.206 161.650
Equipamento informatico 01/02/2020 31/01/2024 231.164 - 206.572
TOTAL 949.725 488.033 578.259
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Os movimentos nesta rubrica, a 30 de junho de 2020, sdo analisados como se segue:

Saldo em Aquisi¢bes / Alienagdes/ Saldo em
31/12/2019 Dotagdes Abates 30/06/2020
Custo:
Edificios 321.024 1.082 - 322.106
Equipamento informatico 397.537 231.164 - 628.701
718.561 232.246 _ 950.807
Amortizagdes acumuladas:
Edificios 120.384 60.477 . 180.861
Equipamento informatico 110.144 81.543 - 191.687
230.528 142.020 _ 372.548
488.033 90.226 578.259

18 OUTROS ATIVOS FINANCEIROS

Esta rubrica é analisada como se segue:

30/06/2020 31/12/2019
Euros Euros
ANNA (1 share) 1.250 1.250
FCT — Fundo de compensagdo de trabalho 420 276
1.670 1.526

O Fundo de Compensagao do Trabalho (FCT) é um fundo auténomo, com personalidade juridica, e financiado pelas
entidades empregadoras, sendo a entidade gestora o Instituto de Gestdo de Fundos de Capitalizagdo da Seguranca

Social, I.P. A adesdo ao regime instituido pela Lei 70/2013 de 30 de agosto é obrigatéria para todas as entidades
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empregadoras que celebrem contratos de trabalho regulados pelo Cédigo do Trabalho, a partir de 1 de Outubro de

2013, com as excegdes nela prevista.

O FCT é um fundo de capitalizagdo individual destinado ao pagamento parcial (até 50%) da compensagdo por cessa¢do

do contrato de trabalho dos seus trabalhadores.

As comparticipacdes a efetuar pelas entidades empregadoras ao FCT correspondem a 0,925% da retribuicdo base e
diuturnidades por cada trabalhador abrangido, tendo estas entregas uma natureza de capitalizagdo para a entidade
patronal. O reembolso ird corresponder ao montante entregue para o fundo, individualizado pelo respetivo trabalhador
com cessagao do contrato de trabalho, adicionado de eventual ganho gerado pela capitalizagdo desse montante no

fundo.

O ativo financeiro referente as comparticipagées do FCT foi mensurado pelo justo valor e as respetivas variagGes sdo
reconhecidas nos resultados do periodo em fungdo do valor das unidades de participa¢do do fundo a cada data de relato

divulgado pela entidade gestora.

19 ATIVOS E PASSIVOS POR IMPOSTOS DIFERIDOS

A INTERBOLSA regista nas suas contas o efeito fiscal decorrente das diferengas temporarias que se verificam entre os

ativos e passivos determinados numa ética contabilistica e numa ética fiscal, o qual é analisado como se segue:

30/06/2020 31/12/2019
Ativo Passivo Ativo Passivo
Euros Euros Euros Euros
Aplicagdo da IFRS 16 - 4.238 - 10.417
Perdas por imparidade derivadas de perdas de 2.458 - 1.763 -
crédito esperadas
Custos ndo aceites fiscalmente em 2018 77.954 - 351.755 -
(indemnizagGes registadas, mas ainda ndo
liquidadas)
Plano de agdes - remuneragdes 98.691 - 111.956 -
179.103 4.238 465.474 10.417
22,50% 22,50% 22,50% 22,50%
Ativos / Passivos por impostos diferidos 40.298 954 104.732 2.344

Os movimentos ocorridos nos impostos diferidos para o exercicio de seis meses findo em 30 de junho de 2020 e 31
de dezembro de 2019 s3o os seguintes:
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30/06/2020 31/12/2019
Ativo Passivo Ativo Passivo
Euros Euros Euros Euros

Saldo no inicio do periodo 104.732 2.344 179.282 -

Dotagdo a resultados transitados - - - -

Dotagdo a resultados do periodo (64.434) (1.390) (74.550) 2.344

Saldo no final do periodo 40.298 954 104.732 2.344

Esta rubrica é analisada como se segue:
30/06/2020 31/12/2019
Euros Euros
Devedores correntes e outros ativos

- Clientes 2.256.879 2.355.201
- Devedores diversos 23.262 37.818
- Diferimentos (gastos a reconhecer) 342.487 176.022
Imparidade para devedores (Ver Nota 5) (123.177) (109.960)
2.499.451 2.459.081
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21 CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA

Esta rubrica é analisada como se segue:

30/06/2020 31/12/2019
Euros Euros
Numerdrio:
Caixa - -
Depdsitos bancdrios:
Depésitos a ordem 20.557.889 24.145.108
20.557.889 24.145.108

22 CAPITAL

O capital social da INTERBOLSA no montante de Euros 5.500.000 representado por 5.500.000 a¢des de valor nominal
de 1 Euro cada uma, encontra-se integralmente realizado.

O capital social da INTERBOLSA, em 30 de junho de 2020, é detido em 100% pela Euronext
Lisbon — Sociedade Gestora de Mercados Regulamentados, S.A..

Os resultados por agdo (EPS) atribuiveis ao acionista da INTERBOLSA, sdo analisados como segue:

30/06/2020 31/12/2019
Euros Euros
Resultado liquido 5.876.234 10.862.630
N.2 de agBes 5.500.000 5.500.000
Resultado por agdo
(Basico) 1,07 1,98

A INTERBOLSA calcula o resultado basico por agdo usando o nimero de a¢des emitidas durante o periodo de relato.
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23 RESERVAS E RESULTADOS TRANSITADOS

Esta rubrica é analisada como se segue:

30/06/2020 31/12/2019
Euros Euros
Reserva legal 5.500.000 5.500.000
Outras reservas — Perdas atuariais (Nota 24) (2.522.300) (2.449.601)
Resultados transitados 2.827.058 2.827.058
Plano de agBes (71.160) (72.345)
5.733.598 5.805.112

RESERVA LEGAL

O Cadigo das Sociedades Comerciais estabelece que pelo menos 5% do resultado liquido anual tem que ser destinado

ao reforco dareserva legal, até que esta represente pelo menos 20% do capital social. Esta reserva s6 pode ser utilizada

na cobertura de prejuizos ou para aumento do capital social da Sociedade.

OUTRAS RESERVAS

Referem-se aos ganhos e perdas decorrentes de diferengas entre os pressupostos atuariais e financeiros utilizados e

os valores efetivamente verificados no que se refere as responsabilidades e ao rendimento esperado do fundo de

pensdes, bem como os resultantes de alteracGes de pressupostos atuariais (ganhos e perdas atuariais).

RESULTADOS TRANSITADOS

Referem-se a resultados gerados em exercicios anteriores e ndo distribuidos.
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24 BENEFICIOS AOS EMPREGADOS

Planos de beneficio definido

Por contrato de 27 de dezembro de 2001 foi constituido um fundo de pensdes de beneficio definido, que se denomina
“Fundo de Pensdes da INTERBOLSA”, com o objetivo de garantir o pagamento de pensdes de reforma por velhice,
invalidez e de sobrevivéncia, independentemente da Seguranca Social.

O referido Fundo de Pensdes, com duragdo por tempo indeterminado, é gerido pela CGD PensGes —Sociedade Gestora
de Fundos de Pensdes, S.A., e engloba responsabilidades com efeitos contados desde a data de constituicao da
INTERBOLSA.

A INTERBOLSA procedeu a alteragdo do Plano de PensGes de Beneficio Definido, no sentido deste uUltimo deixar de
abranger novos Participantes, bem fixar por referéncia 31 de dezembro de 2016 o tempo de servigo e remuneragado
pensiondvel dos participantes do Fundo.

As responsabilidades decorrentes do Fundo de Pensdes foram determinadas através de estudo atuarial elaborado

pela Mercer, Human Resource Consulting, S.A..

A responsabilidade liquida da INTERBOLSA com o Fundo de Pensdes é calculada anualmente, a data de fecho de

contas, pelo que no presente relatério é apresentada uma estimativa efetuada pela entidade acima mencionada.

Em 30 de junho de 2020 e 31 de dezembro de 2019, o nimero de participantes abrangidos por este plano de pensdes

de reforma era o seguinte:

30/06/2020 31/12/2019
NUMERO DE PARTICIPANTES
Pessoal no ativo 29 32
Ex-funcionarios 14 11
Pensionista 5 5
48 48

A 31 de dezembro de 2019 a média de idades dos participantes no ativo é de 55,7 anos sendo a média de servico de
24,3 anos.

Conforme referido na Nota 2.14, os ganhos e perdas atuariais sdo reconhecidos na rubrica de “outras reservas”, em
capital préprio.

Adicionalmente, a IAS 19R prevé que o custo financeiro do plano de beneficios com fundo constituido, deve ser
calculado pela aplicagdo da taxa de desconto ao saldo liquido das responsabilidades estimadas e do justo valor dos

ativos do plano, quer se trate de um saldo positivo ou negativo.

Os valores reconhecidos no resultado liquido do periodo e no rendimento integral relativos a este plano de beneficios

definidos foram como se segue:
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Custo dos servigos correntes

Custo financeiro liquido

Componentes do custo do beneficio definido reconhecidas no resultado liquido do periodo

Remensuragdes no passivo liquido do beneficio definido:

- Efeito das alteragdes nos pressupostos demograficos
- Efeito das alteragdes nos pressupostos financeiros
- Outros ajustamentos

- Retorno dos ativos do plano

Componentes do custo / (proveito) do beneficio definido reconhecidos no resultado
integral

Total das componentes do custo / (proveito) do beneficio definido

30/06/2020 31/12/2019
13.000 18.000
13.000 18.000
(138.301) 1.250.000
- (12.000)
211.000 (399.000)
72.699 839.000
85.699 857.000

A guantia reconhecida na demonstragdo da posicdo financeira da INTERBOLSA, resultante da obriga¢do deste plano

de beneficios definidos é como se segue:

Valor presente das obrigagdes do plano de beneficios definidos

Justo valor dos ativos do plano

Responsabilidade liquida resultante do plano de beneficio definido
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Os movimentos no valor presente das obriga¢des do plano de beneficios definidos analisam-se como segue:

30/06/2020 31/12/2019

Obrigagdes do plano de beneficios definidos - Saldo inicial 7.284.092 5.943.092
Custo dos servigos correntes - -
Custo dos juros 55.000 136.000
Beneficios pagos (24.302) (33.000)
Remensuragdes:

- Efeito das alteragdes nos pressupostos demograficos - -

- Efeito das alteragdes nos pressupostos financeiros (138.000) 1.250.000

- Outros ajustamentos - (12.000)
Obrigagdes do plano de beneficios definidos - Saldo final 7.176.790 7.284.092

Os movimentos no valor dos ativos do plano analisam-se como segue:
30/06/2020 31/12/2019

Justo valor dos ativos do plano - Saldo inicial 5.653.000 5.150.000
Rendimento financeiro 42.000 118.000
Contribuicbes efetuadas pela INTERBOLSA - 19.000
Beneficios pagos (24.000) (33.000)
Remensuragdes:

- Retorno dos ativos do plano (211.000) 399.000
Justo valor dos ativos do plano - Saldo final 5.460.000 5.653.000

A composicao do justo valor dos ativos do fundo esta de acordo com o conjunto de diretrizes e principios orientadores,

com base nos quais a CGD PensGes — Sociedade Gestora de Fundos de Pensses, S.A. devera conduzir e controlar a

gestdo do Fundo.
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A analise comparativa dos pressupostos atuariais é analisada como se segue:

30/06/2020 31/12/2019
Taxa de crescimento salarial
=inflagdo (1,70%) =inflagdo (1,70%)
Ativos
= inflagdo (1,70%) =inflagdo (1,70%)
Direitos adquiridos
1,70% 1,70%
Taxa de crescimento das pensdes
1,60% 1,50%
Taxa de desconto
1,70% 1,70%
Taxa de inflagdo
TV88/90 TV88/90
Tébua de mortalidade
EVK 80 100% EVK 80 100%
Téabua de invalidez
66 anos 66 anos
Idade de reforma
100% da EKV 1980 100% da EKV 1980

Decrementos utilizados

PLANO DE CONTRIBUICAO DEFINIDA

Em 1 de janeiro de 2017 a INTERBOLSA criou um Plano de Pensdes de Contribuicdo Definida, conforme referido na

Nota 2.14.

O referido Fundo de Pensdes é gerido pela CGD PensGes — Sociedade Gestora de Fundos de Pensdes, S.A..

A 30 de junho de 2020 o numero de participantes era de 31, sendo que o total de contribuicGes efetuadas para este

fundo, por parte da INTERBOLSA e dos seus colaboradores, foi no montante de:

Exercicio Contribuigdo
INTERBOLSA Colaboradores TOTAL
2017 233.302 - 233.302
2018 279.841 9.417 289.258
2019 248.846 8.421 257.267
2020 121.024 4.073 125.097
TOTAL 883.013 21.911 904.924
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25 FINANCIAMENTOS OBTIDOS

Com a implementacgdo, a 1 de janeiro de 2019, da IFRS 16 a INTERBOLSA procedeu ao registo nesta rubrica de trés

contratos de locagdo, um relativo ao espago que ocupa para desenvolver a sua atividade e os outros dois relativos a

equipamento informatico. Durante o primeiro semestre de 2020 a INTERBOLSA registou um novo contrato de locagdo

referente a equipamento informatico.

Os movimentos registados nesta rubrica a esta data sdo os seguintes:

Financiamentos obtidos
Data de Data de Reconhecimento | Pagamentos Total curto prazo longo prazo
inicio término inicial efetuados 31/12/19 31/12/2019 31/12/2019
em 2019
Edificio 01/01/19 | 31/08/21 355.372 132.156 223.216 133.483 89.733
Equipamento informatico 01/01/19 | 30/06/21 171.979 68.276 103.703 69.049 34.654
Equipamento informatico 01/02/19 31/01/24 225.558 40.513 185.045 44.621 140.424
TOTAL 752.908 240.945 511.964 247.153 264.811
Financiamentos obtidos
Data de Datade | Reconhecimento | Reconhecimento | Pagamentos | Pagamentos Total curto longo
inicio término inicial inicial efetuados efetuados 30/06/20 prazo prazo
atualizagdo em 2019 em 2020 30/06/20 | 30/06/20
Edificio 01/01/19 | 31/08/21 355.372 1.082 132.156 66.858 157.440 134.836 22.604
Equipamento | 01/01/19 | 30/06/21 171.979 - 68.276 34.395 69.308 69.308 -
informatico
Equipamento | 01/02/19 | 31/01/24 225.558 - 40.513 22.255 162.790 44.845 117.945
informatico
Equipamento | 01/02/20 | 31/01/24 231.164 - - 23.650 207.514 57.290 150.224
informatico
TOTAL 984.073 1.082 240.945 147.158 597.052 306.279 290.773

Os pagamentos efetuados em 2020 dividem-se em 144.005€ para amortiza¢do do financiamento e 3.153€ em juros

com o financiamento.
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26 CREDORES E OUTROS PASSIVOS

Esta rubrica é analisada como se segue:

Fornecedores de bens e servigcos

Estado e Outros Entes Publicos

Acréscimos de gastos

Credores correntes

Os acréscimos de gastos analisam-se como se segue:

Estimativa para férias e subsidio de férias

Estimativa para bonus

Gastos incorridos ainda ndo faturados

Outros acréscimos

Na rubrica “Outros acréscimos” encontram-se registados os montantes relativos a (i) rescisdo

trabalho, ainda nao liquidados; e (ii) o montante por liquidar do acordo de pré-reforma em vigor.
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30/06/2020 31/12/2019
Euros Euros
56.027 59.783
594.908 585.694
1.173.496 1.952.664
1.824.431 2.598.141
30/06/2020 31/12/2019

327.018 323.990
170.350 338.000
598.174 938.920
77.954 351.754
1.173.496 1.952.664
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27 TRANSACOES COM PARTES RELACIONADAS

Resumem-se, como se segue, os saldos da INTERBOLSA a 30 de junho de 2020 e 31 dezembro 2019 com partes

relacionadas:

Balango: 30/06/2020 31/12/2019

Ativos Correntes:
Clientes:
Euronext Paris 450 450

Outros ativos - Cash Pooling — Euronext Paris (Nota 18) - -

Passivos Correntes:
Credores e outros Passivos

Euronext NV 379.749 331.830

380.199 332.280

As transagGes com partes relacionadas durante o exercicio findo em 30 de junho de 2020 e 31 de dezembro de 2019

foram como se segue:

30/06/2020 31/12/2019
Proveitos e ganhos:
Euronext Paris 2.700 20.359
Euronext NV 500 500
Gastos e perdas:
Euronext NV 4.393 8.632
7.593 36.550
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28 GESTAO DE CAPITAL

Tendo em conta que por gestdo de capital se compreende um conceito de maior amplitude que o da rubrica de “capital
proprio” que figura no Balango, a INTERBOLSA estabelece os seguintes objetivos quanto a esta matéria:
— Cumprir com os requisitos de capital definidos no Regulamento (UE) n.2 909/2014, de 23 de julho
(abreviadamente CSD Regulation);
— Assegurar que a capacidade de continuidade de negdcio da INTERBOLSA é constantemente tida em
consideragdo de modo a que continue a ser dado retorno de investimento e beneficios aos acionistas; e

— Manter uma sélida base de capital que apoie o desenvolvimento da sua atividade.

A adequacidade de capital e a utilizagdo de capital regulamentar sdo monitorizados regularmente pela INTERBOLSA,

pelo Grupo Euronext.

A CSD Regulation estabelece no artigo 472 que o capital, juntamente com os resultados retidos e as reservas, deve ser

proporcional aos riscos decorrentes da atividade da CSD.

O capital deve a ser suficiente, a todo o momento, para garantir que a CSD dispGe de prote¢do adequada contra riscos
operacionais, juridicos, de custddia, de investimento e comerciais, para que a CSD possa continuar a prestar servigos
em condi¢Ges normais de atividade e permitir a liquida¢do ordenada ou a reestruturagdo das atividades da CSD ao

longo de um periodo de tempo adequado de, pelo menos, seis meses num leque de cendrios de esforgo.

A Interbolsa cumpre os requisitos de capital estabelecidos no artigo 472 do Regulamento (UE) n.2 909/2014, de 23 de

julho (abreviadamente CSD Regulation)

Mensalmente, é remetida a CMVM informacdo financeira que Ihe permite aferir o cumprimento das disposicGes legais

em matéria de fundos préprios da INTERBOLSA.

O Grupo Euronext e as suas participadas, da qual a INTERBOLSA é parte integrante, cumprem com todos os requisitos

de capital estabelecidos e aos quais se encontram sujeitos.

29 ATIVOS E PASSIVOS CONTINGENTES

A INTERBOLSA ndo tem qualquer ativo ou passivo contingente, passivel de ser divulgado.
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30 EVENTOS SUBSQUENTES

Desde 30 de junho de 2020 até a presente data ndo se verificaram quaisquer eventos suscetiveis de originar

divulgacOes ou ajustamentos as contas.

Porto, 27 de agosto de 2020

Técnico Oficial de Contas (n.2 54050) O Conselho de Administracao

Miguel Brochado Presidente  Isabel Rute Ucha da Silva
Vogal Rui Samagaio de Matos
Vogal Anne Giviskos
Vogal Clara Raposo
Vogal Joaquim Cadete
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Relatério de Revisdo Limitada de Demonstragdes
Financeiras Condensadas

Introducédo

Efetudmos uma revisdo limitada das demonstragdes financeiras condensadas anexas de INTERBOLSA - Sociedade
Gestora de Sistemas de Liquidagdo e de Sistemas Centralizados de Valores Mobilidrios, S.A. (a Entidade), que
compreendem a Demonstracdo Condensada da Posi¢do Financeira em 30 de junho de 2020 (que evidencia um
total de 23.868.489 euros e um total de capital préprio de 17.109.832 euros, incluindo um resultado liquido de
5.876.234 euros), a Demonstragdo Condensada do Rendimento Integral, a Demonstragdo Condensada de
Alteragdes no Capital Préprio e a Demonstragdo Condensada dos Fluxos de Caixa relativas ao perfodo de seis
meses findo naquela data, e as notas anexas as demonstragdes financeiras condensadas que incluem um resumo
das politicas contabilfsticas significativas.

Responsabilidades do érgdo de gestéo

E da responsabilidade do érgdo de gestdo a preparagdo de demonstragdes financeiras condensadas de acordo
com as Normas Internacionais de Relato Financeiro, tal como adotadas na Unido Europeia, para efeitos de relato
intercalar (IAS 34), e pela criagdo e manutengdo de um sistema de controlo interno apropriado para permitir a
preparacdo de demonstragdes financeiras isentas de distor¢des materiais devido a fraude ou erro.

Responsabilidades do auditor

A nossa responsabilidade consiste em expressar uma conclus&o sobre as demonstragdes financeiras. O nosso
trabalho foi efetuado de acordo com a ISRE 2410 - Revisdo de Informagdo Financeira Intercalar Efetuada pelo
Auditor Independente da Entidade, e demais normas e orientacBes técnicas e éticas da Ordem dos Revisores
Oficiais de Contas. Estas normas exigem que o nosso trabalho seja conduzido de forma a concluir se algo chegou
a0 nosso conhecimento que nos leve a acreditar que as demonstragdes financeiras ndo estdo preparadas em
todos os aspetos materiais de acordo com as Normas Internacionais de Relato Financeiro, tal como adotadas na

Unido Europeia, para efeitos de relato intercalar (IAS 34).

Uma revisdo limitada de demonstragdes financeiras é um trabalho de garantia limitada de fiabilidade. Os
procedimentos que efetudmos consistem fundamentalmente em indagac8es e procedimentos analiticos e
consequente avaliagdo da prova obtida.

Os procedimentos efetuados numa revisdo limitada sdo significativamente mais reduzidos do que os
procedimentos efetuados numa auditoria executada de acordo com as Normas Internacionais de Auditoria (ISA).
Conseguentemente, ndo expressamos uma opinido de auditoria sobre estas demonstragdes financeiras.

Conclusdo

Com base no trabalho efetuado, nada chegou ao nosso conhecimento que nos leve a concluir que as
demonstragdes financeiras condensadas anexas de INTERBOLSA - Sociedade Gestora de Sistemas de Liquidagdo
e de Sistemas Centralizados de Valores Mobiligrios, S.A. em 30 de junho de 2020, ndo estdo preparadas, em
todos os aspetos materiais, de acordo com as Normas Internacionais de Relato Financeiro, tal como adotadas na
Unido Europeia, para efeitos de relato intercalar (IAS 34).

Sociedade Anénima - Capital Social 1.335.000 euros - Inscri¢do n.% 178 na Ordem dos Revisores Oficiais de Contas - Inscri¢do N.¢ 20161480 na Comissao do Mercado de Valores Mobiliarios
Contribuinte N.© 505 988 283 - C. R. Comercial de Lisboa sob 0 mesmo ndmero - Sede: Av. da Republica, 90 - 6.° - 1600-206 Lisboa
A member firm of Ernst & Young Global Limited
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Building a better 30 de junho de 2020

working world

Enfase

Chamamos a atengdo para o facto dos desenvolvimentos resultantes da pandemia Covid-19 (Coronavirus)
continuarem a ter um impacto significativo na salde das pessoas, na sociedade e na economia como um todo,
afetando o desempenho operacional e financeiro das Organizagdes e a avaliagdo da sua capacidade em se manter
em continuidade. O impacto é ainda incerto. As demonstrag&es financeiras condensadas semestrais refletem as
condigdes existentes no momento da sua preparagdo. Na nota 2.25 sdo divulgados os impactos e estimadas as
incertezas resultantes da pandemia Covid-19 (Coronavirus), pelo Conselho de Administracdo para a Interbolsa -
Sociedade Gestora de Sistemas de Liquidacdo e de Sistemas Centralizados de Valores Mobilidrios, S.A.. A nossa
conclusdo ndo é modificada em relagdo a esta matéria.

Porto, 27 de agosto de 2020

Ernst & Young Audit & Associados - SROC, S.A.
Sociedade de Revisores Oficiais de Contas
Representada por:
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Sandra e Sousa Amorim - ROC n.© 1213
Registada na CMVM com o n.° 2016082

2/2




	20200827 -INTERBOLSA - Relatório Semestral 2020_VFINALcert
	2020 Relatorio Revisao Limitada Interbolsa

