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1. INTRODUCAO

A INTERBOLSA - Sociedade Gestora de Sistemas de Liquidacdo e de Sistemas Centralizados
de Valores Mobiliarios, S.A. (de ora em diante, abreviadamente, designada por INTERBOLSA)
é uma sociedade an6nima que tem por objecto a gestdo de sistemas de liquidacdo e de sistemas

centralizados de valores mobiliarios.

A missdo da INTERBOLSA consiste em:

o fornecer aos intervenientes no mercado de capitais, instituicdes financeiras e entidades
emitentes, sistemas de registo, depdsito e guarda de valores mobiliarios e sistemas de
liquidacéo das transaccGes sobre esses mesmos valores;

e contribuir para o desenvolvimento e eficiéncia do mercado de capitais, nomeadamente
no que se refere as areas de custddia e liquidacdo, através da disponibilizagdo de
servicos de qualidade superior e de infra-estruturas que respondam com seguranga e
fiabilidade as necessidades dos agentes de mercado, deste modo, criando condigdes

competitivas, reduzindo riscos sistémicos e acautelando os direitos dos investidores.

Na realizacdo da sua Missdo, a INTERBOLSA prossegue um conjunto de actividades nas
seguintes areas de actuacdo:

e Sistemas Centralizados de Valores Mobiliarios (ou Central de Valores Mobiliarios);

e Sistemas de Liquidagéo;

e Agéncia Nacional de Codificacéo.
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2. EVOLUCAO DA ACTIVIDADE

O ano de 2008 ficou marcado pela confirmagdo da gravidade da crise financeira, entretanto
inevitavelmente generalizada aos mercados europeus, e pela forte contraccdo da actividade
econdmica com especial énfase no periodo que decorreu entre 0s meses de Outubro de 2008 e
Marc¢o de 2009.

Sem prejuizo, face aos dados divulgados pelas principais entidades de referéncia e que revelam
uma inversdo positiva nos indices de confianca e risco dos agentes econdémicos, o terceiro
trimestre de 2009 encerra com 0 sentimento de que os mercados poderdo ter entrado num
periodo de recuperacédo, a confirmar e ainda distante dos indices alcancados no periodo anterior

ao despoletar da crise econémico-financeira.

Neste contexto, que caracteriza igualmente a evolugdo da actividade econdmica nacional, a
actividade da INTERBOLSA apresenta um decréscimo, face ao verificado no periodo homdlogo,
no que se refere a quantidade de operagOes liquidadas através dos seus sistemas de liquidacao,
verificando-se, por outro lado, um acréscimo de actividade no que concerne aos volumes de

valores mobiliarios integrados em Sistema Centralizado.

Assim, no final do terceiro trimestre de 2009 encontravam-se inscritas no sistema centralizado
2.240 emissOes, representadas em termos de montante de valor nominal por 228.597 milhdes de
euros, representando um crescimento do valor nominal das emiss@es inscritas de 23,2 por cento

face ao periodo homologo.

Num outro plano, e constituindo o exercicio de direitos de contetido patrimonial e outros eventos
uma das principais actividades da INTERBOLSA, importa igualmente realcar a sua evolugdo

durante o periodo de referéncia deste Relatorio.

De forma conjunta, o sistema centralizado de valores mobiliarios processou, nos nove primeiros
meses de 2009, 3.842 operagdes de exercicio de direitos e outros eventos, 0 que representa um
acréscimo de 10,1 por cento, sendo de referir que 0 montante envolvido nestes processamentos
ascendeu a 44.310 milhdes de euros, representando em termos homoélogos um aumento de 79,8

por cento.

No periodo em anélise, foram ainda processadas cerca de 66 mil transferéncias de valores
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mobiliarios, representando esta movimentagdo de valores nas contas abertas junto da Central um
decréscimo de 15,4 por cento relativamente ao nimero de transferéncias realizadas durante o
trimestre homdlogo. Este decréscimo foi acompanhado por uma diminuicdo de 26,5 por cento na

guantidade de valores mobiliarios objecto de transferéncia.

De uma forma global, a actividade desenvolvida pelos Sistemas de Liquidacdo geridos pela
INTERBOLSA apresentou-se no final do terceiro trimestre com valores inferiores aos registados

no periodo homdlogo.

Por sua vez, e no que concerne ao Sistema de Liquidagdo Geral, foram liquidadas no periodo em
andlise cerca de 191 mil instrugdes de liquidagdo resultantes de operagdes realizadas nos
mercados geridos pela Euronext Lisbon o que, em termos gerais, representa um decréscimo de
51,4 por cento nos montantes globais liquidados, quando comparados com o periodo homologo
de 2008.

As operacBes OTC (over the counter) e de realinhamento, liquidadas através do Sistema de
Liquidacdo real time (SlIrt), apresentam um decréscimo de 2,9 por cento, quando comparadas
com o numero de operacdes concretizadas no periodo homdélogo. O montante envolvido na
liquidacdo das operacBGes em tempo real decresceu de 98.538 para 77.157 milhdes de euros (-

21,7 por cento).

Neste ponto, cumpre ainda relembrar que desde o dia 2 de Margo de 2009, a INTERBOLSA
assegura a todos os participantes nos seus Sistemas, a liquidacéo financeira de operacGes atraves
da plataforma dnica de liquidagdo - TARGET2 (Trans-european Automated Real-time Gross
settlement Express Transfer system) — que é o Sistema de Liquidacéo por Bruto em Tempo Real
(SLBTR) do Eurosistema, funcionando sob a responsabilidade do Banco Central Europeu
(BCE).

Nos seis primeiros meses ap6s a referida migragdo ocorrida em 2 de Margo de 2009, a
INTERBOLSA remeteu, para processamento da liquidacdo financeira, 401.405 instrucdes de

liquidacéo.
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3. O PRECARIO

Como ja foi amplamente divulgado, a INTERBOLSA tem em vigor, desde 1 de Janeiro de 2006,

um novo modelo de precério, concretizado no Regulamento da INTERBOLSA n.° 6/2005.

Este modelo de precério introduziu uma modificacdo profunda na estrutura de comissdes
cobradas pela INTERBOLSA, abrangendo todos 0s servi¢os que sdo prestados por esta entidade
gestora aos participantes nos sistemas por si geridos, e cumprindo objectivos de eficiéncia e
equidade, bem como de clareza e comparabilidade, em linha com os objectivos (de transparéncia
e comparabilidade de precarios) mais tarde adoptados pelo Cédigo de Conduta Europeu sobre
Compensacdo e Liquidacdo documento em cuja elaboracdo a INTERBOLSA participou de

forma pré-activa.

Um dos principais objectivos prosseguidos pela INTERBOLSA com a adopcdo de uma nova
estrutura de precgario consiste na transmissdo ao mercado de parte dos ganhos de produtividade
que esta entidade gestora tem registado, sobretudo, em resultado do rigoroso programa de

controlo de custos em vigor na empresa.

Na verdade, quando considerada como base de comparagéo a estrutura de precos em vigor até ao
final de 2005, verifica-se que, em apenas trés anos, a transmissdo ao mercado dos ganhos de
produtividade registados por esta entidade gestora ultrapassou os 20 (vinte) milhGes de euros,
simultaneamente, mantendo a INTERBOLSA a sua solidez financeira e procedendo a um
conjunto vasto de importantes investimentos e desenvolvimentos no sentido de melhorar o seu
desempenho e a capacidade de resposta as necessidades e expectativas dos seus clientes e do
mercado portugués, actuacdo que, na suas varias e complexas dimensfes, revela uma
produtividade e eficiéncia que tem merecido justo destaque por parte do seu Comité Consultivo
Geral (6rgdao no qual tém assento 0s seus participantes, e.g., intermediarios financeiros e

entidades emitentes).

Ainda assim, pese embora o facto de, ja no final do ano de 2008, se encontrarem totalmente
cumpridos, e amplamente ultrapassados, 0s objectivos de desconto apresentados ao mercado em
relagdo ao triénio anterior, e de forma a incentivar, de modo continuadamente positivo, a
integracdo directa de valores mobiliarios no sistema centralizado por si gerido, a INTERBOLSA
entendeu dever proceder a uma nova diminui¢do das comissdes de manutengéo, com efeitos a

partir de 1 de Janeiro de 2009, deste modo dando um sinal claro de incentivo objectivo a

Relatério do Terceiro Trimestre — Setembro 2009 6



>

INTERBOLSA

integracdo directa de valores mobiliarios no sistema centralizado por si gerido, numa conjuntura

econdmica particularmente dificil.

Nestes termos, procedeu a INTERBOLSA a uma nova diminuicdo das comissdes de
manutencao, consubstanciada numa previséo de reducéo de custos de:

- 1,8% em beneficio dos intermediarios financeiros; e

- 5,4% em beneficio das entidades emitentes

traduzida num decréscimo previsto de cerca de 3,1% nas receitas totais da INTERBOLSA.

Face a esta nova reducdo das comissdes de manutencdo estima-se que, no final de 2009,
assumindo-se como pressuposto a mesma actividade realizada em 2008, os custos imputados a
manutencdo de posicGes em conta e de emissBes apresentem um decréscimo total de cerca de €
500.000, sendo:
- Intermediarios Financeiros: cerca de € 170.000 (reducdo de 2,1% na rubrica
Manutencao), e

- Entidades Emitentes: cerca de € 330.000 (reducdo de 6,6% na rubrica Manutencéo).

Ao longo de 2009, a INTERBOLSA mantém activos os varios procedimentos de monitorizacao
do impacto do seu Precéario, nos mesmos moldes efectuados desde 2006 e transmitidos, ab initio,
ao mercado e a Autoridade de Supervisdo, com o0 objectivo de assegurar que qualquer desvio
significativo serd atempadamente detectado, suscitando sempre uma anélise aprofundada para

apreciacdo das respectivas circunstancias.

No que concerne especificamente ao acompanhamento da nova estrutura do Precario da
INTERBOLSA e suas recentes alteragdes, a evolugéo das receitas da INTERBOLSA ao longo
dos primeiros nove meses de 2009 demonstra que os resultados alcangados estdo em linha com o
compromisso assumido para com o mercado no &mbito do processo de consulta prévio a

consagracdo das novas comissdes de manutencdo, em Janeiro de 2009.

Procedendo deste modo, a INTERBOLSA continua a prosseguir as melhores praticas em matéria
de monitorizacdo, disponibilizacdo de informacdo e consulta ao mercado no que respeita ao seu
precario, em linha com as obrigacBes resultantes do Cddigo de Conduta Europeu para

Compensacdo e Liquidacdo em matéria de transparéncia e comparabilidade dos precarios.
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4. INFORMACAO ECONOMICA E FINANCEIRA

INTRODUCAO

A INTERBOLSA adoptou, a partir do exercicio de 2006, as Normas Internacionais de Relato
Financeiro (International Financial Reporting Standard — IFRS) na elaboracdo das suas
demonstracdes financeiras, deste modo permitindo a toda a comunidade financeira proceder a
uma analise das demonstragdes financeiras desta entidade gestora numa base internacionalmente
reconhecida e adoptada pela generalidade das empresas europeias, logo, facilitando a respectiva
interpretacdo e, ainda, a comparabilidade com empresas congéneres.

Tendo presente este pressuposto, e mais esta iniciativa no sentido da garantia da transparéncia e

da qualidade da informacdo prestada ao mercado, o presente relatério trimestral espelha,

exclusivamente, a analise econdmica e financeira das contas individuais da INTERBOLSA.

RESULTADOS

A INTERBOLSA apresentou, no final do terceiro trimestre de 2009, um lucro liquido de seis

milhGes novecentos e setenta e um mil trezentos e oitenta e um euros, registando, em termos

homologos, um acréscimo de 1,2 por cento.

Em Euros
Setembro Setembro Dif. 2009/ Var.%
Resultados 2009 2008 2008

Proveitos Operacionais 13.272.159 12.659.879 612.280 4,8%
Custos de exploragao 4.035.779 3.933.534 102.245 2,6%
Cash Flow Operacional (EBITDA) 9.236.381 8.726.345 510.035 5,8%
Amortizagbes/ Provisdes 81.819 179.960 -98.140 -54,5%
Resultados Operacionais (EBIT) 9.154.561 8.546.385 608.176 7,1%
Resultados Financeiros 340.128 783.444 -443.316 -56,6%
Resultados antes de Imposto 9.494.689 9.329.829 164.860 1,8%
Imposto (IRC) 2.523.308 2.438.914 84.394 3,5%
Resultado Liquido 6.971.381 6.890.915 80.466 1,2%
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Por sua vez, o Resultado Operacional apresenta um acréscimo de 7,1 por cento, face a igual
periodo do ano anterior, resultado do acréscimo de proveitos registado nos nove primeiros meses
do ano (4,8 por cento), a par com o aumento dos custos de exploracdo (2,6 por cento). o
acréscimo do Resultado Operacional explica-se igualmente pela diminuicdo dos montantes a
amortizar em 2009, face a 2008, fruto do decurso dos periodos de amortizacdo de investimentos
anteriores e pese embora o aumento dos investimentos efectuados para dotar esta entidade
gestora das infra-estruturas necessarias a participacdo no TARGETZ2, a partir do més de Mar¢o
de 2009, e de outros investimentos necessarios @ melhoria das infra-estruturas tecnoldgicas e de

seguranca.

Na analise de Resultados referentes ao terceiro trimestre do ano merece ainda especial destaque
a reducdo do Resultado Financeiro da INTERBOLSA mercé de uma menor remuneracdo dos
capitais aplicados. Desta forma, o resultado financeiro da INTERBOLSA ascendeu a 340 mil

euros, sendo 56,6 por cento inferior ao realizado no periodo homoélogo.

PROVEITOS OPERACIONAIS

No terceiro trimestre de 2009 a INTERBOLSA registou proveitos totais que ascenderam a treze
milhGes duzentos e setenta e dois mil cento e cinquenta e nove euros, representando um

acréscimo de receitas de 4,8 por cento face ao periodo homdlogo.

Em Euros
Setembro Setembro Dif. 2009/

2009 2008 2008 Var.%

Utilizacéo Sistema 327.650 324.500 3.150 1,0%
Movimentos em conta (transferéncias) 214.158 240.509 (26.351) -11,0%
Sistemas de Liquidacéo 833.125 613.115 220.011 35,9%

Exercicio de Direitos/Outros Eventos 640.750 587.550 53.200 9,1%

Manutencéo de Valores 10.654.752 10.334.619 320.133 3,1%
Registo de Emissdes 193.650 169.200 24.450 14,5%
Cancelamento de Emissoes 44.350 20.250 24.100 119,0%
Outros Servigos 208.634 193.037 15.597 8,1%
Total Prestacdo de Servicos 13.117.070 12.482.779 634.290 5,1%
Outros Proveitos 155.090 177.099 (22.010) -12,4%
Total de Proveitos 13.272.159 12.659.879 612.280 4,8%
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No quadro acima, apresenta-se a distribuicdo dos proveitos operacionais da INTERBOLSA

pelos diferentes servigos prestados por esta entidade gestora.

Tendo em vista a apropriada contextualizagdo dos dados referentes ao periodo em andlise,
cumpre enfatizar a evolucdo de alguns dos factores exdgenos decorrentes da normal evolugéo e
dindmica do mercado, e do proprio negécio da INTERBOLSA, que devem ser tidos em conta na
leitura dos dados referentes ao periodo de referéncia deste relatério. Assim, em termos
homologos registou-se a seguinte evolugdo dos valores médios registados junto do Sistema
Centralizado de Valores Mobiliarios:

- Divida publica: 12,4%

- Divida privada: 39,7%

- Accdes e outras emissdes de valores mobiliarios: 6,3%

Os dados acima enunciados permitem perspectivar a evolucdo do negocio da INTERBOLSA a
par com a performance do mercado contribuindo para explicar as variacfes das diferentes
rubricas do precario da INTERBOLSA.

Assim, o crescimento registado nas receitas provenientes da manutencao de valores é explicado
pelo crescimento dos valores médios registados em Sistema Centralizado a par com a reducdo
das comissOes relativas & manutencdo de valores em conta e a manutencdo de emissdes
(aplicadas, respectivamente, aos Intermediarios Financeiros e as Entidades Emitentes, conforme

precario alterado em 1 de Janeiro de 2009).

Por sua vez, as receitas geradas pela liquidacdo de operacdes apresentam valores inferiores aos
registados no periodo homologo, em resultado de uma menor utilizacéo destes sistemas por parte
dos Intermediarios Financeiros. No entanto, o resultado final, considerada esta rubrica na sua
globalidade, apresenta um acréscimo de 35,9 por cento face ao periodo homologo, explicado
pela repercussao, a partir de 2 de Mar¢o de 2009, dos custos que permitem assegurar, a todos o0s
participantes nos Sistemas de Liquidacdo, a liquidacdo financeira de operacdes atraves da
plataforma TARGET2.

Durante o periodo em andlise, assistiu-se a um aumento no nimero de processamentos de
exercicio de direitos e outros eventos (10,1 %) o que explica o acréscimo homologo da receita

registada nesta rubrica.
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CuUSTOS DE EXPLORACAO

Em Euros
Dif.

Set-08 2009/2008 Var %
Gastos com o pessoal 2.089.362 2.208.564 -119.203 -5,4%
Gastos com tecnologias de informacédo 575.919 522.544 53.375 10,2%
Comunicagdes, consultoria e outros 599.136 424.076 175.060 41,3%
Equipamentos e instalacdes 253.353 247.158 6.194 2,5%
Marketing 26.704 30.420 -3.716 -12,2%
Outros gastos 491.306 500.771 -9.465 -1,9%

Custos de Exploracéo 4.035.779 3.933.534 102.245 2,6%
Amortizaces 81.819 179.960 -98.140 -54,5%
Custos Operacionais 4.117.598 4,113.493 4.105 0,1%

Relativamente as principais rubricas de custos, a INTERBOLSA apresenta, no final de Setembro
de 2009, um acréscimo de custos de exploracdo de 2,6 por cento, se comparado com o periodo
homdlogo, justificado, por um lado, pela actualizacdo dos contratos estabelecidos com o0s
Fornecedores e pela especializagdo de custos de contratos relativos a trabalhos especializados e,
por outro lado, pelo aumento dos custos provenientes da conectividade e utilizagdo da rede de
comunicagdes SWIFT, necessaria ao estabelecimento das comunicagbes com o TARGET2.

As amortizagdes apresentam um decréscimo homdlogo de 54,5 por cento, fruto do decurso dos
periodos de amortizagdo de investimentos anteriores, pese embora 0 aumento dos investimentos
efectuados para, entre outros, dotar esta entidade gestora das infra-estruturas necessarias a

participacdo no TARGETZ2, a partir do més de Marco de 2009.
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5. MAPAS FINANCEIROS

BALANCO EM 30 DE SETEMBRO DE 2009 E 31 DE DEZEMBRO DE 2008

(Valores expressos em Euros)

Activo

Activos fixos tangiveis

Activos intangiveis

Activos financeiros disponiveis para venda
Impostos diferidos activos

Total de Activos N&o Correntes

Impostos a receber

Devedores e outros activos

Depositos a prazo

Caixa e equivalentes de caixa

Total de Activos Correntes

Total do Activo

Capitais Proprios
Capital
Reservas
Resultado liquido do periodo atribuivel
aos accionistas e Resultados Transitados
Total dos Capitais Proprios atribuiveis aos accionistas
Passivo
Beneficios aos empregados
Total de Passivos N&o Correntes
Credores e outros passivos

IRC apurado

Total de Passivos Correntes

Total do Passivo

Total dos Capitais Proprios e Passivo

O Técnico Oficial de Contas (n.° 54050)
Miguel Brochado

Setembro 09 Dezembro 08
148.941 229.817
1.250 1.250
67.393 82.797
217.584 313.864
2.242.368 1.796.123
- 5.879.044
17.971.449 14.242.181
20.213.817 21.917.347
20.431.401 22.231.211
5.500.000 5.500.000
5.500.000 5.500.000
6.971.381 9.130.615
17.971.381 20.130.615
291.381 215.758
291.381 215.758
1.491.117 1.338.505
677.522 546.333
2.168.639 1.884.838
2.460.020 2.100.596
20.431.401 22.231.211

O Conselho de Administragéo

Presidente

Vogal

Miguel Athayde Marques
Vice-Presidente Abel Sequeira Ferreira
Rui Samagaio de Matos
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DEMONSTRACAO DOS RESULTADOS
PARA 0S PERIODOS FINDOS EM 30 DE SETEMBRO DE 2009 E 2008

(Valores expressos em Euros)

Setembro 09 Setembro 08
Prestacdes de servicos
Liquidagdo e custddia 13.117.070 12.482.779
Ajustamentos Clientes Cobranga Duvidosa (1.272) 2.754
Outros proveitos 156.362 174.345
13.272.159 12.659.879
Gastos e perdas
Gastos com o pessoal 2.089.362 2.208.564
Amortizacdes 81.819 179.960
Gastos com tecnologias de informacédo 575.919 522.544
Comunicagdes, consultoria e outros 599.136 424.076
Equipamentos e instalacbes 253.353 247.158
Marketing 26.704 30.420
Outros gastos 491.306 500.771
4.117.598 4.113.493
Resultado operacional 9.154.561 8.546.385
Proveitos financeiros 342.470 788.472
Gastos financeiros 2.342 5.029
Resultado financeiro 340.128 783.444
Resultado antes de impostos 9.494.689 9.329.829
Impostos sobre lucros
Imposto corrente 2.507.904 2.478.895
Imposto diferido 15.404 (39.981)
Resultado ap6s impostos 6.971.381 6.890.915
Resultado do periodo atribuivel aos accionistas 6.971.381 6.890.915
Resultado por acgdo (Basico e Diluido) - Euros 127 125
Ganhos e perdas reconhecidas directamente em reservas - -
Resultado extensivo * 6.971.381 6.890.915
* Liquido de imposto sobre o rendimento
O Técnico Oficial de Contas ( n.° 54050) O Conselho de Administragéo
Miguel Brochado Presidente Miguel Athayde Marques
Vice-Presidente Abel Sequeira Ferreira
Vogal Rui Samagaio de Matos
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