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INTERBOLSA
Orgéos Sociais

No inicio do ano, o entdo Presidente do Conselho de Administracdo, Dr. Manuel Alves
Monteiro, anunciou a sua intencdo de resignar aos cargos que vinha ocupando no
Grupo Euronext, incluindo ao cargo de administrador da Interbolsa.

Na sequéncia, o Dr. Jodo Eduardo Moura da Silva Freixa foi eleito para a presidéncia

do Conselho de Administracgao.

Mesa da Assembleia Geral

Presidente Miguel Luis Kolback da Veiga

Secretaria Maria Luisa de Andrade Azevedo Grilo

Conselho de Administracéo

Presidente Jodo Eduardo Moura da Silva Freixa
Vice-Presidente Abel Casimiro Sequeira Ferreira
Vogal Luis Filipe de Faria Fragoso

Fiscal Unico

Jodo Augusto & Associados, Sociedade de Revisores Oficiais de Contas, S.A.,

representada por Jean-Eric Gaign

fiscal suplente

Ferreira, Pereira e Associados, Sociedade de Revisores Oficiais de Contas, S.A.,

representada por Silvia Cristina de S& Velho Corréa da Silva Gomes
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1. Missao e actividade

1.1 Missao

A INTERBOLSA - Sociedade Gestora de Sistemas de Liquidacdo e de Sistemas
Centralizados de Valores Mobiliarios, S.A. (INTERBOLSA) é uma sociedade anonima
gque tem por objecto a gestao de sistemas de liquidacdo e de sistemas centralizados de

valores mobiliarios.

A missé@o da INTERBOLSA consiste em:

o fornecer aos intervenientes no mercado de capitais, instituicbes financeiras e
entidades emitentes, sistemas de registo, depésito e guarda de valores mobiliarios
e sistemas de liquidacéo das transaccdes sobre esses mesmos valores;

e contribuir para o desenvolvimento do mercado de capitais, criando condicOes

competitivas, reduzindo riscos sistémicos e defendendo os direitos dos investidores.

Na realizacdo da sua missdo, a INTERBOLSA prossegue um conjunto de actividades,
essencialmente, nas seguintes areas de actuacdo:

e Central de Valores Mobiliarios

e Sistemas de Liquidacéo

e Agéncia Nacional de Codificagdo

1.2 Areas de negdcio

1.2.1 Central de Valores Mobiliarios

A Central de Valores Mobiliarios tem como principais funcdes:

e ainscricdo de emissdes de valores mobilidrios representados sob a forma escritural
e a realizacdo dos inerentes controlos;

e ainscricdo de emissdes de valores mobiliarios representados sob a forma titulada,
a realizacdo dos inerentes controlos e a respectiva guarda;

e 0 registo das posi¢Oes detidas pelos Intermediérios Financeiros ou pelos seus

clientes, nas contas abertas junto da Central de Valores Mobiliarios;
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e a movimentacdo dos valores mobiliarios acima referidos, para efeitos de liquidacao
fisica de operacdes;

e a realizagdo de todos os procedimentos necessarios ao exercicio de direitos de
natureza patrimonial, designadamente alteracdes do capital social das sociedades,
pagamento de rendimentos e pagamento de juros;

e a prestacdo de servicos de informacdo, nomeadamente informacéo estatistica e de
natureza financeira aos Intermediarios Financeiros, Entidades Emitentes, Auditores

e a outros participantes no mercado.

1.2.2 Sistemas de Liquidacgao

Os Sistemas de Liquidacdo tém como funcdes:

e a liquidacdo de operacbes ou posicdes compensadas de operacoes, realizadas em
mercado regulamentado ou em mercado ndo regulamentado;

¢ liguidacdo de operagdes instruidas directamente pelos participantes;

e apuramento da correspondente liquidacdo financeira e envio de instrucdes de

pagamento ao Banco de Portugal.

Até Novembro de 2003, data da migracdo de todos os produtos do mercado a contado
da Euronext Lisbon para as plataformas comuns de negociacdo (NSC) a Interbolsa
tinha ainda como funcédo a compensacdo de operacdes realizadas na Euronext Lisbon,
no mercado a contado.

Apés a referida data, a Clearnet (através do seu sistema Clearing 21) passou a
assegurar a compensacdo de posicbes no ambito das suas funcdes de contraparte
central no mercado a contado, funcdo que ja vinha desempenhando para o mercado
de futuros e opgbes, desde 15 de Julho de 2003 com a assuncdo, nesse mercado, da
posicdo de camara de compensacdo e de contraparte central em substituicdo da

Euronext Lisbon (mas sem utilizacdo do sistema Clearing 21).
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1.2.3 Agéncia Nacional de Codificacao

A Agéncia Nacional de Codificacdo € a entidade responsavel pela atribuicdo de codigos

ISIN e CFI, assegurando, no contexto da INTERBOLSA, as seguintes func¢des:

e atribuicdo de cédigos de identificacdo ISIN — /nternational Securities ldentification
Number a todos os valores mobiliarios emitidos em Portugal, bem como, a outros
instrumentos financeiros.

e atribuicdo de codigos CFl — Classification of Financial Instruments, a todos 0s
valores mobiliarios ou instrumentos financeiros com cédigo ISIN. Este cdédigo
identifica o tipo e a forma do valor mobiliario;

¢ divulgacdo a nivel nacional bem como a todos os membros da ANNA-Association of
National Numbering Agencies, S.C.R.L. dos cddigos ISIN e CFl atribuidos;

e interlocutor entre as entidades nacionais e as outras Agéncias Nacionais de

Codificacgéo.

Pela importancia e especificidade da actividade da Agéncia Nacional de Codificacdo

cumpre fazer uma breve referéncia ao seu enquadramento.

Esta actividade é regulada pelo Regulamento da CMVM n.°© 14/2000 da CMVM relativo
aos Sistemas de Registo de Valores Mobiliarios e pelo Regulamento da INTERBOLSA
n.© 10/2003 relativo a Codificacdo ISIN (que revogou o Regulamento da Interbolsa n®
6/2000) o qual estabelece as regras de codificacdo ISIN de valores mobiliarios emitidos

ou transaccionados em Portugal.

Por outro lado, e mercé da sua condicdo de membro da ANNA — Association of National

Numbering Agencies S.C.R.L., entidade responsavel, a nivel mundial, pela promocéo,

implementacdo e manutencdo das Normas ISO 6166 e 10962, a INTERBOLSA

desempenha, igualmente, um papel fundamental na aplicacdo das seguintes Normas

ISO (/nternational Organisation for Standardisation):

e a Norma ISO 6166 (Securities — International Securities ldentification Numbering
System (ISIN)) estabelece uma estrutura uniforme e internacionalmente aceite

para os codigos ISIN, definindo “codigo ISIN” como um cédigo que
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inequivocamente identifica uma determinada emissdo ou série de valores
mobiliarios ou instrumentos financeiros.

e a Norma ISO 10962 (Securities and related financial instruments — Classification of
Financial  Instruments (CFl)), estabelece uma estrutura uniforme e
internacionalmente aceite para os codigos CFl, devendo acrescentar-se que a
codificacdo CFl ndo substitui a codificacdo ISIN, antes a complementa, na medida
em gque permite a identificacdo do tipo e forma do valor mobilidrio ou instrumento

financeiro, facilitando assim a identificacdo do tipo de valores a nivel mundial.
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2 Enquadramento da actividade

2.1 Enquadramento institucional

A INTERBOLSA - Sociedade Gestora de Sistemas de Liquidacdo e de Sistemas
Centralizados de Valores Mobiliarios, S.A. (INTERBOLSA) é uma sociedade an6nima,
cujo capital social é inteiramente detido pela Euronext Lisbon — Sociedade Gestora de

Mercados Regulamentados, S.A..

As transformagfes da envolvente institucional sdo ainda suficientemente recentes para
gue se justifique recordar os principais passos do processo que conduziu a
transformacdo da INTERBOLSA em sociedade anénima, bem como a sua actual

integracdo no Grupo Euronext.

Fundada em 1993, a anteriormente denominada INTERBOLSA — Associacdo para a
Prestacdo de Servigos as Bolsas de Valores, com a natureza juridica de associagao civil
sem fins lucrativos, viu substancialmente alterada essa natureza juridica com a sua

transformacdo em sociedade an6nima em 2000.

Os principais marcos desse processo podem ser sintetizados nas seguintes datas e

eventos:

0] 20 de Dezembro de 1999 — data da realizacdo da Assembleia Geral da
INTERBOLSA (Associacdo) na qual foi deliberado o referido processo de
transformacéo;

(i) 10 de Fevereiro de 2000 — data da realizacdo da escritura publica de
transformacdo da INTERBOLSA em sociedade anénima;

(i) 22 de Fevereiro de 2000 — data da inscricdo no Registo Comercial;

(iv) 28 de Fevereiro de 2000 — data da inscricdo da INTERBOLSA e dos respectivos

titulares dos 6rgaos sociais na CMVM.

Actualmente, a INTERBOLSA rege-se pelo disposto nos respectivos estatutos, no
Decreto-Lei n.°© 394/99, de 13 de Outubro, e no Codigo das Sociedades Comerciais
(CSC).
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Em Fevereiro de 2002 concretizou-se a integracdo da BVLP (actualmente Euronext
Lisbon) na plataforma Euronext, através do lancamento, com éxito, de uma oferta de

aquisicdo por parte da Euronext, N.V., sobre a Bolsa portuguesa.

Por via desta operacgdo, 0s entdo accionistas da Bolsa portuguesa trocaram as accdes
gque detinham nesta sociedade por acc¢des representativas do capital social da Euronext
N.V., sociedade gestora da primeira Bolsa pan-europeia e lider do principal projecto
europeu no dominio da integracdo dos mercados de capitais, passando a Euronext,
N.V., a deter a totalidade do capital social da Euronext Lisbon, e mantendo-se a
sociedade gestora da Bolsa portuguesa, agora com nova designacdo social, como

detentora exclusiva do capital da INTERBOLSA.

Detida a 100 por cento pela Euronext Lisbon, a INTERBOLSA integra-se, assim, num
grupo de empresas mais vasto que inclui igualmente a Euronext Paris, a Euronext
Brussels, a Euronext Amsterdam (originariamente as Bolsas de Paris, Bruxelas e
Amesterdédo), a sociedade gestora da Bolsa de Derivados inglesa, Euronext.LIFFE, além

de outras subsidiarias do Grupo.

2.2 Envolvente normativa
Diplomas legais

Ao nivel do enquadramento normativo com impacto, directo ou indirecto, sobre o
mercado de capitais, em geral, e a actividade da INTERBOLSA, em particular, destaca-

se a publicacéo, durante o ano 2003, dos seguintes diplomas legais:

Portaria n.° 160/2003, dos Ministérios das Financas e da Justica, de 19 de
Marco

Determina que as sociedades submetidas a superviséo da Comissdo do Mercado de
Valores Mobiliarios ndo se aplica o estabelecido no n.© 2 do artigo 295.° do Cadigo das

Sociedades Comerciais relativamente as reservas constituidas pelos valores referidos
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na alinea a) daquele numero, quando destinadas a cobertura de prejuizos ou

resultados transitados negativos.

Decreto-Lei n.© 3872003, de 08 de Marco (Rectificado pela declaracdo n.° 5-
C/2003, da Presidéncia do Conselho de Ministros, de 30 de Abril)

No uso da autorizacdo legislativa concedida pela Lei n.° 23/2002, de 21 de Agosto,
altera o Cddigo de Processo Civil, o Cédigo Civil, o Cédigo do Registo Predial, o Cédigo
dos Processos Especiais de recuperacdo da empresa e de faléncia, o Cbdigo de
Procedimentos e de Processo Tributério, o Codigo de Processo do Trabalho, o Cédigo
dos Valores Mobilidrios e legislacdo conexa, alterando o regime juridico da ac¢éo

executiva.

Decreto-Lei n.°2 107/2003, de 04 de Junho
Altera o artigo 351.° do Codigo das Sociedades Comerciais, os artigos 3.°© e 69.° do
Cédigo do Registo Comercial e os artigos 116.°, 118.°, 227.© e 229.° do Cédigo dos

Valores Mobiliarios.

Decreto-Lei n.°183/2003, de 19 de Agosto
Altera o Estatuto da Comissdo do Mercado de Valores Mobiliarios (CMVM), aprovado
pelo Decreto-Lei n.°© 473/99, de 8 de Novembro, no que respeita a estrutura de taxas

de supervisdao do mercado de valores mobiliarios.

Lei n.° 9972003, de 27 de Agosto (Rectificada pela declaracdo n.© 15/2003 da
Assembleia da Republica, de 28 de Outubro)
Aprova o Cédigo do Trabalho.

Portaria n.© 913-1/2003, de 30 de Agosto de 2003

Consagra o novo sistema de taxas de supervisdo do mercado de valores mobiliarios.
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Decreto-Lei n.© 287/2003, de 12 de Novembro

No uso da autorizacdo legislativa concedida pela Lei n.° 26/2003, de 30 de Julho,
aprova o Cadigo do Imposto Municipal sobre Iméveis e o Cédigo do Imposto Municipal
sobre as Transmissdes Onerosas de Imoveis, altera o Codigo do Imposto do Selo,
altera o Estatuto dos Beneficios Fiscais e os Cédigos do IRS e do IRC e revoga o
Cdédigo da Contribuicdo Predial e do Imposto sobre a Industria Agricola, o Cédigo da
Contribuicdo Autarquica e o Cédigo do Imposto Municipal de Sisa e do Imposto sobre

as Sucessoes e Doacoes.

Lei n.°© 102/2003, de 15 de Novembro
Revoga as disposi¢bes que fixam limites a participacdo de entidades estrangeiras no

capital de sociedades reprivatizadas.

Decreto-Lei n.° 294/2003, de 21 de Novembro
Disciplina o processo de verificacdo dos requisitos exigidos para a constituicdo de
associacOes de defesa dos investidores em valores mobiliarios e completa o quadro dos

direitos a reconhecer a essas associacoes.

Decreto-Lei n.°303/2003, de 05 de Dezembro

Altera o Decreto-Lei n.° 453/99, de 05 de Novembro, que estabelece o regime da
titularizacdo de créditos e regula a constituicho e a actividade dos fundos de
titularizacdo de créditos, das respectivas sociedades gestoras e das sociedades de
titularizacdo de créditos e o Decreto-Lei n.° 219/2001, de 04 de Agosto, que
estabelece o regime fiscal das operagbes de titularizacdo de créditos efectuados nos

termos do Decreto-Lei n.°© 453/99, de 5 de Novembro.

Lei n.°© 103/2003, de 05 de Dezembro
Regula e harmoniza os principios bésicos de cessdo de créditos do Estado e da

Seguranga Social para titularizagéo.
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Portaria n.© 1375-A/2003, de 18 de Dezembro

Regulamenta os termos em que o Estado e a Segurancga Social procedem a cessdo de

créditos fiscais e tributarios para efeitos de titularizagao.

Acordédo n.°© 491/2002, do Tribunal Constitucional, de 22 de Janeiro

Decide ndo declarar a inconstitucionalidade da norma do artigo 490.°, n.°© 3 do Cédigo
das Sociedades Comerciais, horma, essa, que tem a seguinte redaccdo: "A sociedade
dominante pode tornar-se titular das ac¢des ou quotas pertencentes aos socios livres
da sociedade dependente, se assim o declarar na proposta e, nos 60 dias seguintes,
fizer lavrar escritura publica em que seja declarada a aquisicdo por ela das

participac@es. A aquisicdo esta sujeita a registo e publicacédo."

Normas regulamentares

No que respeita aos regulamentos publicados pela CMVM, durante o ano 2003,
destacam-se, dado o maior impacto na actividade da INTERBOLSA, os Regulamentos
n.°s 3/2003 (Alteracdo do artigo 35.° [contas de titularidade directa] do Regulamento
da CMVM n.° 14/2000, relativo aos sistemas de registo de valores mobiliarios) e
7/2003 (Taxas).

No que concerne a actividade regulamentar da INTERBOLSA, foram as seguintes as
alteracdes implementadas na sua regulamentagdo, as quais tiveram como objectivo
primordial (i) ir ao encontro das necessidades evidenciadas pelo mercado,
designadamente, pelos intermediarios financeiros filiados nos sistemas por si geridos,
bem como, (ii) acompanhar as principais alteracdes ocorridas nos mercados geridos

pela Euronext Lisbon:

a) Interrupgcdo técnica da negociacdo em Bolsa / Movimentagdo nos

sistemas geridos pela Interbolsa

Regulamento da Interbolsa n.© 1/2003 - Altera o Regulamento da Interbolsa n.°
3/2000, relativo as regras operacionais gerais de funcionamento dos sistemas
centralizados de valores mobilidrios (foi publicado a 19 de Fevereiro e entrou em vigor

em 24 de Fevereiro).
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Nos termos das alteracdes implementadas, sempre que o inicio do exercicio dos
direitos de contetdo patrimonial, de responsabilidade da Interbolsa, for antecedido por
um periodo de interrupgdo técnica da negociacdo em bolsa, a Interbolsa assegura,
durante esse periodo, a movimentacdo dos valores mobiliarios em causa nos sistemas

por si geridos.

b) Assuncdo pela Clearnet, no ambito do mercado de futuros e opgdbes, da
posicdo de cadmara de compensagdo e de contraparte central e transferéncia

da prestagdo dos servicos reporte e empréstimo

Regulamento da Interbolsa n.© 2/2003 — Altera o Regulamento da Interbolsa n.°
3/2000, relativo as regras operacionais gerais de funcionamento dos sistemas
centralizados de valores mobilidrios (foi publicado a 15 de Julho e entrou em vigor em
15 de Julho).

Regulamento da Interbolsa n.°© 3/2003 — Altera o Regulamento da Interbolsa n.°
5/2001, relativo as regras operacionais gerais de funcionamento dos sistemas de
liquidagcdo de valores mobilidrios (foi publicado a 15 de Julho e entrou em vigor em 15
de Julho).

Tendo o Banque Centrale de Compensation, S.A. (Clearnet), assumido, em 15 de Julho
de 2003, no mercado de futuros e opcdes, em substituicdo da Euronext Lisbon, a
posicdo de camara de compensacdo e de contraparte central, sendo, na mesma altura,
transferida, também, para essa entidade, a prestacdo dos servicos de registo,
compensacao e liquidacdo de operacdes de reporte ndo garantidas e de empréstimo,
garantidas e ndo garantidas, foi necessario proceder a adaptacdo, em conformidade,
das regras da Interbolsa contidas nos Regulamentos n.®s 3/2000 e 5/2001.

Nessa mesma altura, foi decidido deixar de assegurar o funcionamento do Sistema de
Empréstimo Automaético (SEA) e colocar termo ao funcionamento do Sistema de

Liquidacéo Plus.
c) Migracdo do mercado a contado gerido pela Euronext Lisbon

Regulamento da Interbolsa n.© 4/2003 - Altera o Regulamento da Interbolsa n.°

3/2000, relativo as regras operacionais gerais de funcionamento dos sistemas
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centralizados de valores mobilidarios (foi publicado a 03 de Novembro e entrou em vigor

em 07 de Novembro).

Regulamento da Interbolsa n.© 5/2003 - Revogou o Regulamento da Interbolsa
n.° 5/2001, relativo as regras operacionais gerais de funcionamento dos sistemas de
liquidacdo de valores mobilidrios (foi publicado a 03 de Novembro e entrou em vigor

em 12 de Novembro).

Regulamento da Interbolsa n.° 6/2003 — Altera o Regulamento da Interbolsa n.°
5/2000, relativo aos Filiados (foi publicado a 03 de Novembro e entrou em vigor em 12

de Novembro).

Regulamento da Interbolsa n.© 7/2003 - Altera o Regulamento da Interbolsa n.°
4/2001, relativo ao Pregéario (foi publicado a 03 de Novembro e entrou em vigor em 12

de Novembro).

A assuncdo pela Clearnet da posicdo de contraparte central no mercado a contado
gerido pela Euronext Lisbon, ocorrida a 07 de Novembro de 2003, impds a adaptacéo,

em conformidade, das regras da Interbolsa.
d) Exercicio de direitos

Regulamento da Interbolsa n.© 8/2003 - Altera o Regulamento da Interbolsa n.°
3/2000, relativo as regras operacionais gerais de funcionamento dos sistemas
centralizados de valores mobilidrios (foi publicado a 28 de Novembro e entrou em vigor

em 01 de Dezembro).

Circular da Interbolsa n.° 1/2003 - Altera o Regulamento da Interbolsa n.°
3/2000, relativo as regras operacionais gerais de funcionamento dos sistemas
centralizados de valores mobilidrios (foi publicada a 28 de Novembro e entrou em vigor

em 01 de Dezembro).

Estas alteracbes incidiram sobre exercicio de warrants (destacados e auténomos),

certificados e valores mobiliarios convertiveis.
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e) Alteracdo ao Precario da Interbolsa

Regulamento da Interbolsa n.° 9/2003 — Altera o Regulamento da Interbolsa n.°
4/2001, relativo ao Pregario (foi publicado a 11 de Dezembro de 2003 e entrou em
vigor em 15 de Dezembro, salvo o artigo 7.9-A e a Tabela 11-A que apenas entram em

vigor em 01 de Abril de 2004).

Procederam-se a alteracBes /aditamentos ao Precario da Interbolsa, relativamente as
seguintes matérias:
a) Valor minimo de facturacéo;
b) Conversdo da forma de representacdo dos valores mobiliarios, para os
efeitos previstos na parte final do n.° 2 do artigo 46.°© do Cdodigo dos
Valores Mobiliarios;
c) Guarda de titulos;

d) Aquisicdes potestativas.
1) Codificacdo ISIN

Regulamento da Interbolsa n.© 10/2003 - Codificagdo ISIN - Revoga o
Regulamento da Interbolsa n.° 6/2000, relativo a codificacdo de valores mobilidrios -

(foi publicado em 1 de Dezembro e entrou em vigor em 15 de Dezembro).

Aviso da Interbolsa n.° 562/2003 — Estabelece as comissées a cobrar pela
Interbolsa, enquanto Agéncia Nacional de Codlificagdo, pela prestacdo de informagdo
relacionada com a codificagdo ISIN (foi publicado em 11 de Dezembro e entrou em

vigor em 15 de Dezembro).

Procederam-se a algumas alteracBes relacionadas com a codificagdo ISIN (matéria
anteriormente prevista no Regulamento da Interbolsa n.°© 6/2000), de modo a,
designadamente:

(i) Estender a sua aplicacdo a outros instrumentos financeiros;

(i) Possibilitar a solicitacdo de codigos ISIN a qualquer pessoa que mostre um
interesse fundado na sua atribuigéo;

(iii) Flexibilizar os procedimentos da Agéncia Nacional de Codificacdo,

designadamente ao nivel da instru¢do documental;
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(iv) Alterar os prazos relativos a reutilizacdo de codigos ISIN, de acordo com as

Ultimas recomendacdes da ANNA — Association of National Numbering Agencies, SCRL.

g) Alteracbes relacionadas com o0s procedimentos de depdsito e

levantamento de valores mobilidrios titulados

Regulamento da Interbolsa n.© 11/2003 - Altera o Regulamento da Interbolsa n.°
3/2000, relativo as regras operacionais gerais de funcionamento dos sistemas
centralizados de valores mobilidrios (foi publicado a 08 de Janeiro de 2004 e entrou em

vigor em 01 de Fevereiro de 2004).

Circular da Interbolsa n.© 2/2003 - Procedimentos de depdsito e levantamento de
valores mobilidrios titulados - Revoga a Circular da Interbolsa n.° 2/2000, relativa aos
Procedimentos de integracdo, depdsito e levantamento de valores mobilidrios titulados
- (foi publicada a 08 de Janeiro de 2004 e entrou em vigor em 01 de Fevereiro de
2004).

Esta alteracdo teve como finalidade:
Proceder a actualizacdo dos, e flexibilizar os, procedimentos relacionados com o
depdsito e levantamento de titulos, dado que os mesmos eram, sem grandes
alteracbes, os que ja constavam do Regulamento Geral da Central de Valores

mobiliarios e do Sistema de Liquidacdo e Compensacgao (de 1991)
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3. Actividade em 2003

Ao longo do ano de 2003, o processo de migracdo do mercado portugués para as
plataformas pan-europeias geridas pela Euronext suscitou um forte empenho dos

meios e recursos dos diversos departamentos da INTERBOLSA.

A INTERBOLSA manteve, a par com este projecto, especial e prioritdrio no plano do
seu normal posicionamento estratégico, o desenvolvimento de varias outras
actividades e o elevado nivel de qualidade e seguranga dos servigos prestados aos seus

clientes.

De entre as actividades acima mencionadas, destacam-se, naturalmente, as
desenvolvidas na Central de Valores Mobiliarios e na Agéncia Nacional de Codificacdo,

bem como, a liquidacéo de operac0es.

3.1 Sistemas Centralizados de Valores Mobiliarios

3.1.1 Filiados

Em 31 de Dezembro de 2003, o numero de Intermediarios Financeiros filiados nos
Sistemas de Liquidacdo e nos Sistemas Centralizados de Valores Mobiliarios ascendia a
48.

Ao longo de 2003 continuou a verificar-se a ocorréncia de varias fusdes por
incorporacao de sociedades corretoras em instituicdes de crédito, processos motivados
por critérios de racionalidade econ6mica e/ou resultantes de alteracdes do
posicionamento dos varios Intermediarios Financeiros na sequéncia da migragcdo do
mercado a contado gerido pela Euronext Lisbon para a plataforma de negociacdo NSC

e para a plataforma de compensacdo Clearing 21.

Assim, e apesar de um novo filiado ter sido admitido durante o ano em analise, a

Intermoney Valores — Sociedade de Valores, S.A., registou-se uma reducdo de 7,3 por
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cento do namero de filiados face ao ano anterior, consequéncia natural do processo

Supra mencionado.

Fig 1 — Filiacédo

2003 2002 var.
Intermediarios Financeiros: 48 52 -7,7%
Sociedades Corretoras 4 8 -50%
Sociedades Financeiras de Corretagem 6 7 -14,3%
Bancos 38 37 2,7%
Outros utilizadores (BP, IGCP, SII) 3 3 0%
Total 51 55 -7,.3%

3.1.2 Integracao de valores mobiliarios

No final de 2003 encontravam-se integrados nos Sistemas Centralizados de Valores

Mobiliarios (Central) 1.479 emissBes, representadas por 6,3 bilides de unidades de

valores mobiliarios, com um valor nominal global de 111 mil milhGes de euros.

Fig. 2 — Valores mobiliarios integrados

31 de Dezembro de 2003

31 de Dezembro de 2002

Valor
Valores Mobiliarios Quantidade Nominal N.© Quantidade Valor Nominal | N.°
Emisso Emiss
Integrados (10"3 €) es (1L0N3 €) oes
IAccOes 20 544 025 893 32 472 934 565 18 903 528 355 31 786 557| 564
Obrigacdes 6 253 377 096 380 78 087 340 658 6 358 495 835 419 74 135873 745
TP's 19 942 542 806 199 425 7 21 028 278 179 210 283 8
UP's 167 981 564 - 22 170 124 467 - 24
Warrants 1 160 849 803 - 214 2 239 790 342 - 278
Certificados 10 000 000, 11 9 500 000 10]
\Valores Mobiliarios
Obrigatoriamente
Convertiveis 140 000 000 700 000, 1
\Valores Mobiliarios
Convertiveis por Opcéo
da Entidade Emitente 15 000 15 000 1 -
Total 6 295 342 511 446| 111 474699 1479 6 400 847 056 762 106 132 713| 1629
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Do total das emissbes inscritas, 658 representavam empréstimos obrigacionistas
publicos e privados, 565 emissdes de ac¢bes, 7 emissdes de Titulos de Participacdo, 22
emissdes de Unidades de Participacdo de fundos de investimento fechados e 214
emissOes de warrants, 11 emissdes de certificados, uma emissdo de valores mobiliarios
obrigatoriamente convertiveis e uma emissdo de valores mobiliarios convertiveis por

opcao da Entidade Emitente.

Em termos globais, apesar da reducdo de 9,2 por cento no nimero de emissdes
integradas, verificou-se um acréscimo de 5 por cento no montante dos valores

mobiliarios integrados.

3.1.3 Forma de representacao

Em 31 de Dezembro de 2003, 91 por cento do total do nimero de emissfes inscritas
encontram-se representadas sob a forma escritural, correspondendo a 99,9 por cento

da quantidade de valores mobiliarios sob controlo da Central.

Denotou-se ainda, durante o ano de 2003, a preferéncia das Entidades Emitentes pela
representacdo das emissdes sob a forma escritural, reflectida na diminuicdo de 23,7
por cento no nimero de emissdes emitidas sob a forma titulada o que representa uma
diminuicéo de 53,91 por cento na quantidade de valores mobiliarios que revestem essa

forma de representacéo.

Fig. 3 — Forma de representacao

Valores Mobiliarios
Integrados 2003-12-31 2002-12-31
NUmero de Emissdes
Rep. Escritural 1 347, 1 456
Rep. Titulada 132 173
Total 1479 1629
Quantidade de Valores Mobiliarios
Rep. Escritural 6 294 648 345 355 6 399 340 925 985
Rep. Titulada 694 166 091 1506 130 777
Totall 6 295 342 511 446| 6 400 847 056 762
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Refira-se, a este proposito, que, ao longo do ano de 2003, a Interbolsa promoveu uma
accdo junto das Entidades Emitentes de valores mobiliarios titulados integrados no

sistema centralizado, visando a desmaterializacdo dos valores mobilidrios em causa.

Esta accdo, que assentou numa metodologia de contacto directo com as Entidades
Emitentes, teve como objectivo aprofundar o conhecimento destas referente as
vantagens da representacdo das emissdes sob a forma de escritural, designadamente:
e menores encargos no exercicio de direitos de contetido patrimonial, quer para
as Entidades Emitentes quer para os Intermediarios Financeiros;
e minimizada a hip6tese de fraude (titulos falsos);

e eliminado o risco de destrui¢do de titulos (incéndios, cheias, perdas...)

No ambito desta accdo as Entidades Emitentes interessadas puderam proceder,

gratuitamente, a desmaterializacdo das suas emissoes.

A este proposito, convém recordar que, no dia 1 de Abril de 2004, entra em vigor a
regra do precario da Interbolsa nos termos da qual serd cobrada uma comisséo de
guarda de valores aos Intermediarios Financeiros detentores de posi¢cdes em conta de

valores representados sob a forma titulada.

3.1.4 Exercicio de direitos de conteudo patrimonial e outros

direitos

De uma forma global, o nUmero de eventos processados pela Central, durante o ano

de 2003, confirmou a tendéncia de reduc¢do da actividade do mercado de capitais.

Durante o ano em analise, foram efectuadas 391 operagfes de exercicio de warrants
(mais 0.5% do que as verificadas no ano anterior), envolvendo um montante global de
20 mil milhGes de euros em contraste com os 158 milhdes de euros movimentados no
ano 2002. Este montante denota que durante o ano em andlise os valores envolvidos
no exercicio de warrants foram muitos superiores ao do ano anterior porém, a
Interbolsa entendeu néo incluir a cobranga deste servico no conjunto de alteracdes ao

seu precario que foram efectuadas em 2003.
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As operacBes de pagamento de juros relativos a Divida Publica, apresentaram um
aumento de 9,6 por cento do valor de juros pago, registando-se uma diminuicdo de

5,4 por cento no nimero de operacdes envolvidas neste tipo de evento.

Relativamente aos empréstimos obrigacionistas de outras Emitentes e ao pagamento
de rendimentos de Titulos de Participacdo registou-se, durante o ano em analise, um
decréscimo de 12,5 por cento em numero de operacdes, tendo o valor envolvido
registado uma diminuicdo de 11,5 por cento, quando comparado com o verificado no
ano de 2002.

No que respeita a amortiza¢cdes, denotou-se um acréscimo de 28,6 por cento no
namero de operacdes da divida de outros emitentes, que ndo o sector publico, tendo o
valor correspondente aumentado 48,8 por cento, considerando os valores de 2002.

Verificou-se ainda, durante o ano em andlise, a amortizacdo de 3 emissdes de divida

publica envolvendo um montante aproximado de 4 mil milhdes e meio de euros.

Durante o ano de 2002, 90 emissdes de acc¢des e unidades de participacdo inscritas na
Central procederam a distribuicdo de dividendos/rendimentos.

Nestes termos, face ao ano anterior, verificou-se uma reducdo de 3,2 por cento neste
tipo de eventos, tendo o montante global envolvido nestas opera¢des diminuido 15,5

por cento.

Acompanhando a reducdo da actividade do mercado de capitais, registou-se uma
diminuicdo das operacgbes relativas a aumentos de capital por incorporacdo de
reservas, tendo os montantes envolvidos nestas opera¢fes decrescido 91,5 por cento
guando comparadas com 0 ano anterior.

Relativamente as opera¢cBes de aumento de capital realizadas por subscricdo verificou-
se um aumento de 25 por cento no nimero das operagdes processadas pela Central de
Valores Mobilidrios, comparativamente com 2002; no entanto, os valores
efectivamente subscritos nos aumentos de capital registaram uma diminui¢do de 34,2

por cento.
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As operacdes de reducdo de capital, as fusGes e as cisbes, quando analisadas

conjuntamente, apresentaram um aumento de 50 por cento face ao ano anterior,

tendo sido efectuadas 6 operagBes desta natureza, durante o ano de 2003.

Fig 4 — Exercicio de Direitos

Exercicio de Direitos: 2 003 2 002 Var.(%0)
Juros/Remuneracdes de Titulos
de Participacao:
Divida Publica:
Numero de Operagdes 35 37 -5,4
Quantidade de valores mobiliarios 6 005 099 424 843 5 389 964 473 820 11,4
Valor (1073 euro) 2 875 253 2 624 057 9,6
Outras Emissdes
(Obrigag6es/Titulos de Participagdo):
Numero Operagdes 1 034 1182 -12,5
Quantidade de valores mobiliarios 2173 103 112 626| 2 752 069 978 017 -21,0
Valor (103 euro) 724 476 818 323 -11,5
IAmortizacoes:
Divida Publica:
Numero de Operagdes 3 2 50,0
Quantidade de valores mobiliarios 462 676 042 220 281 141 574 298 64,6
Valor (1073 euro) 4 615 696 2811 416 64,2
Outras Emissdes
(Obrigacbes/Titulos de Participacdo):
Numero de Operagdes 274 213 28,6
Quantidade de valores mobiliarios 299 665 988 743 178 957 029 824 67,5
Valor (10°3 euro) 5179 343 3481 705 48,8
Dividendos/Rendimentos de
Unidades de Participacéo:
Namero de Operagdes 90 93 -3,2
Quantidade de valores mobiliarios 13 130 023 386 13 294 137 498 -1,2
Valor (10°3 euro) 1997 618 2 363 607 -15,5
Subscricgoes :
Numero de Operagdes 10 8 25,0
Quantidade de valores mobiliarios 939 908 476 333 858 049 181,5
Valor (1073 euro) 989 403 1 503 459 -34,2
\Warrants
Ndmero de Operagdes 391 389 0,5
Quantidade de valores mobiliarios 3137 759 500 3481 243 510 -9,9
Valor (10°3 euro) 20 351 597 157 829 12794,7
Incorporacgdes Reservas:
Numero de Operagdes 4 7 -42,9
Quantidade de valores mobiliarios 17 505 000 81 204 424 -78,4
Valor (103 euro) 25 997 306 022 -91,5
Reducdes/Fusdes/Cisdes:
Namero de Operagdes 6| 4 50,0
Quantidade de valores mobiliarios 96 860 000 18 251 861 430,7
Valor (103 euro) 558 260 136 672  308,5
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3.1.5 Servigos de Informacéo

Em 2003 a INTERBOLSA prosseguiu a sua actividade de prestagdo regular de
informacgdo estatistica e de natureza financeira aos Intermediarios Financeiros,

Entidades Emitentes, auditores e a outros participantes no mercado.

Relativamente aos pedidos de identificacdo de titulares registaram-se 127 pedidos de

entidades emitentes referentes ao desdobramento de posi¢es de 200 emissoes.

Estes numeros representam um decréscimo do numero total de pedidos de
identificacdo de posicdes accionistas, comparativamente ao ano anterior, por parte das
entidades emitentes, derivado essencialmente da desnecessidade de solicitacdo, por
parte das Emitentes de informacédo relativa a posi¢cGes accionistas em todos o0s

pagamentos de rendimentos.

Fig.5 — Pedido de Identificacdo de Titulares

Identificacéo Titulares 2003 2002
n.° pedidos por emitente 127 260
n.° pedidos por cédigo CVM 200 460
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3.2 Sistemas de Liquidacao

Durante o ano de 2003, dada a reduzida actividade do mercado de capitais, associada

a migracdo do mercado a contado gerido pela Euronext Lisbon para a plataforma de

negociacdo NSC, ocorrida em Novembro, com a concomitante implantacdo do modelo

de contraparte central no mercado a contado portugués, verificou-se uma reducdo no

namero de liquidacGes de operacgbes efectuadas pela INTERBOLSA.

Assim, o numero de instrucdes de liquidacdo processadas pela INTERBOLSA decresceu

25,7 por cento e os valores globais liquidados diminuiram cerca de 18 por cento

quando comparados com os valores de 2002.

Fig. 6 — Liquida¢des mercado a contado
Mercado a Vista 2 003 2 002 Var.(206)
Liquidagéo

Numero de guias liquidadas 1691 201 2 299 495 -25,7

Quantidade 87 919 765 556| 60 919 767 351 46.8

Valor (103 euro) 12 180 559 13 434 011 -1.2

Quantidade Compensada 11 954 573 181| 16 145 208 897 -26,0

Valor (103 euro) 7 259 609 10 364 521 -30,0

Valor total (103 euro) 19 440 168 23 798 532 -18,3

Resubmissbes

NUmero de guias 8 065 - -

Quantidade 2 034 507 754

Valor(1073 euro) -190 018
Sistema Empréstimo Automatico

NUmero de guias 0 271 -100,0

Quantidade 0 462 134 -100,0

Valor (103 euro) 0 1234 -100,0
Ordens de Recompra Emitidas

NUmero de ordens 1 040 4 188 -75,2

Quantidade 146 584 906 79 885 878 83,5

Valor (103 euro) 9792 50 078 -80,4
Liquidagdo Ordens de Recompra

NUmero de guias 1471 8 453 -82.6

Quantidade 9 063 718 65 188 790 -86,1

Valor (103 euro) 9 313 37 813 -75,4
Reversao de Operacdes

NUmero de guias 16 1073 -98,5

Quantidade 62 203 2 912 570 -97,9

Valor (103 euro) 635 14 347, -95,6

Durante o ano de 2003 verificaram-se altera¢des significativas

liquidac&o e no tratamento das falhas.

nos procedimentos de
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Conforme ja se referiu, a Clearnet, actuando como contraparte na liquidacdo das
operagbes garantidas, passou a efectuar a compensacdo das operagbes que, até

Novembro (data da migragdo), era efectuada pela Interbolsa

A compensacdo era, até entdo, efectuada por valor mobiliario e por contas de
liquidacdo, sendo que os Intermediarios financeiros, participantes no Sistema de
Liquidacdo, faziam corresponder as contas de liquidacdo as contas que ja tinham

abertas junto do sistema centralizado.

Apés a migracdo, a existéncia de uma entidade responsavel pela compensacdo de
operagbes, com a sua estrutura propria de contas de clearing ao nivel das quais é
feita a compensacgdo, permitindo um maior nivel de agregacdo (responsavel pela
diminuicdo do numero de instrucdes de liquidagdo), obrigou a diferenciacdo, em

concreto, entre contas de custddia e contas de liquidacao.

Devido ao novo enquadramento, assistiu-se também a uma diminuicdo do numero de

liquidadores.

Como consequéncia da diferenciacdo de contas, bem como, da redu¢do do numero de
liquidadores, os participantes sdo obrigados a efectuar movimentos de valores
mobiliarios entre aquelas contas e entre custodiantes e liquidadores de forma a
provisionarem as respectivas contas de liquidacdo com os valores vendidos e a

realinharem pelas contas de custddia os valores comprados.

Enquanto contraparte central, a Clearnet é, igualmente, responsavel pela gestdo das

falhas de liquidacéo.

No Sistema de Liguidagdo mantém-se as instrucdes que nao liquidaram dentro do
prazo, sendo as mesmo submetidas (através do SLr#) a liquidacdo varias vezes ao

longo de um determinado periodo, cuja duracdo é definida pela Clearnet.

Deste modo, se no final do periodo de resubmissdo persistirem posicbes nao

liquidadas, a Clearnet inicia um processo de recompra, comprando os valores em falta,
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directamente, aos Intermediarios Financeiros que oferecerem as melhores condicdes

de preco, a fim de poder entregar ao comprador os valores em falta.

Desta forma, os instrumentos de gestédo de falhas de liquidacdo, anteriormente geridos
pela Interbolsa — a resubmissédo das instrucdes ndo liquidadas, o Sistema de
Empréstimo Automatico (SEA) e os procedimentos de emissdo e controlo de ordens de
recompra - foram descontinuados, com a consequente perda de receita que a gestao

de falhas gerava para a Interbolsa.

O SEA terminou em 15 de Julho de 2003, com a assuncao, pela Clearnet, no ambito do
mercado de futuros e opcdes, da posicdo de camara de compensacado e de contraparte
central (em substituicdo da Euronext Lisbon), e a emissdo de ordens de recompra e a
resubmissdo das falhas terminou apds a data da migracdo do mercado a contado (7 de
Novembro de 2003).

Fig. 7 — Sistema de Liquidacéo Real Time (SLr%)

SLrt 2003 2 002
Valores Liquidados
Numero de operagbes DVP 95 292 56 869
NUmero de operagbes FOP 9 130 8 046
NUmero total de operacdes 104 422 64 915
Valor (10°3 euro) 20 573 958 12 515 142

O Sistema de Liquidagdo em Tempo Real (SL/?) permite a liquidacdo de instrucdes FOP
e DVP num ambiente totalmente automatizado, consubstanciando a concretizacdo

efectiva do conceito STP.

Atendendo a necessidade, anteriormente referida, de realinhamento de posicdes entre
contas de liquidacdo e contas de custodia e, principalmente, entre custodiantes e
liquidadores, verificou-se no Sistema de Liquidacdo em tempo real (SLr) um
incremento da actividade, concomitantemente com um aumento do numero de

participantes (de 15 para 24 nos ultimos meses do ano de 2003).

Em 2003, 95.292 instrucbes DVP, representando um valor global de 20,6 mil milhdes

de euros, e 9.130 instru¢des FOP foram liquidadas através deste sistema de liquidagao.
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Fig. 8 — Transferéncias Imediatas

[Transferéncias 2003 2002

Namero de NUumero de

operacoes Quantidade operacoes Quantidade
Processamento Imediato 48 287 56 132 816 509 27 317) 3765 339 911 820
Processamento Nocturno 39 545 207 035 294 177 46 578 361 405 157 252
Processamento Diurno 223 85 370 075 218 15 984 949 667
Intervencdo BP 878 4 308 657 183 804 816/ 6 058 404 768 562
Intervengdo Euronext 3 259 14 702 474 059 4 566 20 664 793 119
SEA 0 0 283 924 198

Total 92 192 4 586 613 138 624 79 778 10 221 800 504 618

Além disso, durante o ano de 2003, comparativamente ao ano anterior, e ainda por
efeito da migracdo do mercado a contado que implicou o realinhamento de posi¢Ges
entre contas de custddia e liquidacdo, verificou-se um aumento de 76,7 por cento no
namero de transferéncias imediatas. Para facilitar o automatismo destas transferéncias
a Interbolsa desenvolveu a possibilidade de as instrucdes serem enviadas através do

envio de ficheiro utilizando o STD — Sistema de Transmissao de Dados.

Relativamente aos Sistemas de Liquidacdo geridos pela Interbolsa h4 ainda a referir
gue, no decurso das varias fases do processo de negociacdo e concretizacdo da
aquisicdo da BVLP pela Euronext, esta sociedade gestora pan-europeia assumiu, e
reiterou em diferentes ocasibes, um compromisso, relativamente aos agentes do

mercado portugués, segundo o qual:

e a migracdo para a plataforma pan-europeia traduzir-se-ia, a prazo, num

decréscimo dos custos operacionais suportados pelos operadores do mercado;

e a referida migracdo ndo teria como consequéncia 0 aumento das comissdes ja
cobradas pelo Grupo Euronext em Portugal (incluindo-se aqui, naturalmente, as
comissdes praticadas pela Interbolsa, enquanto empresa detida a 100% pela
Euronext Lisbon, bem como o efeito da aplicacdo das comissdes a cobrar pela
Clearnet), para niveis e caracteristicas de servigos semelhantes aos que ja

vinham sendo praticados.

Desta forma, na sequéncia da migracdo da negociacdo do mercado a vista e da
implementacdo dos servicos de contraparte central no mercado portugués, foi
confirmado o impacto anteriormente previsto na liquidacdo das operacdes realizadas

nos mercados regulamentados.
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Este impacto traduziu-se na diminuicdo do nimero de instrucdes que sdo enviadas
pela Clearnet para o sistema de liquidacdo, bem como, na alteracdo dos prazos de
envio da respectiva informacdo (agora, sé na véspera do dia de liquidagdo), que
impossibilitam a existéncia de um sistema de especificacdo de contas, assistindo-se, no
entanto, a um aumento da quantidade de transferéncias de regularizacdo interna
realizadas por forma a efectuar a movimentacédo de valores mobilidrios entre contas de

custddia e contas de liquidacao.

O incremento das receitas provenientes da utilizacdo do SLst e das transferéncias
imediatas, porém, nao foi suficiente para compensar a quebra resultante da diminuicao
da receita gerada pelo niamero de instrug@es liquidadas bem como pela perda total das
receitas relativas ao servi¢co prestado pela Interbolsa relativo & gestdo de falhas de

liquidacdo, nomeadamente as provenientes das resubmissdes de operacgoes.

Assim, e no computo geral, as receitas geradas pela liquidacdo de operacdes de bolsa

decresceu cerca de 1,5 por cento.

3.3. Agéncia Nacional de Codificacao

Durante o ano de 2003, a INTERBOLSA, nas suas atribuicbes de Agéncia Nacional de
Codificacdo, prosseguiu a actividade de codificacdo de valores mobilidrios e
instrumentos financeiros, tendo atribuido 1693 novos codigos ISIN e desactivado 1.505

codigos.
O total de cédigos activos, no final do ano em andlise, era de 2.951.
Tendo em vista a melhoria do servigo de informacédo de dados ISIN, a Interbolsa criou

um novo servico de divulgacdo de dados assente na subscricdo de uma base de dados

contendo informacao ISIN e respectivas actualizagcdes (diarias ou semanais).
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4. Analise econdmica e financeira

Nos termos das normas contabilisticas geralmente aceites, a INTERBOLSA faz parte do
universo de consolidacdo da Euronext Lisbon, pelo que cumpre esclarecer que, o
presente relatério apenas espelha a andlise econémica e financeira das contas
individuais da INTERBOLSA.

O exercicio de 2003 continuou a ser marcado por uma conjuntura negativa, tanto do
ponto de vista macro-econémico como do ponto de vista dos mercados de capitais, o
que se traduziu numa forte diminuicdo da dinamica dos mercados secundarios de
valores mobiliarios e numa desaceleracdo da actividade dos mercados primarios de

accoes e de obrigacdes.

Tratou-se, pois, de mais um ano dificil para quantos actuam na 6rbita dos mercados de
capitais, seja ao nivel da organizacdo das transaccbes, seja na intermediacdo
financeira, seja — como é o caso da INTERBOLSA — na prestacdo de servicos de

registo, centralizacdo, liquidacdo ou compensacéo de valores.

Nao obstante, as pecas contabilisticas do exercicio — que a tabela que se segue
procura sintetizar — denotam um desempenho positivo, materializado num aumento de
resultados para o que contribuiram, quer o crescimento dos proveitos, resultante de
circunstancias excepcionais (designadamente, relacionadas com operacbes de

aumentos de capital ndo previstas), quer a contencdo dos custos.
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SINTESE COMPARATIVA DOS RESULTADOS E DOS BALANCOS

Contas Individuais

2002 Variagdo 200372002
€ € %
Activo Liquido 21.942.016 17.171.995 4.770.021 27,8%
Passivo Liquido 2.750.884 2.751.784 -900 0,0%
Capital Préprio 19.191.132 14.420.210 4.770.922 33,1%
Proveitos Operacionais 13.442.546 12.620.463 822.083 6,5%
Custos Operacionais (s/ Amort. e Prov.) 6.602.014 6.818.784 -216.770 -3,2%
Cash Flow Operacional (EBITDA) 6.840.532 5.801.679 1.038.853 17,9%
Amortizagdes e Provisbes 531.281 290.476 240.805 82,9%
Resultado Operacional (EBIT) 6.309.251 5.511.203 798.048 14,5%
Outros Resultados 1.131.405 587.167 544.238 92,7%
Resultado Antes de Impostos 7.440.656 6.098.370 1.342.286 22,0%
Resultados Liquidos 4.770.922 4.078.148 692.774 17,0%

4.1 Resultados

Os resultados liquidos da INTERBOLSA em 2003 cresceram 17,0 por cento, face ao
exercicio anterior, fixando-se em € 4.770.922.

Deve realcar-se, porém, que esta realidade ndo decorre de uma melhoria das
condicBes exdgenas, dado que se manteve a conjuntura adversa iniciada nos anos
anteriores, devendo antes ser imputada as politicas de racionalizacdo de recursos da
instituicdo e a um conjunto de circunstancias excepcionais que contribuiram para um

aumento nao esperado das receitas.

Os proveitos operacionais no exercicio findo, apresentaram um crescimento de 6,5 por

cento relativamente ao ano anterior.

Em termos de custos, verificou-se uma diminuicdo de 3,2 por cento ao nivel
operacional, o que significa que, no ano findo, foi possivel atingir um nivel acrescido de

servigos prestados com uma menor utilizacdo de recursos.
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4.2 Proveitos e ganhos

Em termos de estrutura, tal como vinha sucedendo em anos antecedentes, 0s servicos
prestados aos intermediarios financeiros representam cerca de 60 por cento do total
dos proveitos, e o0s servicos de que sdo beneficiarias as entidades emitentes

correspondem aos restantes 40 por cento.

As rubricas de pagamento de “Dividendos”, “Juros” e “Amortiza¢cdes”, tanto para 0s
Intermediarios Financeiros como para as Entidades Emitentes constituem a principal

fonte de proveitos, somando cerca de 82 por cento do total facturado.

Reflexo da mé& situacdo macro-econdmica do pais, o0 exercicio de direitos
(incorporacgfes e subscrigbes de capital) e a utilizacdo do sistema pesam agora menos
gque no passado, cerca de 7 por cento cada uma das rubricas (contra 10 e 8 por cento,
respectivamente, no ano de 2002) mas, aguardando-se, naturalmente, o respectivo

crescimento, fruto da esperada retoma da dindmica do mercado de capitais nacional.

A distribuicdo temporal dos proveitos espelhou uma vez mais a tradicional sazonalidade
da conta de exploracdo da INTERBOLSA, representando o primeiro semestre quase
dois tercos (66,3 por cento) da facturacédo total da instituicdo, fruto da concentracéo,
nos primeiros seis meses do ano, de grande parte dos fluxos financeiros associados a

distribuicdo de dividendos e ao pagamento de juros.
4.3 Custos e perdas

Os custos operacionais registaram um decréscimo de 3,2 por cento em termos
relativos, expressdo financeira da politica de reducdo de despesas, que ira prosseguir
no decurso do ano de 2004, e em cujo ambito merece destaque a reducdo alcancada
nos custos relativos a Fornecimento e Servicos Externos, de cerca de 18,6 por cento

relativamente ao ano anterior.

Os Custos com Pessoal apresentam um aumento de 5 por cento relativamente ao ano

anterior, aumento este explicado, essencialmente, pela necessidade de provisionar o
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fundo de pensdes da Interbolsa com 0s montantes necessarios para a cobertura das

responsabilidades totais da empresa com ex-colaboradores.

Por outro lado, nos termos do modelo de taxas de supervisdo suportadas pela
INTERBOLSA, que vigorou até 31 de Dezembro de 2003, o aumento das respectivas
receitas em 6,5 por cento materializou-se, automaticamente, num acréscimo deste tipo

de custos, em igual percentagem.

No que respeita ao peso das diferentes componentes dos custos, 0s encargos gerais de
funcionamento e as despesas com 0 pessoal pesam no seu conjunto cerca de 69,3 por
cento dos encargos da instituicdo, correspondendo os demais encargos (com especial
relevancia para as taxas pagas a CMVM, no total de € 2.016.381) a parte restante dos

custos operacionais.

4.4 Estrutura patrimonial

O desempenho alcancado traduziu-se num aumento de 27,8 por cento do patrimonio
total (activo) e 33,1 por cento do patriménio liquido (capital préprio) da INTERBOLSA,
pelo que o passivo, comparativamente com o ano de 2002, se manteve praticamente

inalterado.

Alids, o passivo da instituicdo é constituido por acréscimos e deferimentos do passivo
corrente de funcionamento, por dividas de curto prazo a terceiros, € por uma provisao,

nao existindo registo de passivo financeiro de médio e longo prazo.

Relativamente as provis@es, deve referir-se que, durante o ano em analise, foi anulada
a provisdo para Outros Riscos e Encargos constituida em 2000 e criada uma nova
provisdo, no montante de € 270.000, com o objectivo de cobrir 0s riscos que a
INTERBOLSA possa vir a incorrer relacionados com o processo de mudanca de

instalacdes previsto para 2004.
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5. Referéncias finais

Uma palavra de reconhecimento é devida a todas as pessoas e Entidades que, durante

0 ano de 2003, colaboraram com a INTERBOLSA na prossecucao dos seus objectivos.

Em primeiro lugar, a todos os colaboradores da INTERBOLSA cuja dedicacdo
manifestada em muito contribuiu para a boa imagem da instituicdo, reconhecida por

todos os intervenientes do Mercado.

Aos colaboradores da Euronext N.V., pela disponibilidade demonstrada e pelo apoio

concedido, particularmente nas questfes directamente relacionadas com a migracéo.

Aos reguladores, pelo esforgo investido no desenvolvimento dos mercados de capitais

e, com especial atencéo, na evolugdo do negdcio da liquidacédo e custddia.
Uma palavra de agradecimento é igualmente devida aos principais utilizadores dos
nossos servigos: a Euronext Lisbon, a Clearnet, e aos Intermediarios Financeiros e

Entidades Emitentes.

Por ultimo, ndo menos reconhecidos estamos a Mesa da Assembleia Geral, ao

Conselho Fiscal e aos nossos Auditores.

Conselho de Administracéo
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6. Demonstracoes financeiras e notas

Balanco em 31 de Dezembro de 2003

IMOBILIZADO:

ACTIVO

IMOBILIZAGOES INCORPOREAS:
Despesas de instalacédo
Propriedade industrial e outros direitos
Adiantamentos por conta imob. incorporeas

IMOBILIZACOES CORPOREAS:
Equipamento basico
Equipamento de transporte
Ferramentas e utensilios
Equipamento administrativo
Outras imobiliza¢bes corpdreas
Adiantamentos por conta imob. corpéreas

INVESTIMENTOS FINANCEIROS:
Titulos e outras aplicagdes financeiras

CIRCULANTE:

DIVIDAS DE TERCEIROS - Médio e longo prazo:
Clientes c/c

Outros devedores

DIVIDAS DE TERCEIROS - Curto prazo:

Clientes, c/c

Empresas do grupo
Estado e outros entes publicos
Outros devedores

APLICAGOES DE TESOURARIA:
Outras aplica¢bes de tesouraria

DEPOSITOS BANCARIOS E CAIXA:
Depoésitos a prazo
Depdsitos bancérios

Caixa

ACRESCIMOS E DIFERIMENTOS:
Acréscimos de proveitos
Custos diferidos
Activos impostos diferidos

Total de amortizagbes

Total de provisbes

Total do activo

EXERCICIOS

31-Dez-03 31-Dez-02

Activo Amortizagdes Activo Activo

Bruto e Provisdes Liquido Liquido
101,26 101,26 0,00 0,00
1.044.503,53| 1.003.859,76 40.643,77 68.422,80
0,00 0,00 0,00
1.044.604,79 1.003.961,02 40.643,77 68.422,80
1.157.524,24) 1.007.131,79 150.392,45| 243.305,21
161.775,76 110.779,25 50.996,51 80.217,49
745,80 745,80 0,00 0,00
1.313.408,22| 1.203.477,92 109.930,30 143.388,51
5.871,52 4.234,22 1.637,30 2.371,24
0,00 0,00 0,00
2.639.325,54| 2.326.368,98 312.956,56 469.282,45
1.195,29 1.195,29 1.195,29
1.195,29 1.195,29 1.195,29
15.283,42 0,00 15.283,42 0,00
10.602,63 0,00 10.602,63 1.142,65
25.886,05 0,00 25.886,05 1.142,65)
186.853,70 0,00 186.853,70 191.658,22
0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 313.988,91
20.085,92 0,00 20.085,92 36.612,21
206.939,62 0,00 206.939,62 542.259,34
0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00
20.741.949,51 20.741.949,51 15.347.921,00
110.547,41 110.547,41 83.402,69
0,00 0,00 0,00
20.852.496,92 20.852.496,92] 15.431.323,69
194.785,68 194.785,68| 158.037,21
150.756,19 150.756,19 168.151,32
156.355,67 156.355,67 332.179,81
501.897,54 501.897,54 658.368,34

3.330.330,00
0,00

21.942.015,75| 17.171.994,56

25.272.345,75

3.330.330,00
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CAPITAL PROPRIO E PASSIVO
CAPITAL PROPRIO:

CAPITAL

RESERVAS LEGAIS

OUTRAS RESERVAS
RESULTADOS TRANSITADOS

RESULTADO LIQUIDO DO EXERCICIO

Total do capital proprio

PASSIVO:

PROVISOES PARA RISCOS E ENCARGOS:
Outras provisfes para riscos e encargos

DIVIDAS A TERCEIROS - Curto prazo:

Dividas a instituicGes de crédito

Fornecedores, c/c

Fornecedores, facturas em recepcdo e conferéncia
Empresas do grupo

Fornecedores de imobilizado, c/c

Estado e outros entes publicos

Outros credores

ACRESCIMOS E DIFERIMENTOS:
Acréscimos de custos
Proveitos diferidos
Passivos impostos diferidos

Total do passivo

Total do capital proprio e do passivo

EXERC

icios

Dez - 03

Dez - 02

5.500.000,00
1.211.419,94
7.708.790,40

0,00

5.500.000,00
803.605,18
4.038.457,58
0,00

14.420.210,34
4.770.921,60

10.342.062,76
4.078.147,58

19.191.131,94

14.420.210,34

270.000,00 400.000,00
270.000,00 400.000,00
0,00 0,00
213.460,05 471.619,56
0,00 0,00

0,00 0,00
156.070,30 294.105,79
1.132.161,26 589.915,25
96.357,79 199.569,61
1.598.049,40| 1.555.210,21
855.781,13 750.707,95
27.053,28 45.866,06
0,00 0,00
882.834,41 796.574,01
2.750.883,81| 2.751.784,22

O Técnico Oficial de Contas

Miguel Brochado

Vice-Presidente

O Conselho de Administragdo

Joao Freixa

Abel Ferreira

Lufs Fragoso
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Demonstracdo de Resultados para o periodo de doze meses findo em
31 de Dezembro de 2003

Em Euros
EXERCICIOS
Dez - 03 Dez - 02
CUSTOS E PERDAS
Fornecimentos e servicos externos 2.033.163,73 2.497.883,03
Custos com o pessoal
Remuneragdes 1.694.761,91 1.697.894,71
Encargos sociais:
Pensdes 283.272,61 133.648,42
Outros 565.165,65| 2.543.200,17 590.017,11| 2.421.560,24
Amortizacgdes do imobilizado corpéreo e incorpéreo 261.280,70 290.476,48
Provisdes 270.000,00 531.280,70 0,00 290.476,48
Impostos 1.036,45 2.606,76
Outros custos operacionais 2.024.613,93| 2.025.650,38| 1.896.734,05| 1.899.340,81
(A) 7.133.294,98 7.109.260,56
Juros e custos similares:
Outros 19.025,65 19.025,65 34.281,93 34.281,93
©) 7.152.320,63 7.143.542,49
Custos e perdas extraordinarios 12.932,66 12.932,66 32.594,02 32.594,02
(E) 7.165.253,29 7.176.136,51
Imposto sobre o rendimento do exercicio 2.669.733,97 2.020.222,02
G) 9.834.987,26 9.196.358,53
Resultado Liquido do exercicio 4.770.921,60 4.078.147,58
14.605.908,86 13.274.506,11
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Em _Euros

EXERCICIOS

Dez - 03

Dez

-02

PROVEITOS E GANHOS

PrestacBes de servicos
Proveitos suplementares

Outros proveitos e ganhos operacionais

(8)
Rendimentos de titulos negociaveis e outras aplicaces
financeiras:
Outros

Outros juros e proveitos similares:

Outros

13.442.545,98
0,00
0,00

689.436,90

3.640,82

12.620.463,42
0,00
0,00

13.442.545,98

693.077,72

600.209,91

11.200,53

12.620.463,42

611.410,44

(D) 14.135.623,70 13.231.873,86
Proveitos e ganhos extraordinarios
Outros 470.285,16 42.632,25
(F) 14.605.908,86 13.274.506,11
Resumo:
Resultados operacionais: (B) - (A) = 6.309.251,00 5.511.202,86
Resultados financeiros: [ (D) - (B)]1-[(C) - (A) ] = 674.052,07 577.128,51
Resultados correntes: (D) - (C) = 6.983.303,07 6.088.331,37
Resultados antes de impostos: (F) - (E) = 7.440.655,57 6.098.369,60
Resultado liquido do exercicio: (F) - (G) = 4.770.921,60 4.078.147,58
O Técnico Oficlal de Contas O Conselho de Administracdo
Miguel Brochado Presidente Jodo Freixa
Vice-Presidente Abel Ferreira
Vogal Luis Fragoso
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Demonstracdo dos Resultados por funcdes

Em conformidade com a Directriz Contabilistica N°20

Em Euros
Exercicios

2003 2002
\Vendas e prestacdes de servigos 13.442.545,98 12.620.463,42
Custos das vendas e das prestacdes de servi¢os 3.572.692,58 3.905.418,50
Resultados brutos 9.869.853,40 8.715.044,92
Outros proveitos e ganhos operacionais 470.285,16 0,00
Custos de distribuicédo 0,00 0,00
Custos administrativos 1.062.748,11 1.146.755,83
Outros custos e perdas operacionais 2.510.786,95| 2.057.086,23
Resultados operacionais 6.766.603,50 5.511.202,86
Custo liquido de financiamento 0,00 0,00
Ganhos (perdas) em filiais e associadas 0,00 0,00
Ganhos (perdas) em outros investimentos 674.052,07| 577.128,51
Resultados correntes 7.440.655,57| 6.088.331,37|
Custos e Perdas Extraordinarios 0,00 32.594,02
Proveitos e Ganhos Extraordinarios 0,00 42.632,25
Resultados antes de impostos 7.440.655,57| 6.098.369,60
Impostos sobre os rendimentos 2.669.733,97| 2.020.222,02
Resultados Liquidos 4.770.921,60 4.078.147,58
Resultados por accédo 0,87 0,74
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Demonstracao dos fluxos de caixa

Em euros

EXERCICIOS

31-Dez-03

31-Dez-02

Actividades operacionais
Recebimentos de clientes
Pagamento a fornecedores
Pagamento ao pessoal

15.932.617,15
2.557.200,59
1.546.959,46

14.922.530,38
2.571.352,00
1.797.894,16

Fluxo gerado pelas operagdes

Outros recebimentos relativos a actividade operacional
Outros pagamentos relativos a actividade operacional
Portaria n ©. 1 338/2000
Estado e outros Entes Publicos
Outros

11.828.457,10

10.553.284,22

Fluxo gerado antes das rubricas extraordinarias

Recebimentos relacionados com rubricas extraordinarias
Pagamentos relacionados com rubricas extraordinarias

Fluxo das actividades operacionais

Actividades de investimento
Recebimentos provenientes de:
Imobiliza¢Bes corpdreas
Imobiliza¢Bes incorpdreas
Juros e proveitos similares
Montante bruto
Imposto sobre o rendimento (IRC)

Pagamentos respeitantes a:
ImobilizacBes corpdreas
ImobilizacGes incorpdreas

Fluxo das actividades de investimento

Actividades de financiamento
Pagamentos respeitantes a:
Juros e custos similares
Dividendos

Fluxo das actividades de financiamento

Variacdo de caixa e seus equivalentes
Efeito das diferencas de cambio
Caixa e seus equivalentes no inicio do periodo

0,00 0,00
2.103.850,09| 1.810.358,77
4.582.279,11| 4.287.672,15

3.013,92 5.038,95
5.139.313,98| 4.450.214,35
19.145,45 15.288,28
17,91 697,28
5.158.441,52| 4.464.805,35
15.000,00 4.233,11
0,00 25,66
652.369,31 643.342,49
-130.473,69| -128.096,87
536.895,62 519.504,39
255.643,66 257.117,90
0,00 53.876,01
255.643,66 310.993,91
281.251,96 208.510,48
18.520,25 34.714,81
0,00 190.000,00
18.520,25 224.714,81
-18.520,25| -224.714,81
5.421.173,23| 4.448.601,02

0,00 -29,72

15.431.323,69

10.982.752,39

Cailxa e seus equivalentes no fim do periodo

20.852.496,92

15.431.323,69

Discriminagéo dos componentes de caixa e seus equivalentes

Numeréario
Depositos bancarios imediatamente mobilizaveis
Aplicacdes de tesouraria
Disponibilidades constantes do balarnco

0,00
110.547,41
20.741.949,51

0,00
83.402,69
15.347.921,00

20.852.496,92

15.431.323,69
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Anexo ao Balanco e a Demonstracao dos Resultados

( valores expressos em euro (€))

NOTA INTRODUTORIA

3.
UTILIZADOS

A INTERBOLSA - Sociedade Gestora de Sistemas de Liquidacdo e de Sistemas
Centralizados de Valores Mobilidrios, S.A. (abreviadamente, INTERBOLSA) foi constituida
por escritura de 10 de Fevereiro de 2000, lavrada no 1°. Cart6rio Notarial de Lisboa,
conforme deliberacdo da Assembleia Geral de 20 de Dezembro de 1999 da INTERBOLSA
Associacdo para a Prestacdo de Servicos as Bolsas de Valores, e nos termos previstos no
Decreto-Lei n.°© 394/99 de 13 de Outubro e da Portaria n.°. 1194-A/99 (22. Série) de 8
de Novembro, sendo actualmente detida a 100% pela EURONEXT LISBON - Sociedade

Gestora de Mercados Regulamentados, S.A..

A sua actividade consiste na gestdo de sistemas de liquidac&o e de sistemas centralizados

de valores mobiliarios.

A INTERBOLSA - Sociedade Gestora de Sistemas de Liquidacdo e de Sistemas
Centralizados de Valores Mobiliarios, S.A. encontra-se matriculada na Conservatéria do

Registo Comercial do Porto — 22, Sec¢ao sob o numero 55 425, pasta n.°. 22 736.

O registo comercial do acto constitutivo foi efectuado em 22 de Fevereiro de 2000.

O contetdo das contas do balanco, demonstracGes de resultados, anexos e restantes

mapas sao referentes ao periodo de 01.01.2003 a 31.12.2003.

As notas que se seguem respeitam a numeracdo sequencial definida no Plano Oficial de
Contabilidade; as notas cuja numeragdo se encontra ausente deste documento n&do sdo
aplicaveis a empresa ou a sua apresentacdo ndo € relevante para a leitura das

demonstragdes financeiras anexas.

BASES DE APRESENTACAO E PRINCIPAIS CRITERIOS VALORIMETRICOS

O balango e demais demonstracbes financeiras foram elaborados respeitando os
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principios e normas do Plano Oficial de Contabilidade (POC), aprovado pelo Decreto-Lei
n.© 410/89, de 21 de Novembro de 1989 e, supletivamente, as normas internacionais de

contabilidade.

Todas as outras contas que possuem valores a débito e a crédito de natureza diferente

encontram-se convenientemente explicitadas no balanco a nivel do activo e do passivo.

As demonstracGes financeiras foram preparadas a partir dos livros e registos
contabilisticos da Empresa, mantidos de acordo com os principios de contabilidade

geralmente aceites em Portugal.

Os principais critérios valorimétricos utilizados na preparagdo das demonstracdes

financeiras foram os seguintes:

a) Imobilizagbes Incorpéreas

As imobilizacBes incorpéreas encontram-se registadas ao custo de aquisicao.

Dizem respeito principalmente a programas informaticos, estando a ser

amortizadas, no regime de quotas constantes, ao longo de trés anos.

b) Imobilizac6es Corpéreas
As imobilizacGes corpdreas encontram-se registadas ao custo de aquisicao.
As reintegracfes do Imobilizado Corpéreo foram calculadas segundo o método das
guotas constantes, utilizando-se para o efeito as taxas maximas definidas no
Decreto Regulamentar n.© 2/90, de 12 de Janeiro, que se considera representarem

satisfatoriamente a vida Util estimada dos bens.

C) Investimentos Financeiros

Sao expressos pelo respectivo custo histérico, ndo tendo sido efectuada qualquer
provisdo em virtude de ndo ter sido considerada necessaria, tendo em conta as

caracteristicas da aplicacéo.
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d) Acréscimos e Diferimentos

A Empresa regista nestas rubricas as despesas e as receitas que serdo imputadas
aos resultados de exercicios futuros, bem como os custos e proveitos, ja ocorridos
e que serao liquidados em exercicios seguintes. O detalhe e a natureza destas

rubricas encontram-se descritos na Nota 48.

e) Impostos diferidos

Os impostos diferidos referem-se as diferencas temporarias entre os montantes
dos activos e passivos para efeitos de reporte contabilistico e os respectivos

montantes para efeitos de tributacéo.

f) Provisdo para Riscos Legais e Operacionais

Foi anulada a provisdo para fazer face a outros riscos e encargos em que a

INTERBOLSA poderia incorrer, no valor de € 400.000,00.

Atendendo a eventual mudanca de instalacbes da INTERBOLSA, previsivelmente a
realizar durante o ano de 2004, foi constituida uma provisdo com o objectivo de
cobrir os riscos que a INTERBOLSA possa vir a incorrer, decorrentes da
mencionada mudanca de instalacbes, bem como, custos imputados ao
consequente processo de migracdo da INTERBOLSA (transporte de equipamentos
informaticos (danos e perdas), reinstalacdo de equipamentos informaticos e de
comunicacdes, arranque do sistemas da INTERBOLSA nas novas instalages,
destruicdo/perda de documentacdo vital ao bom funcionamento dos servicos,
transporte de equipamentos basicos, transporte de obras de arte). Quantificados
0s riscos que a INTERBOLSA possa incorrer foi constituida uma provisdo de €
270.000,00.

6. IMPOSTOS

De acordo com a legislagdo aplicavel, as declaracGes fiscais estdo sujeitas a revisdo e
correccdo por parte das autoridades fiscais durante um periodo de quatro anos (dez anos
para a Seguranca Social). Deste modo as declaracges fiscais da INTERBOLSA poderéo vir
ainda a ser sujeitas a revisdo. E entendimento do Conselho de Administracdo que

eventuais correccBes resultantes de revisdes e inspeccBes por parte das autoridades
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fiscais ndo terdo um efeito significativo nas demonstracdes financeiras em 31 de

Dezembro de 2003.

O detalhe dos activos e passivos por impostos diferidos no final do exercicio findo em 31

de Dezembro de 2003 é como se segue (débitos/créditos).

Demonstracédo de

2003

Balango Resultados
Activos por Passivos por Imposto sobre o
impostos impostos Rendimento
diferidos diferidos
Impostos Diferidos
Saldo em 31/12/2002 332.179,81
Provisdo constituida em 2003 e 74.250,00 (74.250,00)
tributadas (270.000,00)
Provisdo anulada em 2003 (400.000,00) (132.000,00) 132.000,00
Acréscimo do valor referente ao Prémio 54.930,10 (54.930,10)
de Desempenho, tributado este ano.
Deducdo a matéria colectavel conforme (173.004,24) 173.004,24
n.© 6 do Art. 40° do CIRC (Fundo de
Pensdes)
Saldo em 31/12/2003 156.355,67 175.824,14
Impostos Correntes 2.493.909,83
Imposto sobre o rendimento do exercicio de 2.669.733,97

7. PESSOAL AO SERVICO DA EMPRESA

A INTERBOLSA contava, em 31 de Dezembro de 2003, com um total de 40
colaboradores, distribuidos de acordo com o quadro abaixo:
N.©
Departamentos Colaboradores
IAssessoria do Conselho de Administracao 2
Departamento Juridico 1
IAuditoria 1
Central de Valores Mobiliarios 14
Departamento de Informatica 20
Departamento de Recursos Humanos ™*)
Departamento Administrativo e Financeiro 2
(*) As funcdes de Recursos Humanos sdo exercidas em regime de subcontratacédo
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10.

MOVIMENTOS OCORRIDOS NO ACTIVO IMOBILIZADO

Os movimentos ocorridos nas contas de imobilizagdes incorpéreas,

corporeas,

apresenta-se, no periodo, da seguinte forma:

imobilizacBes

investimentos financeiros e correspondentes amortizaces acumuladas,

Activo Bruto
Rubricas I?]?(I:?gl Aumentos | Alienag¢bes | Saldo final
Imobilizages incorporeas:
Despesas de instalag@o.............cceevvuuieeeeennnne 101,26 101,26
Propriedade industrial e outros direitos.......... 1.035.152,27 9.351,26 1.044.503,53
1.035.253,53 9.351,26 1.044.604,79
Imobilizagdes corpdreas:
Equipamento bASICO ............uuvuviiiiiniiinnn, 1.107.037,70  50.783,06 296,52 1.157.524,24
Equipamento de transporte...........cccceeeeeeenee. 184.146,85] 22.371,09 161.775,76
Ferramentas e utensilios.............cccoeeevveeennnns. 745,80 745,80
Equipamento administrativo....................c..... 1.296.531,19 16.999,24 122,21 1.313.408,22
Outras imobilizagGes corporeas ..................... 5.871,52 5.871,52
2.594.333,06) 67.782,30 22.789,82] 2.639.325,54
Investimentos financeiros:
Titulos e outras aplicagdes financeiras........... 1.195,29 1.195,29
1.195,29 1.195,29
Amortizacdes e Provisbes
Rubricas .5"?‘"?'0 Aumentos Reducodes Sgldo
inicial final
Imobilizacdes incorporeas :
Despesas de instalag8o ............oeeevveeiiiniieeeeennnnn. 101,26 101,26
Propriedade industrial e outros direitos .............. 966.729,47 37.130,29 1.003.859,76
966.830,73 37.130,29 1.003.961,02
Imobilizagdes corpdreas :
Equipamento bASICO..........oovuvriiiiieiiiiiiiieeeeee 863.732,49 143.547,56 148,26/ 1.007.131,79
Equipamento de transporte ...........ccceveeeeeeeennnnn. 103.929,36 29.220,98 22.371,09 110.779,25
Ferramentas e utensilios ...........ccccccoeerrinneennnn. 745,80 745,80
Equipamento administrativo ...............cccceeeeeeeee. 1.153.142,68| 50.647,93 312,69 1.203.477,92
Outras imobilizagGes corporeas...........ccceeveeeenne. 3.500,28 733,94 4.234,22
Adiantamentos por conta de imob. corpéreas.....
2.125.050,61 224.150,41 22.832,04] 2.326.368,98
TOTAL GERAL| 3.091.881,34 261.280,70 22.832,04] 3.330.330,00

14.

OUTRAS INFORMACOES RELATIVAS AS IMOBILIZACOES CORPOREAS

Imobilizag6es em poder de terceiros:

Descricédo Valor de Amortizagbes | Valor Liquido
Aquisicéo Acumuladas
423 - Equipamento basico 184.103,74 146.016,46 38.087,28
426 - Equipamento administrativo 410.060,15 408.656,55 1.403,60
[Total 594.163,89 554.673,01 39.490,88
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15. A INTERBOLSA MANTEM O SEGUINTE BEM EM REGIME DE LOCAGAO FINANCEIRA:

423 — Equipamento basico, “ Sistema de discos XP — 48 “, com um valor contabilistico de
€ 449.220,74.

Em 31 de Dezembro de 2003, a INTERBOLSA mantinha como locataria, relativas a rendas

de contratos de locacdo financeira, no montante global de € 85.557,00.

Anos Amortizacdo Juros Rendas
vincendas vincendos vincendas

2004 82.746,84 2.810,16 85.557,00

Total 82.746,84 2.810,16 85.557,00

16. CONSOLIDACAO DAS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

A INTERBOLSA ¢ incluida na consolidacdo de contas efectuada pela EURONEXT LISBON —
Sociedade Gestora de Mercados Regulamentados, S. A., com sede na Praga Duque de
Saldanha, n® 1 — 5° A, 1050-094 Lisbhoa.

23. DIiVIDAS DE COBRANCA DUVIDOSA

Em 31 de Dezembro de 2003 néo existiam Créditos de Cobranca Duvidosa.

24. DIVIDAS DOS ORGAOS SOCIAIS

N&o existem nesta data com relagdo aos 6rgaos de administragdo, direccdo e fiscalizacdo
da Empresa, quaisquer adiantamentos, empréstimos concedidos ou responsabilidades

assumidas.

31. FUNDO DE PENSOES

a e b) Por contrato de 27 de Dezembro de 2001 foi constituido um fundo de pensées de
beneficio definido, que se denomina “Fundo de PensGes da INTERBOLSA”, com o
objectivo de garantir o pagamento de pensées de reforma por velhice ou invalidez e
de sobrevivéncia, independentemente da Seguranga Social. O referido Fundo de

Pensdes, com duracdo por tempo indeterminado e gerido pela CGD Pensdes —
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Sociedade Gestora de Fundos de Pens@es, S.A., engloba responsabilidades com

efeitos contados desde a data de constituicdo da INTERBOLSA.

O Fundo foi constituido tendo como objectivo a melhor optimizacdo fiscal para os
trabalhadores e para a INTERBOLSA, pelo que, nos termos da legislagdo em vigor, e
ap6s anuéncia do Instituto de Seguros de Portugal, a INTERBOLSA vem realizando o

pagamento diferido (por quatro anos) das referidas responsabilidades passadas.

¢) A avaliacdo actuarial, com referéncia a 31 de Dezembro de 2003, indicava uma

responsabilidade total de € 1.431.846,91, dividida da seguinte maneira:

e Funcionarios no activo:
Servicos passados com reformas por velhice e sobrevivéncia diferida:
€ 1.217.598,73
e Ex-Funcionérios:
Responsabilidades totais:
€ 214.248,18

A conta 2738 — Acréscimos e diferimentos — Custos diferidos — Custo de beneficios de

reforma a amortizar apresenta, a 31 de Dezembro de 2003, o saldo de € 416.364,16.

d) O Patriménio do Fundo de Pensbes durante o ano de 2003 foi reforcado com a
entrada em dinheiro de € 237.635,00, sendo de contribuicdo normal referente ao
exercicio corrente de € 111.161,16 e € 126.473,84 para amortizacbes do défice as
responsabilidades passadas, totalizando, a 31 de Dezembro de 2003, o valor de €
1.015.482,75.

e) No exercicio de 2003 foram reconhecidas na demonstracdo de resultados as

seguintes rubricas e montantes:

Custo dos servigcos correntes: €111.161,16
Custo dos juros: € 67.859,05
Ganhos actuariais: € 10.981,14
Retorno real dos activos do plano: € 31.020,07

Custo de financiamento integral dos servigos totais para os ex-funcionarios:
€ 136.667,41

Relatorio Anual e Contas 2003 45



INTERBOLSA

f) Os pressupostos actuariais utilizados foram:

Taxa de crescimento salarial: 4%
Taxa de rendimento: 5%
Taxa de crescimento de pensdes: 2%
Taxa técnica actuarial: 4%
Tabua de mortalidade: TV 73/77
Tabua de invalidez: EVK 1980

g) No exercicio de 2003 procedeu-se a uma mudanca de critério contabilistico para os
ex-funcionarios. A partir deste exercicio assume-se a totalidade dos servicos totais e
ndo apenas 0S servicos passados. Esta alteracdo resultou num aumento das

responsabilidades do Plano de Pensdes em € 136.667,41.

34. PROVISOES ACUMULADAS

As contas de provisdes acumuladas apresentam em 31 de Dezembro de 2003 o seguinte

desdobramento:
Rubricas _Sa_llqlo Aumento Reducao Sgldo
inicial final
29 - ProvisBes para riscos e encargos : 400.000,00 270.000,00 400.000,00 270.000,00

35. FORMA DE REALIZACAO DO CAPITAL

Em 31 de Dezembro de 2003, o capital da Sociedade encontrava-se representado por
5.500.000 de acc¢des com o valor nominal de 1 Euro cada. A esta mesma data, o capital

encontrava-se integralmente subscrito e realizado.

37. DETENTORES DO CAPITAL

O capital da Sociedade, em 31 de Dezembro de 2003, é detido em 100% pela
EURONEXT LISBON — Sociedade Gestora de Mercados Regulamentados, S. A..
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40. DECOMPOSICAO DA RUBRICA DE CAPITAL PROPRIO

Rubricas .SQI(.jO Aumento Reducéo Sz_aldo
inicial final
51 — Capital ......cooevveeeeieeiiii 5.500.000,00 5.500.000,00
57 - Reservas:
571 - Reservas legais.......... 803.605,18 407.814,76 1.211.419,94
574 - Reservas livres.......... 4.038.457,58 3.670.332,82 7.708.790,40
- Resultados liguido do exercicio 4.078.147,58 4.770.921,60 4.078.147,58 4.770.921,60

43. REMUNERACOES ATRIBUIDAS AOS MEMBROS DOS ORGAQS SOCIAIS

As remunerac8es atribuidas aos membros dos érgéos sociais no periodo findo em 31 de

Dezembro de 2003, foram respectivamente:

Conselho de Administragdo: 164.590,33
Conselho Fiscal: 2.992,74

45. DEMONSTRACAO DOS RESULTADOS FINANCEIROS

Ano

Custos e Perdas 2003 2002
681-JUr0S SUPOIAAOS ....cevvveieeeeiieiiee e e e e ettt e et eeeeeeeas 17.080,76 30.803.93
685-Diferencas de cAmbio desfavoraveis ............cccccevvineeeeeenn. 32,00
688-0utros custos e perdas financeiros ..........coeveeeeeeevineennnnnns 1.944,89 3.446,00
Resultados FINANCEeIT0S ......c..viiiiiiiiiiieiiee e 674.052,07 577.128,51
693.077,72 611.410,44

. Exercicios

Proveitos e Ganhos 2003 2002
781-JUr0S ODLIAOS ....vvveiiiiiie s 693.075,79 611.381,90
785-Diferencas de cAmbio favoraveis................eeeeeeeeneinnnnnnnnn. 2,28
786-Descontos pronto pagamento obtidos 1,00 ,01]
788-Outros proveitos e ganhos financeiros 0,93 26,25
693.077,72 611.410,44
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46. DEMONSTRACAO DOS RESULTADOS EXTRAORDINARIOS

Ano
Custos e perdas 5003 2002
(S1S R B L] g T {1V o 1N 400,00
692 - Dividas INCODIAVEIS........uuuuuiiiiiiiiiiiii s 291.82
694 — Perdas em IMOobilizagBes ...........coeeuuuuiiiiiiiiiiiiie e 31.896,74
695 — Multas e Penalidades............cooveeieiiiiiiiiiiiiiiiieee e 297.28
697 — CorrecgOes relativas Exercicios ANteriores.................eeeeeeeeneenn. 12.628,32
698 - Outros Custos e Perdas Extraordinarias.....................eeeeeeeennnnnns 12,52
Resultados EXtraordinarios............oooveuuiiiiiiieiiiiieeeiiie e, 457.352,50 10.038,23
470.285,16 42.632,25
Proveitos e Ganhos Ano
2003 2002
794 — Ganhos em IMOoDbIliZaGBES ........oceeeiiviiiieeeeeiei e 4,00 18.904,44
796 — Reducdo de AmortizagOes € ProvisOes .............eeeveeeeeeeneeennnnnnnne 400.000,00
797 — CorrecgOes relativas Exercicios ANteriores.................eeeeeeeennenn. 40.133,89 2.309,17|
798 - Outros Proveitos e Ganhos Extraordinarias ................cceceeeuenenn. 30.147,27| 21.418,64
470.285,16 42.632,25
48. ACRESCIMOS E DIFERIMENTOS
Em 31 de Dezembro, estas rubricas apresentavam a seguinte composicao:
Acréscimos e diferimentos Ano
2003 2002
271 - ACréscimos de ProVEITOS. ......ieeeeeeiiiiiieeeeeeiiie e e e e e eeeeie e e e eeeeeaans 194.785,68 158.037,21
272 - CUSTOS AIfEridOS ..cvvnueeeeeeeiiee e 150.756,19 168.151,32
276 - Activos por impostos diferidos ............eeeiiiiiiiiin i, 156.355,67 332.179,81
IAcréscimos e diferimentos activoS.......coceieiiiiiiiiiiniiieeiieaeeneees 501.897,54 658.368,34
Acréscimos e diferimentos Ano
2003 2002
273x - Remuneragdes a liquidar ...........ccouuuieeeeiiiiiiiiie e 428.482,89 341.072,83
2738 - Fundo pensdes — beneficios a liquidar ..............cccceeeeiiiiiiinnnnn. 416.364,16 389.131,71
273X - OUtros acrésCimos 08 CUSLOS. ......uuvvrrrrreiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiennas 10.934,08 20.503,41]
274 - Proveitos diferidos - fillag80............uvveueiiiiiiiiie 27.053,28 45.866,06
IAcréscimos e diferimentos PasSiVOS......ocuuuviuuieieeiiieeiiiarnaaannnnes 882.834,41 796.574,01
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49. OUTROS DEVEDORES E CREDORES

Em 31 de Dezembro, esta rubrica apresentava a seguinte composigao:

Ano
Outros Devedores 5003 2002
2624 - Adiantamentos 80 PESS0al .......ccceuuuuiiiieiiiiiiie e 118,00
268 - Outros devedores diversos 30.688,55 37.636,86)
[Total de outros devedores. ... ....vvuu i e eeeeeaeennas 30.688,55 37.754,86
Ano
Outros Credores 5003 2002
261 — Fornecedores de Imobilizado 156.070,30 294.105,79
262/8 — PeSS0al....ccceeiiiiiieieeeeiiiiieeee 1.507,53 5.665,11
268 - Credores diversos - CMVM............. 88.941.94 176.410,90
268 - Credores diversos.........cc.uuunnns 5.908,32 17.493,60
[Total de OULIOS CredOrES ..iuuieieeiee et ee e e e e eeeaaeeaanaaas 252.428,09 493.675,40

50.

OUTRAS INFORMACOES

a) Acordo com os trabalhadores da Interbolsa

Na sequéncia da greve ocorrida em 2002, foi celebrado um acordo com os trabalhadores
da Interbolsa, no qual se fixam um conjunto de principios a cumprir no caso de rescisao
de contratos por vontade da entidade patronal, bem como, um conjunto de condi¢Bes de

reforma e de pré-reforma.

Sem prejuizo, ndo existe, no presente momento, nenhum plano de restruturacdo a
implementar, que possa originar a rescisdo de contratos ou o estabelecimento de pré-
reformas, pelo que ndo é possivel quantificar os eventuais impactos financeiros que a

eventual celebragdo de tais acordos possa originar para a empresa.
b) Taxa devida a Comissdo do Mercado de Valores Mobilidrios

O artigo 5°. da Portaria n.°. 1303/2001, publicada no Diario da Republica n.© 271, Série
I-B, de 22 Novembro, estipulava que as entidades gestoras de sistemas centralizados de
valores mobiliarios ou de sistemas de liquidacdo deviam, a CMVM, uma taxa de 15%

sobre as comissdes por elas cobradas nessa qualidade.

Esta obrigacdo manteve-se, em 2003, resultado da conjugacéo do disposto no artigo 2.°©
da Portaria n.©. 913-1/2003 de 30 de Agosto, com o estipulado no artigo 9° da referida

Portaria.
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O valor devido a CMVM e relativo ao ano de 2003, no montante de € 2.016.381,13, foi

contabilizado na conta “6591 - Outros custos operacionais”.
c) Seguros

A INTERBOLSA mantém dois seguros, celebrados com uma companhia de seguros

nacional e renovados anualmente, para cobertura dos seguintes riscos:
“ Multi-Risco Equipamento Electronico “;
“ Responsabilidade Civil “.

Por se tratar de um seguro especifico as actividades da INTERBOLSA, considerando as
funcdes de gestdo de sistemas de liquidagdo e de sistemas centralizados de valores
mobilidrios, cumpre salientar o papel desempenhado pelo seguro sobre Responsabilidade
Civil.

Porto, 9 de Marco de 2004

O Técnico Oficial de Contas O Conselho de Administracdo
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7. Anexos

7.1 Proposta de aplicacdo de resultados

No exercicio de 2003, a INTERBOLSA — Sociedade Gestora de Sistemas de Liquidacado e
de Sistemas Centralizados de Valores Mobiliarios, S.A., obteve um lucro de €
4.770.921,60 (quatro milhdes setecentos e setenta mil novecentos e vinte e um euros

e sessenta céntimos).

PropGe-se que, relativamente ao exercicio de 2003, seja distribuido um dividendo de €

4.293.829,44 (quatro milhdes, duzentos e noventa e trés mil, oitocentos e vinte e nove

euros e quarenta e quatro céntimos)

Nestes termos, e no exercicio da competéncia que lhe confere o artigo 19.° dos

Estatutos, o Conselho de Administragdo propde a seguinte aplicagdo do lucro do

L =) 000

Reserva legal (artigo 32.°, n.° 2, do D.L. n.® 394/99, de 13 de Outubro): €

477.092,16 (Quatrocentos e setenta e sete mil noventa de dois euros e dezasseis

CENLIMOS). === m e e e e e e
Distribuicdo sob a forma de dividendos: € 4.293.829,44 (quatro milhdes,

duzentos e noventa e trés mil, oitocentos e vinte e nove euros e quarenta e quatro

céntimos) ------

Nos termos do artigo 397.° do Cdédigo das Sociedades Comerciais, informam-se 0s
Senhores accionistas de que a sociedade ndo concedeu quaisquer empréstimos ou
créditos aos seus administradores, ndo efectuou pagamentos por conta deles, ndo
prestou garantias a obrigacdes por eles contraidas, nem lhes facultou quaisquer
adiantamentos de remuneracdes, bem como, ndo celebrou quaisquer contratos com 0s

seus administradores, directamente ou por interposta pessoa”.

Porto, 9 de Marco de 2004
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7.2 Certificacédo Legal das Contas

.... Jodo Augusto & Associados

Sociedade de Revisores Oficiais de Contas, 3 A

INTERBOLSA — SOCIEDADE GESTORA DE SISTEMAS DE Ll}QUlDAC‘iO E
DE SISTEMAS CENTRALIZADOS DE VALORES MOBILIARIOS, 5.A.

CERTIFICACAO LEGAL DAS CONTAS DE 2003

INTRODUCAO

1  Examinamos as demonstragdes financeiras da Interbolsa — Sociedade Gestora de Sistemas de
Liquidagio ¢ de Sistermas Centralizados de Valores Mobilidrios, S.A., as quais compreendem o
Balango ¢m 31 de Dezembro de 2003, (que evidencia um total de Euro 21.942.016 ¢ um total de
capital proprio de Euro 19191132, incluindo um resultado liguido de Euro4,770.922), as
Demonstragdes dos resultados por naturezas e por fungbes. o correspondente Anexo, ¢ 4
Demaonstragio dos Huxes de caixa do exercicio findo naquela data.

RESPONSABILIDADES

2 E da responsabilidade do Conselho de Administragdo a preparagio de demonstragoes financeiras
que apresentem de forma verdadeira ¢ apropriada a posigiio financeira da Empresa, o resultado das
suas operagies e os fluxos de caixa, bem como a adopgio de politicas e critérios contabilisticos
adequados & a manuten¢iio de um sistema de controlo interno apropriade.

3 A nossa responsabilidade consiste em expressar uma opiniio profissional ¢ independente, baseads
no nosso exame daquelas demonstragdes financeiras,

AMBITO

4 O exame a que procedemos foi efectuado de scordo com as Normas Téenicas e as Directrizes de
Revisio/Auditoria da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas, as quais exigem que o mesmo seja
planeado e executado com o objectiva de obter um grau de seguranca aceitivel sobre se as
demonstragies financeiras estio isentas de distorgdes materialmente relevantes. Para tanto o
referido exame incluiu;

+ a verificagdo, numa base de amostragem, do suporte das quantias ¢ divalgagbes constantes das
demonstragdes financeiras e a avaliagio das estimativas, baseadas em juizos e eritérios definidos

pelo Conselho de Administragio. utilizadas na sua preparagiio;

+ a apreciacdo sobre se sdo adequadas as politicas contabilisticas adoptadas e a sua divulgacdo,
tendao em conta as circunstineias;

+ verificagho da aplicabilidade do principio da continuidade: e

* 4 apreciagdo sobre se ¢ adequada, em termos globais, a apresentagio das demonstragdes
financeiras.
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7.2 Certificacéo Legal das Contas (cont.)

HEEN .o:0 Augusto & Associados

Sociedade de Ravisores (

ais de Contas. SA

5 Entendemos que 0 exame efectuado proporciona uma base aceitavel para a expressio da nossa
opinido.

OPINIAO

6 Em nossa opinido, as referidas demonsiragdes financeiras apresentam de [orma verdadeira e
apropriada, em todos os aspectos materinlmente relevantes, a posigao financeira da Interbolsa —
Sociedade Gestora de Sistemas de Liguidagio e de Sistemas Centralizados de Valores Mobilidrios,
S.A. em 31 de Dezembro de 2003, o resultado das suas operagoes e os fluxos de caixa no exercicio
findo naquela data, em conformidade com os principios contabilisticos geralmente aceites em
Portugal.

ENFASE

7 Sem afectar 4 nossa opinido, chamamos a aten¢do para o facto dos valores nas demonstractes
financeiras referentes ao exercicio findo em 31 de Dezembro de 2002, apresentados apenas para
fins comparativos em cumprimento ¢om o Plano Oficial de Contabilidade, terem sido auditados
por uma outra Sociedade de Revisores Oficiais de Contas que emitiu uma opinifo, sem reservas,
datada de 28 de Margo de 2003,

A nossa nomeagdo como auditores da Interbelsa — Sociedade Gestora de Sistemas de Ligquidacio e
de Sistemas Centralizados de Valores Mobilidrios, S.A. ocorreu em Margo de 2003, para
cfectuarmos uma auditoria s demonstragdes fnanceiras com referéncia ao exercicio findo em 31
de Dezembro de 2003, pelo que ndo examindmos as demonstragdes financeiras de 2002,

Porto, 10 de Margo de 2004

Jodo Augusto & Associadoes, SROC, S.A.
representada por

2 )
a2 Kl\h

Jean-gric Gaign e
(ROC N2 1013)
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7.3 Relatoério dos Auditores

1210110
(-} 210110

Edificic Monumental

Ay Praiada Vitarna, 71-4 114
1069-006 Lisboa

Portugal

Relatorio dos Auditores

Exmao. Accionista da
Interbolsa — Sociedade Gestora de Sistemas de Liguidagao e de
Sistemas Centralizados de Valores Mobiliarios, S.A.

Examinamos o balango da Interbolsa — Sociedade Gestora de Sistemas de Liguidagio ¢ de Sistemas
Centralizados de Valores Mobhilidrios, $.A, em 31 de Dezembro de 2003, a demonstragio dos resultados
do exercicio findo naquela data, o respectivo anexo. e a demonstragio dos fluxos de caixa. O nosso
exame foi realizado de acordo com as Normas Internacionais de Auditoria.

Responsabilidade do Conselho de Administracao e dos Auditores
A elaboracio das demonstragdes financeiras ¢ da responsabilidade do Conselho de Administragio. A

nossi responsabilidade ¢ a de expressarmas uma opiniio sobre essas demonstragbes financeiras, bascada
na nossa auditoria.

Bases de Opiniio

As Normas Internacionais de Auditoria requerem que a auditoria seja planeada e executada de forma a
obtermos razodvel seguranca sobre se as demonstragdes (inanceiras contém ou ndo distorgdes
materialmente relevantes, Uma auditoria inclui a verificagdo, por amoestragem, da evidénecia de suporte
dos valores e informagdes constantes das referidas demonstragdes financeiras ¢ a avaliagio das
estimativas e juizos significativos utilizados pelo Conselho de Administragio na preparagio e
apresentagio das mesmas. Uma auditoria inclui também a apreciagio sobre se os principios
contabilisticos adoptados 330 adequados, tendo em conta as circunstineias, bem como da forma de
apresentagio das demonstragdes financeiras. Entendemos que o exame efectuado proporciona uma base
razodvel para a emissio da nossa opinide sobre as demonstragies financeiras referidas.

Opiniio

Em nossa opinifio, as citadas demonstragies financeiras representam de modo apropriado, em todos os
aspectos materialmente relevantes, a situagdo financeira da Interbolsa — Sociedade Gestora de Sistemas
de Liguidagao ¢ de Sistemas Centralizados de Valores Mobiliarios, S.A. em 31 de Dezembro de 2003,
bem como os resultados das suas operagtes e os fluxos de caixa referentes ao exercicio lindo nessa data,
de acordo com os principios contabilisticos geralmente aceites em Portugal.
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7.3 Relatoério dos Auditores (cont.)

Enfase

Sem afeetar a nossa opinido, chamamos a atengdo para o facto dos valores nas demonstragdes financeiras
referentes ao exercicio findo em 31 de Dezembro de 2002, apresentados apenas para fins comparativos
em cumprimento com o Plano Oficial de Contabilidade, terem sido auditados por uma outra firma de
auditoria que emitiu uma opinido, sem reservas, datada de 28 de Margo de 2003,

A nossa nomeagio como auditores da Interbolsa ~ Soviedade Gestora de Sistemas de Liguidagao e de

Sistemas Centralizados de Valores Mebilidrios. S.A. ocorreu em Margo de 2003, para efectuarmos uma
auditoria 4s demonstragdes financeiras com referéneia ao exercicio findo em 31 de Dezembro de 2003.

Parto, 10 de Margo de 2004

A -
M-
KPMG
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7.4 Relatoério e Parecer do Fiscal Unico

..l. Jodo Augusto & Associados

Sociedade de Revisores Oficials de Caonlas, S.A

1ah 1

RELATORIO E PARECER DO FISCAL UNICO

RELATIVOS AO EXERCICIO DE 2003

Ao Exmo. Accionista da
Interbolsa — Sociedade Gestora de Sistemas de Liquidacio e de
Sistemas Centralizados de Valores Mobiliarios, S.A.

Acompanhamos, nos termos legais e estatutirios, a gestdo ¢ evolugdo dos negdcios da
Sociedade e procedeu-se a fiscalizacdo da sua administragdo, Procedemos a verificagiio dos
livros e registos da contabilidade, bem como dos documentos de suparte, efectudmos testes por
amostragem as transacgOes e saldos ¢ levidmos a cabo outros procedimentos julgados
necessarios nas circunstincias,

Procedemos a verificagio da exactiddo do Balango em 31 de Derzembro de 2003, das
Demonstragdes dos Resultados por naturerzas ¢ por fungdes, do respectivos Anexo, ¢ da
Demonstragao dos Fluxos de Caixa do exercicio findo naquela data, bem como dos principios
contabilisticos que lhe estio subjacentes, tendo neste Ambito emitido nesta data a
correspondente Certificagio Legal das Contas, com énfase. Do Conselho de Administragio e
seus representantes, obtivemos sempre as informages ¢ os esclarecimentos solicitados, o que
nesta pportunidade agradecemaos.

Procedemos ainda a emissio do Relatorio Anual sobre a Fiscalizagao Efectuada, o qual faz
parte integrante deste Relatorio e Parecer.

Analisdmos ainda o Relatdrio de Gestao do Conselho de Administragdo, o gual é esclarecedor
da actividade prosseguida pela Scciedade no exercicio em aprego e satisfaz os requisitos legais
¢ estatutarios,

Em conformidade com o acima exposto, somos de pareeer que aproveis;
a) O Relatério de Gestio do Conselho de Administragdo ¢ as contas da Interbolsa —

Sociedade Gestora de Sistemas de Liquidagdo e de Sistemas Centralizados de Valores
Mobiliarios, S.A. referentes ao-exercicio findo em 31 de Dezembro de 2003;

b} A proposta de aplicagio de resultados contida no mencionado relatorio do Conselho de
Administragao;
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7.4 Relatério e Parecer do Fiscal Unico (cont.)

RN Jc:o Adgusto 880

Sociadade de Revisore

@
s

¢) A pestdo da Empresa em 2003 exercida pelo Conselho de Administragio. incluindo um
voto de louvor avs membros da Administragio pelo modo com que exerceram as suas
fungdes;

d) Um agradecimento a todos os Colaboradores ¢ Pessoal da Empresa pela dedicagio
demonstrada.

Porto, 10 de Margo de 2004

O Fiscal Unico

{Zd% -8 A[\-\

Joiio Adkusto & Assocjadds, SROC, S.A.
:'cprcscmada por

Jean-éric Gaign

(ROC N 1013)
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7.5 Extracto de acta da Assembleia Geral da Interbolsa

Para os devidos efeitos, certifica-se que o extracto da Acta nimero 8 da Assembleia Geral da
INTERBOLSA — Sociedade Gestora de Sistemas de Liquidacdo e de Sistemas Centralizados de
Valores Mobilidrios, S.A., respeitante a reunido do dia vinte e dois de Marco de 2004, aqui

transcrito, esta conforme ao original.

EXTRACTO DE ACTA

ACTA numero 08

“No dia vinte e dois de Marco de dois mil e quatro, pelas dezasseis horas, teve lugar nas
instalagbes da INTERBOLSA — Sociedade Gestora de Sistemas de Liquidacdo e de Sistemas
Centralizados de Valores Mobiliarios, S.A. (designada abreviadamente por INTERBOLSA), sitas
na Avenida da Boavista, n.© 3433, no Porto a Assembleia Geral ordinaria da sociedade. ----------

A referida Assembleia contou com a seguinte ordem do dia:

Ponto um - Discutir e deliberar sobre o Relatério de Gestdo, o Balango e os restantes

documentos de prestacéo de contas relativos ao exercicio de dois mil e trés.
Ponto dois — Deliberar sobre a proposta de aplicacdo de resultados do exercicio. ----------------
Ponto trés - Deliberar sobre uma proposta de distribuicdo de reservas aos accionistas. ---------

(..

A presente Assembleia foi dirigida pelo Presidente da Mesa, Dr. Miguel Luis Kolback da Veiga,

assistido, por impedimento da secretaria da mesa e secretaria da sociedade, pela Dr.2 Helena
Maria Teixeira Lopes, Secretaria da sociedade suplente, que lavrara a presente acta.--------------
O Presidente da Mesa deu inicio aos trabalhos da Assembleia Geral, as dezasseis horas e cinco
minutos, a qual contou com a presenca do Unico accionista, a Euronext Lisbon — Sociedade
Gestora de Mercados Regulamentados, S.A. (designada abreviadamente por Euronext Lisbon),
representada pelo Dr. Jodo Eduardo Moura da Silva Freixa conforme instrumento de
representacdo que se anexa a presente acta, assim como a respectiva lista de presencas. A
Euronext Lisbon representava assim a totalidade do capital social e dos correspondentes
direitos de voto da INTERBOLSA.

A presente Assembleia contou ainda com a presenca dos membros do Conselho de
Administracdo, do Fiscal Unico e, bem assim, da Dr.2 Mariana Lencastre, Directora do

Departamento Administrativo e Financeiro da sociedade.

Relatério Anual e Contas 2003 58



INTERBOLSA

O Presidente da Mesa verificou que a Assembleia se encontrava em condi¢des de validamente
reunir e deliberar, por estar presente o Unico accionista e este ter manifestado a vontade de a
assembleia se constituir como assembleia universal, dispensando, por isso, a observancia dos
formalismos de convocatéria prescritos na lei, tendo o Presidente da Mesa declarado aberta a

sessao.

Recordando o teor do ponto um da ordem do dia, o Presidente da Mesa da Assembleia Geral
deu a palavra ao Presidente do Conselho de Administracdo da INTERBOLSA, Dr. Jodo Freixa, o
qual referiu ndo ter qualquer observacao prévia a tecer aos documentos em apreciagdo. ---------
Ndo havendo mais intervencBes, o Presidente da Mesa da Assembleia Geral submeteu a
votacdo o Relatério de Gestdo, o Balango e os restantes documentos de prestacdo de contas
relativos ao exercicio de dois mil e trés, conforme resulta do ponto um da ordem do dia,
documentos esses que se anexam a presente acta e que dela fazem parte integrante. -----------
Decorrida a votacado, os referidos documentos foram aprovados por unanimidade. ----------------
Entrando, de seguida, no ponto dois da ordem do dia relativo a proposta de aplicacdo dos
resultados do exercicio, o Presidente da Mesa remeteu a Assembleia para o documento anexo a
presente acta, e que dela faz parte integrante, que contém a proposta de aplicacdo de

resultados apresentada pelo Conselho de Administracdo, que se passa a sintetizar, na parte

relevante, da seguinte forma:
“No exercicio de 2003, a INTERBOLSA — Sociedade Gestora de Sistemas de Liquidacédo e de
Sistemas Centralizados de Valores Mobiliarios, S.A., obteve um lucro de € 4.770.921,60 (quatro
milhdes setecentos e setenta mil, novecentos e vinte e um euros e sessenta céntimos). ----------
Propfe-se que, relativamente ao exercicio de 2003, seja distribuido um dividendo de €

4.293.829,44 (quatro milh8es, duzentos e noventa e trés mil, oitocentos e vinte e nove euros e

quarenta e quatro céntimos).
Nestes termos, e no exercicio da competéncia que lhe confere o artigo 19.° dos Estatutos, o
Conselho de Administracédo propde a seguinte aplicacdo do lucro do exercicio:--------------=-------

Reserva legal: € 477.092,16 (quatrocentos e setenta e sete mil noventa de dois euros e

dezasseis céntimos).
Distribuicdo sob a forma de dividendos: € 4.293.829,44 (quatro milhdes, duzentos e
noventa e trés mil, oitocentos e vinte e nove euros e quarenta e quatro céntimos) ----------------
Nos termos do artigo 397.° do Cédigo das Sociedades Comerciais, informam-se os Senhores
accionistas de que a sociedade ndo concedeu quaisquer empréstimos ou créditos aos seus
administradores, ndo efectuou pagamentos por conta deles, ndo prestou garantias a obrigacfes
por eles contraidas, nem lhes facultou quaisquer adiantamentos de remuneragdes, bem como,
nao celebrou quaisquer contratos com os seus administradores, directamente ou por interposta

pessoa”.
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N&o tendo havido qualquer comentario ou observacdo a esta proposta, foi esta submetida a

votacdo, tendo a mesma sido aprovada por unanimidade dos votos.

Recordando o teor do ponto trés da ordem do dia, o Presidente da Mesa da Assembleia Geral
deu a palavra ao Presidente do Conselho de Administracdo da INTERBOLSA, Dr. Jodo Freixa, o
qual, sendo igualmente o representante do accionista Unico, e nesta qualidade, fez um breve
enquadramento do assunto em apreciacdo, designadamente com a mencédo expressa da
existéncia de reservas livres em montante suficiente para que a distribuicdo ora proposta ndo
comprometa o cumprimento das obrigacdes a que Interbolsa se encontra vinculada, finalizando
a sua intervencdo com a apresentacdo da proposta de distribuicdo de reservas livres, no
montante de € 3.897.302,50 (trés milhdes, oitocentos e noventa e sete mil e trezentos e dois
euros e cinquenta céntimos), a deduzir ao montante de € 7.708.790,40 (sete milhdes,
setecentos e oito mil e setecentos e noventa euros e quarenta céntimos) relativo a rubrica
“Outras reservas”, conforme figura expressamente no Balan¢o relativo a trinta e um de
Dezembro de dois mil e trés, que integra os documentos de prestacdo de contas aprovados na
presente Assembleia Geral, distribuicdo essa ao accionista Unico, Euronext Lisbon. Ndo havendo
mais intervencdes, o Presidente da Mesa da Assembleia Geral submeteu a votacdo a proposta

de distribuicdo de reservas em causa, conforme proposta atras descrita.

Decorrida a votagdo, a proposta em causa foi aprovada por unanimidade.

(..)

Terminada a andlise de todos os pontos previstos na ordem do dia, o Presidente da Mesa deu

por encerrados os trabalhos da presente reunido, cerca das dezasseis horas e trinta minutos. ---

Da reunido foi lavrada a presente acta que, juntamente com 0S respectivos anexos e

documentos de representacdo, vai ser assinada pelos membros da Mesa.”

Interbolsa, 06 de Abril de 2004
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