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INTERBOLSA

Orgéos Sociais

No exercicio de 2004, ocorreram diversas alteracGes relativas aos 6rgaos sociais da empresa. Em

especial, no que concerne a composicdo do Conselho de Administracdo, cumpre referir o seguinte:
Em 1 de Maio de 2004 tomou posse como Administrador o Dr. Rui José Samagaio de Matos.

Em 27 de Setembro de 2004, o entdo Administrador e Presidente do Conselho de Administracdo da
INTERBOLSA, Dr. Jodo Eduardo Moura da Silva Freixa, apresentou a sua rendncia aos cargos que

ocupava, a qual produziu efeitos no final do referido més de Setembro.

No final de Dezembro de 2004, produziu efeitos a rendncia ao cargo de Vogal do Conselho de

Administragé@o apresentada pelo Dr. Luis Filipe de Faria Fragoso.

Em 7 de Janeiro de 2005, foi eleito Administrador e Presidente do Conselho de Administracédo, o
Professor Doutor Miguel José Pereira Athayde Marques, cujo mandato durara, nos termos legais

aplicaveis, até ao final do mandato vigente dos restantes membros do Conselho.

Mesa da Assembleia Geral

Presidente Miguel Luis Kolback da Veiga

Secretdria Helena Maria Teixeira Lopes

Conselho de Administracéao

Presidente Miguel José Pereira Athayde Marques
Vice-Presidente Abel Casimiro Sequeira Ferreira
Vogal Rui José Samagaio de Matos

Secretaria da Sociedade

Secretaria da Sociedade Helena Maria Teixeira Lopes

Secretdria Suplente Arlinda Maria de Sousa André Moreira

Fiscal Unico

KPMG & Associados, Sociedade de Revisores Oficiais de Contas, S.A.%Y, representada por Jean-Eric

Gaign.

! A sociedade KPMG & Associados, Sociedade de Revisores Oficiais de Contas, S.A. incorporou por fusdo as sociedades Jodo
Augusto & Associados, Sociedade de Revisores Oficiais de Contas, S.A. e Ferreira, Pereira e Associados, Sociedade de
Revisores Oficiais de Contas, S.A. com efeitos a 22 de Dezembro de 2004.
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INTERBOLSA

1. Missao e actividade

1.1. Missao

A INTERBOLSA — Sociedade Gestora de Sistemas de Liquidacdo e de Sistemas Centralizados de
Valores Mobiliarios, S.A. (de ora em diante abreviadamente designada por INTERBOLSA) é uma
sociedade an6nima que tem por objecto a gestdo de sistemas de liquidacdo e de sistemas

centralizados de valores mobiliarios.

A missdo da INTERBOLSA consiste em:

o fornecer aos intervenientes no mercado de capitais, instituicbes financeiras e entidades
emitentes, sistemas de registo, depdsito e guarda de valores mobiliarios e sistemas de
liquidacéo das transaccdes sobre esses mesmos valores;

e contribuir para o desenvolvimento do mercado de capitais, criando condi¢cBes competitivas,

reduzindo riscos sistémicos e defendendo os direitos dos investidores.

Na realizac@o da sua missdo, a INTERBOLSA prossegue um conjunto de actividades, essencialmente,
nas seguintes areas de actuacao:

e Central de Valores Mobiliarios

Sistemas de Liquidagdo

Agéncia Nacional de Codificacao

1.2. Areas de negdcio
1.2.1. Central de Valores Mobiliarios

A Central de Valores Mobiliarios tem como principais fungdes:

e a inscricdo de emissbes de valores mobiliarios representados sob a forma escritural e a
realizagdo dos inerentes controlos;

e a inscricdo de emissdes de valores mobiliarios representados sob a forma titulada, a realizacao
dos inerentes controlos e a respectiva guarda;

e 0 registo das posi¢des detidas pelos Intermediarios Financeiros ou pelos seus clientes, nas
contas abertas junto da Central de Valores Mobiliarios;

e a movimentacdo dos valores mobiliarios acima referidos, para efeitos de liquidacéo fisica de
operacdes;

e a realizacdo de todos os procedimentos necessarios ao exercicio de direitos de natureza
patrimonial, designadamente alteracBes do capital social das sociedades, pagamento de

rendimentos e pagamento de juros;
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e a prestacdo de servicos de informagdo, nomeadamente informacgdo estatistica e de natureza
financeira aos Intermediarios Financeiros, Entidades Emitentes, Auditores e a outros

participantes no mercado.
1.2.2. Sistemas de Liquidacéo

Os Sistemas de Liquidacdo tém como funcgdes:

e a liquidacdo de operacbes ou posicBes compensadas de operacdes, realizadas em mercado
regulamentado ou em mercado néo regulamentado;

e aliquidacéo de operacdes instruidas directamente pelos participantes;

e 0 apuramento da correspondente liquidagdo financeira e envio de instru¢cdes de pagamento ao

Banco de Portugal.

Desde Novembro de 2003, data da migracdo de todos os produtos do mercado a contado da
Euronext Lisbon para as plataformas comuns de negociacéo (NSC), a LCH.Clearnet, S.A. (através do
seu sistema Clearing 21) passou a assegurar a compensacdo de posi¢cbes no ambito das suas
fungbes de contraparte central no mercado a contado, funcdo que ja vinha desempenhando para o
mercado de futuros e opc¢Bes, desde 15 de Julho de 2003, com a assuncdo, nesse mercado, da
posicdo de camara de compensacdo e de contraparte central em substituicdo da Euronext Lisbon

(mas sem utilizacdo do sistema Clearing 21).

Em Marco de 2004, o mercado de futuros e opcBes gerido pela Euronext Lisbon migrou para a

plataforma de negociacdo Euronext.Liffe e para a plataforma de compensacéo Clearing 21.
1.2.3. Agéncia Nacional de Codificacéo

A Agéncia Nacional de Codificacdo é a entidade responsavel pela atribuicdo de codigos ISIN e CFlI,

assegurando, no contexto da INTERBOLSA, as seguintes fungdes:

e atribuicdo de cédigos de identificacdo ISIN — /nternational Securities Identification Number a
todos os valores mobiliarios emitidos em Portugal, bem como, a outros instrumentos financeiros.

e atribuicdo de cédigos CFl — Classification of Financial Instruments, a todos os valores mobiliarios
ou instrumentos financeiros com cddigo ISIN. Este cédigo identifica o tipo e a forma do valor
mobiliario;

e divulgacdo a nivel nacional bem como a todos os membros da ANNA-Association of National
Numbering Agencies, S.C.R.L. dos codigos ISIN e CFI atribuidos;

e interlocutor entre as entidades nacionais e as outras Agéncias Nacionais de Codificacdo.
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Pela importancia e especificidade da actividade da Agéncia Nacional de Codificacdo cumpre fazer

uma breve referéncia ao seu enquadramento.

Esta actividade é regulada pelo Regulamento da CMVM (Comissdo do Mercado de Valores
Mobiliarios) n.© 14/2000, relativo aos Sistemas de Registo de Valores Mobilidrios, e pelo
Regulamento da INTERBOLSA n.© 10/2003, relativo a Codificacdo ISIN (/nternational Securities
Identification Number) (e que revogou o0 Regulamento da INTERBOLSA n® 6/2000), o qual
estabelece as regras de codificacdo ISIN de valores mobiliarios emitidos ou transaccionados em

Portugal.

Por outro lado, e mercé da sua condicdo de membro da ANNA — Association of National Numbering

Agencies S.C.R.L., entidade responsavel, a nivel mundial, pela promocdo, implementacdo e

manutencdo das Normas ISO 6166 e ISO 10962, a INTERBOLSA desempenha, igualmente, um papel

fundamental na aplicacdo das seguintes Normas SO (/nternational Organisation for

Standardisation):

e a Norma ISO 6166 (Securities — International Securities Identification Numbering System (1SIN))
estabelece uma estrutura uniforme e internacionalmente aceite para os cédigos ISIN, definindo
“codigo ISIN” como um cédigo que inequivocamente identifica uma determinada emissdo ou
série de valores mobiliarios ou instrumentos financeiros.

e a Norma ISO 10962 (Securities and related financial instruments — Classification of Financial
Instruments (CFl)), estabelece uma estrutura uniforme e internacionalmente aceite para os
codigos CFI, devendo acrescentar-se que a codificagdo CFl ndo substitui a codificagdo ISIN,
antes a complementa, na medida em que permite a identificacdo do tipo e forma do valor
mobiliario ou instrumento financeiro, facilitando assim a identificacdo do tipo de valores a nivel

mundial.
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2. Enquadramento da actividade
2.1. Enquadramento institucional

A INTERBOLSA — Sociedade Gestora de Sistemas de Liquidacdo e de Sistemas Centralizados de
Valores Mobiliarios, S.A. (INTERBOLSA) é uma sociedade anénima, cujo capital social é inteiramente

detido pela Euronext Lisbon — Sociedade Gestora de Mercados Regulamentados, S.A..

As transformacdes da envolvente institucional sdo ainda suficientemente recentes para que se
justifique recordar os principais passos do processo que conduziu a transformacdo da INTERBOLSA

em sociedade anénima, bem como, a sua actual integragao no Grupo Euronext.

Fundada em 1993, a anteriormente denominada INTERBOLSA — Associacdo para a Prestacdo de
Servicos as Bolsas de Valores, com a natureza juridica de associacdo civil sem fins lucrativos, viu
substancialmente alterada essa natureza juridica com a sua transformagdo em sociedade anénima
em 2000.

Actualmente, a INTERBOLSA rege-se pelo disposto nos respectivos estatutos, no Decreto-Lei n.°©
394/99, de 13 de Outubro, e no Cédigo das Sociedades Comerciais (CSC).

Em Fevereiro de 2002, concretizou-se a integracdo da BVLP - Sociedade Gestora de Mercados
Regulamentados, S.A. (actualmente Euronext Lisbon) na plataforma Euronext, através do
lancamento, com éxito, de uma oferta de aquisicdo por parte da Euronext, N.V., sobre a Bolsa

portuguesa.

Por via desta operacdo, 0s entédo accionistas da Bolsa portuguesa trocaram as ac¢fes que detinham
nesta sociedade por accOes representativas do capital social da Euronext N.V., sociedade gestora da
primeira Bolsa pan-europeia e lider do principal projecto europeu no dominio da integracdo dos
mercados de capitais, passando a Euronext, N.V., a deter a totalidade do capital social da Euronext
Lisbon, e mantendo-se a sociedade gestora da Bolsa portuguesa, agora com nova designacao social,

como detentora exclusiva do capital da INTERBOLSA.

Detida a 100 por cento pela Euronext Lisbon, a INTERBOLSA integra-se, assim, num grupo de
empresas mais vasto que inclui, igualmente, a Euronext Paris, a Euronext Brussels, a Euronext

Amsterdam (originariamente as Bolsas de Paris, Bruxelas e Amesterdéo), e a sociedade gestora da
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Bolsa de Derivados inglesa, Euronext.LIFFE (originariamente Liffe - London Internacional Financial

Futures and Options Exchange) , além de outras subsidiarias do Grupo.

2.2. Envolvente normativa

Ao nivel do enquadramento normativo com impacto, directo ou indirecto, sobre o mercado de
capitais, em geral, e a actividade da INTERBOLSA, em particular, destaca-se a publicacdo, durante o

ano 2004, dos seguintes diplomas legais:

Diplomas legais

e Portaria n.° 150/2004 do Ministério das Finangas, de 13 de Fevereiro
Estabelece a lista dos paises, territdrios e regides com regimes de tributagdo privilegiada,

claramente mais favoraveis.

e Portaria n.° 203/2004 do Ministério das Finangas, de 03 de Marco

Aditamento dos valores mobiliarios representativos de divida publica, emitidos ao abrigo da
Resolu¢do do Conselho de Ministros n.© 7/2004, de 03 de Fevereiro, a lista publicada através da
Portaria n.© 377-A/94, de 15 de Junho, para efeitos de aplicagdo do regime estatuido no Decreto-Lei
n.© 88/94, de 02 de Abril, diploma que regula a tributagdo dos rendimentos de valores mobiliarios
representativos da divida publica obtidos por entidades que ndo tenham em territério portugués
residéncia, sede, direccdo efectiva ou estabelecimento estavel aos quais os rendimentos possam ser

imputéaveis.

e Decreto-Lei n.© 66/2004 do Ministério das Finangas, de 24 de Marco

Altera o Cédigo dos Valores Mobiliarios, aprovado pelo Decreto-Lei n.© 486/99, de 13 de Novembro.
De entre as varias altera¢gbes introduzidas por este diploma legal, salienta-se o abandono do
principio da tipicidade dos valores mobiliarios (substituido por um principio de liberdade de criacao
destes valores) e as alteragbes respeitantes aos mercados e sistemas de liquidagdo, tais como, a
circunscricdo da obrigatoriedade dos mecanismos de substituicdo da liquidacdo aos casos em que

ndo exista a figura da contraparte central.

e Decreto-Lei n.© 69/2004 do Ministério das Finangas, de 25 de Marco

Regula a disciplina aplicavel aos valores mobilidrios de natureza monetaria designados por Papel
Comercial. Destacam-se as seguintes alterac@es introduzidas por este diploma: transferéncia para a
Comissdo do Mercado de Valores Mobilidrios da competéncia regulamentar e fiscalizadora;

consagracao da possibilidade de admissao do Papel comercial a negociacdo em mercado de valores
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mobiliarios; previsdo da possibilidade de registo de emissdes de Papel Comercial em qualquer dos

sistemas centralizados de valores mobiliarios.

e Decreto-Lei n.© 70/2004 do Ministério das Finangas, de 25 de Marco
Altera o Decreto-Lei n.© 172/99, de 20 de Maio, que regula a emissédo, negociacdo e comercializacdo

de warrants autbnomos.

e Portaria n.° 378/2004 do Ministério das Financas, de 14 de Abril (Rectificada pela
Declaragdo n.© 49/2004, da Presidéncia do Conselho de Ministros de 12 de Junho)

Aprova a declaracdo modelo n.° 34 a utilizar pelas entidades emitentes de valores mobiliarios

sujeitos a depdsito ou registo em Portugal, para cumprimento do disposto no artigo 120.° do Cédigo

do IRS. A INTERBOLSA fornece, anualmente, aos emitentes de valores mobiliarios integrados no

sistema de registo centralizado por si gerido, informagdo relevante para o preenchimento, por

aqueles, desta declaracéo.

e Portaria n.° 438/2004 do Ministério das Financgas, de 30 de Abril
Aprova o modelo da declaracdo modelo 30, respectivas instrucdes e tabelas, a utilizar sempre que

sejam pagos ou colocados a disposi¢do rendimentos a entidades néo residentes.

e Decreto-Lei n.° 151/2004 do Ministério das Finangas, de 29 de Junho
Altera o Decreto-Lei n.° 319/2002, de 28 de Dezembro, que disciplina a constituicdo e actividade

das sociedades de capital de risco e dos fundos de capital de risco.

e Lein.©35/2004 do Assembleia da Republica, de 29 de Julho
Regulamenta a Lei n.© 99/2003, de 27 de Agosto, que aprovou o Cédigo do Trabalho.

e Decreto-Lei n.° 204/2004 do Presidéncia do Conselho de Ministros, de 19 de Agosto
Altera pela 4.2 vez o Cédigo Cooperativo, aprovado pela Lei n.° 51/96, de 07/09, concedendo as

cooperativas a faculdade de emitir titulos de capital e titulos de investimento, sob a forma escritural.

e Portaria n.°© 1018/2004 do Ministério das Finangas e da Administracdo Publica, de 17
de Setembro

Procede ao desagravamento da generalidade das taxas de supervisdo continua do mercado de

valores mobiliarios. Altera a Portaria n.© 913-1/2003, de 30/08. Reduz a generalidade das taxas de

supervisdo continua dos mercados e suas entidades gestoras, dos sistemas centralizados, de

compensacao e de liquidacdo de valores mobiliarios, e suas entidades gestoras e dos intermediarios

financeiros.
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e Portaria n.° 1501/2004 do Ministério das Financas e da Administracdo Publica, de 30
de Dezembro
Estende o regime de isencdo de IRS ou IRC, estabelecido no Decreto-Lei n.© 88/94, de 2 de Abril

aos bancos centrais e agéncias de natureza governamental sitos nos "paraisos fiscais".

Normas regulamentares

No que respeita aos regulamentos publicados pela CMVM, durante o ano 2004, destacam-se, dado o

maior impacto na actividade da INTERBOLSA, os seguintes:

e Regulamento n.© 1/2004 da CMVM., de 25 de Maio
Visa concretizar o regime juridico do Papel Comercial, alterado pelo Decreto-Lei n.© 69/2004, de 25

de Marco.

e Regulamento n.© 3/2004 da CMVM., de 11 de Junho
Alteracdo ao Regulamento da CMVM n.°© 5/2000, por forma a regulamentar algumas das alteracdes

introduzidas ao Cédigo dos Valores Mobiliarios pelo Decreto-Lei n.© 66/2004, de 24 de Marco.

o Regulamento n.° 4/2004 da CMVM. de 11 de Junho (Ver Rectificacdo n.° 1181/2004,
de 23 de Junho)

Deveres de informacéo.

o Regulamento n.° 5/2004 da CMVM., de 11 de Junho

Alteragdo ao Regulamento da CMVM n.© 10/2000. Este regulamento visa acomodar algumas das
alteragdes introduzidas, ao regime juridico dos warrants autbnomos, pelo Decreto-Lei n.°© 70/2004,
de 25 de Marco.

o Regulamento n.° 6/2004 da CMVM., de 20 de Setembro
Taxas. Altera o Regulamento da CMVM n.© 7/2003.

No que concerne a actividade regulamentar da INTERBOLSA, foram as seguintes as alteracdes
implementadas na sua regulamentacdo, as quais tiveram como objectivo primordial (i) ir ao
encontro das necessidades evidenciadas pelo mercado, designadamente, pelos intermediarios
financeiros filiados nos sistemas por si geridos, bem como, (ii) acompanhar as principais alteragdes

ocorridas nos mercados geridos pela Euronext Lisbon:
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o Regulamento da INTERBOLSA n.° 1/2004 — Alteracdo ao Regulamento da INTERBOLSA n.°
5/2003, relativo as regras operacionais gerais de funcionamento dos sistemas de liquidagdo de

valores mobiliarios;

Estabeleceu-se apenas a forma automatica para a confirmacdo (/matching) das instrucdes de
liquidacdo do SLrt (Sistema de Liquidacdo em real time), deixando de prever a possibilidade de a
mesma se realizar via ecrd (disponibilizada pelo Sistema ARTS). Assim, os intermediarios financeiros
passaram a registar, confirmar, cancelar e consultar as operac8es a realizar / realizadas no SLst, de
forma automatica, apenas através dos sistemas da INTERBOLSA (designadamente através da

utilizacdo do Sistema de Transferéncia de Dados — STD).

Em 25 de Marco de 2004, ocorreu a migracdo do mercado de futuros e opcles gerido pela
LCH.Clearnet, S.A. para a plataforma de negociacdo Euronext.Liffe e para a plataforma de
compensacdo Clearing 21. Esta alteracdo impbs a adaptacdo, em conformidade, das regras da
INTERBOLSA:

o Regulamento da INTERBOLSA n.° 2/2004 - AlteracBes ao Regulamento da INTERBOLSA n.°
3/2000, relativo as regras operacionais gerais de funcionamento dos sistemas centralizados de

valores mobiliarios.

e Regulamento da INTERBOLSA n.° 3/2004 — Regras operacionais gerais de funcionamento
dos sistemas de liquidacdo de valores mobiliarios (Revogou o Regulamento da INTERBOLSA n.©
5/2003)
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3. Actividade em 2004

Em tracos muito gerais, e que ao longo deste Relatério serdo desenvolvidos, os marcos mais
relevantes que caracterizaram a actividade da INTERBOLSA, durante o ano 2004, podem ser

resumidos da seguinte forma:

e concretizagdo de um conjunto alargado de projectos de desenvolvimento de produtos e servicos,
relativos aos Sistemas de Liquidacdo e Sistemas Centralizado de Valores Mobiliarios;

e modernizacdo do sistema central (mainframe) da INTERBOLSA permitindo assegurar um servico
mais eficiente, seguro e fiavel;

e criacdo de duas comissGes de utilizadores, o Comité Consultivo Geral e Comité Consultivo
Operacional, que nos permite estreitar e consolidar as rela¢fes institucionais com 0s Nnossos
filiados;

o efectivagdo da externalizacdo da guarda fisica dos titulos que se encontravam depositados no
Cofre da Central tendo sido solicitada uma auditoria especializada para confirmacdo da
veracidade dos nossos registos relativos a valores titulados.

e realizagdo, com sucesso, de testes ao Centro Alternativo da INTERBOLSA, simulando uma
situacdo de desastre;

e motivacdo dos nossos colaboradores estimulando a sua performance individual através da
implantacéo, pioneira no Grupo Euronext, de um novo sistema de avaliacdo de desempenho dos
trabalhadores, baseado na gestdo participativa nos objectivos globais da empresa e em
competéncias individuais;

e concentracdo de todos os servicos da INTERBOLSA em dois pisos do edificio da Avenida da
Boavista;

e optimizacdo de procedimentos internos que permitiram satisfazer de forma mais célere as

necessidades dos nossos filiados

Contudo, de entre as actividades desenvolvidas pela INTERBOLSA, destacam-se, naturalmente, as
desenvolvidas na Central de Valores Mobiliarios e no ambito da liquidagdo de operagdes, assim
como, na Agéncia Nacional de Codificacdo, conforme a exposi¢do detalhada que se apresenta nos

pontos seguintes.
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3.1. Sistemas Centralizados de Valores Mobiliarios

3.1.1. Filiados
O ndmero de Intermediarios Financeiros filiados nos Sistemas de Liquidagdo e nos Sistemas
Centralizados de Valores Mobiliarios diminuiu 20,8 por cento, seguindo uma tendéncia ja identificada
no ano anterior, ascendendo, em 31 de Dezembro de 2004, a 38 Intermediarios Financeiros,

contrastando com 48 filiados no final de 2003.

Esta diminuicdo que, conforme se referiu, segue a tendéncia iniciada em Novembro do ano
transacto, na sequéncia dos processos de migracdo decorrentes da integracdo da bolsa portuguesa
no grupo Euronext, € consequéncia dos processos motivados por critérios de racionalidade
econdmica e/ou resultantes de alteracdes do posicionamento dos varios Intermediarios Financeiros
na sequéncia, em concreto, da migragdo do mercado a contado gerido pela Euronext Lisbon para a

plataforma de negociacdo NSC e da utilizacdo da plataforma de compensacéo Clearing 21.

Fig 1 — Filiacdo

2004 2003 Var. %
Intermediarios Financeiros: 38 48 -20,8
Sociedades Corretoras 2 4 -50,0
Sociedades Financeiras de Corretagem 4 6 -33,3
Bancos 32 38 -15,8
Outros utilizadores (BP, IGCP, Sll) 3 3 0,0
Total 41 51 -19,6

3.1.2. Integracéao de valores mobiliarios

Em 31 de Dezembro de 2004, contrariando a tendéncia verificada nos Ultimos anos, o namero de
emissdes inscritas aumentou 9,7 por cento e o respectivo montante 3,3 por cento, considerando o
seu valor nominal, verificando-se que o referido crescimento do nimero de emissfes esteve

especialmente associado ao segmento de warrants.
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Fig. 2 — Valores mobiliarios integrados

31 de Dezembro de 2004

31 de Dezembro de 2003

Val. Mobiliarios Valor Valor
Integrados Quantidade Nominal N° Quantidade Nominal N°
(10”3 eur) | Em. (10”3 eur) | Em.
Accoes 22 176 389 501 | 33 828 816 559 20 544 025 893 | 32 472934 565
Obrigacdes 6 257 460 539 533 | 80 494 092 644 | 6253377096 380| 78087 340 658
Titulos de Participagdo 19 943 091 484 199 431 7 19 942 542 806 199 425 7
Unidades de Participagdo 68 211 661 --- 16 167 981 564 --- 22
Warrants 3041 810 851 376 1 160 849 803 214
Certificados 10 000 000 11 10 000 000 11
Valores Mobiliarios
Obrigatoriamente
Convertiveis 140 000 000 700 000 1 140 000 000 700 000 1
Valores Mobiliarios
Convertiveis por Opgao
da Entidade Emitente 15 000 15 000 1 15 000 15 000 1
Obrigac@es Titularizadas 7 3 500 6 --- --- ---
Valores Estruturados 1 520 000 --- 2 ---
Total 6.302.841.578.037 | 115.240.839 | 1.623| 6.295.342.511.446|111.474.699 | 1.479

3.1.3. Forma de representacdo

A andlise do quadro /nfra mostra que o nimero total de emiss@es registadas em 31 de Dezembro de

2004 aumentou, relativamente ao ano transacto, com especial evidéncia para o aumento do nimero

de emiss@es representadas sob a forma titulada.

Este aumento deveu-se, essencialmente, a inscricdo de warrants, pese embora a circunstancia de

esta categoria de valor mobilidrio ser, regra geral, representada por um Unico certificado global.

Refira-se que das 283 emissdes representadas sob a forma titulada, 226 estdo representadas por

um Unico certificado.

Fig. 3 — Forma de representacéo

Valores Mobiliarios
Integrados

31 de Dezembro de

2004

31 de Dezembro de

2003

NUmero de Emissoes

Representacdo Escritural
Representacéo Titulada

Total

1340
283
1623

1347
132
1479

Quantidade de Valores Mobiliarios
Representacéo Escritural
Representacéo Titulada

Total

6 300 187 392 304

2 654 185 733

6 302 841 578 037

6 294 648 345 355

6 295 342 511 446

694 166 091
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3.1.4. Exercicio de direitos de conteudo patrimonial e outros

eventos

De uma forma global, e apesar de o numero de eventos processados na Central de Valores
Mobiliarios, durante o ano 2004, se ter mantido estavel, deve realcar-se que 0s montantes
envolvidos na grande maioria dos eventos processados foi significativamente inferior ao do ano

2003.

Contrariando esta tendéncia, registaram-se aumentos de 12 por cento no valor dos dividendos
pagos em 2004 e de 75,3 por cento do valor processado, durante o ano em andlise, nas subscri¢cdes

reservadas a accionistas.

Em 2004, continuou a observar-se um crescimento no exercicio de warrants, que apresentou um
acréscimo de 45,5 por cento em termos de operacBes, tendo no entanto apresentado um
decréscimo (97,8 por cento) no montante global envolvido neste tipo de operagdes, quando

comparado com valores registados no ano anterior.

Em matéria de eventos relacionados com a Divida Publica e Privada, para além de uma diminuicéo
de 3,4 por cento no montante envolvido no pagamento de juros da divida publica, merece

igualmente destaque a diminui¢do de 35,2 por cento no valor amortizado de divida privada.

Registou-se ainda uma diminuicdo das operacdes relativas a aumentos de capital por incorporagdo
de reservas, tendo os montantes envolvidos nestas operagdes decrescido 61,5 por cento quando

comparados com o ano anterior.

As operagdes de reducdo de capital, as fusbes e as cisdes, quando analisadas conjuntamente,
apresentaram um valor inferior a 82,7 por cento face ao ano anterior, tendo sido realizadas 7

operacdes desta natureza durante o ano de 2004 (mais uma do que no ano anterior).

Durante o ano de 2004, os Sistemas Centralizados foram preparados para realizar o exercicio de

direitos de Valores Mobiliarios Convertiveis (VMC's), tendo sido realizadas duas operacfes deste tipo.
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Fig 4 — Exercicio de Direitos

Exercicio de Direitos: 2004 2003 Var.(%0)
Juros/Remuneragdes TP's:
Divida Publica:
Numero de Operagdes 32 35 -8,6
Quantidades de valores mobiliarios 5809 756 815 675 6 005 099 424 843 -3,3
Valor (1073 eur) 2 777 693 2 875 253 -3,4
Outras Emissfes (Ob./TP's):
Numero de Operagdes 902 1034 -12,8
Quantidades de valores mobiliarios 1533807 626 655| 2173 103 112 626 -29,4
Valor (1073 eur) 719 988 724 476 -0,6
Amortizagoes:
Divida Publica:
Numero de Operagdes 4 3 33,3
Quantidades de valores mobiliarios 466 405 251 931 462 676 042 220 0,8
Valor (1073 eur) 4 662 556 4 615 696 1,0
Outras Emissdes (Ob./TP's):
Numero de Operagdes 219 274 -20,1
Quantidades de valores mobiliarios 130 691 609 134 299 665 988 743 -56,4
Valor (1073 eur) 3 356 052 5179 343 -35,2
Dividendos/Rendimentos UP's:
Numero de Operagdes 98 90 8,9
Quantidades de valores mobiliarios 19 539 589 509 13 130 023 386 48,8
Valor (1073 eur) 2 236 670 1997 618 12,0
Subscricdes :
Numero de Operagdes 9 10 -10,0
Quantidades de valores mobiliarios 901 104 938 939 908 476 4,1
Valor (1073 eur) 1734 361 989 403 75,3
Warrants
Numero de Operagdes 569 391 45,5
Quantidades de valores mobiliarios 4 126 594 900 3137 759 500 31,5
Valor (1073 eur) 446 276 20 351 597 -97,8
Incorporacgdes Reservas:
Numero de Operagdes 2 4 -50,0
Quantidades de valores mobiliarios 2 000 000 17 505 000 -88,6
Valor (1073 eur) 10 015 25 997 -61,5
Reducbes/Fusbdes/Cisbes:
Numero de Operagdes 7 6 16,7
Quantidades de valores mobiliarios 7 275 082 96 860 000 -92,5
Valor (1073 eur) 96 718 558 260 -82,7
Outros(VMOC's, Liquidacao
Sociedades) :
Numero de Operagdes 5 0 0
Quantidades de valores mobiliarios 10 769 002 0 0
Valor (1073 eur) 654 0 0
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3.1.5. Servigos de Informagao

Em 2004, a INTERBOLSA prosseguiu a sua actividade de prestacéo regular de informagao estatistica
e de natureza financeira aos Intermediarios Financeiros, Entidades Emitentes, auditores e a outros

participantes no mercado.

Relativamente a identificacdo de titulares, registaram-se pedidos relativos a 169 emissfes, 0 que

representa um decréscimo quando comparado com o periodo homologo.

Fig.5 — Pedido de Identificacdo de Titulares

Pedidos de Identificacao Titulares 2004 2003
Numero de pedidos por emitente 114 127
Numero de pedidos por cédigo Central 169 200
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3.2. Sistemas de Liquidacao

3.2.1. Sistema de Liquidacdo em geral

Fruto das alteracdes operacionais verificadas apés a migragao para a plataforma Unica de Clearing,
ocorrida em Novembro de 2003 (migracdo do mercado a contado), e em Mar¢co de 2004 (migracéo
do mercado de futuros e op¢Ges), a comparagdo entre dados da actividade anterior e posterior a
essa data ndo pode ser realizada, sob pena de os respectivos resultados padecerem de uma
evidente falta de coeréncia, pelo que, no quadro seguinte, sé se apresentam os valores respeitantes
a 2004.

Fig. 6 — Liguidacdes em mercado gerido pela Euronext Lisbon

2004
Ciclo diurno
OperagOes garantidas
Namero de operacbes 133 413
Quantidade 27 622 730 372
Valor (1073 eur) 10 507 991
Operagdes ndo garantidas
Numero de operacgbes 1119
Quantidade 457 837
Valor (1073 eur) 900
Resubmissbes
Numero de operacgbes 5213
Quantidade 1211 442 867
Valor (1073 eur) 1871511

No que respeita as falhas de liquidacdo em ISD (/ntended Settlement Date) foi possivel identificar
um aumento percentual de 0,6 por cento, antes da migracéo, para 3,8 por cento, apds a migracao.
3.2.2. Sistema de Liquidacdo em Tempo Real (SLr?)

O Sistema de Liquidacdo em Real/ Time (SLrf) permite a liquidagdo de instrucbes FOP (free of
payment) e DVP (delivery versus paymenf) num ambiente totalmente automatizado,

consubstanciando a concretizagéo efectiva do conceito STP (straight through processing).

Fig. 7 — Sistema de Liquidacédo Real Time (SLr?)

SLrt 2004 2003
Numero de operagoes 214 434 104 422
Quantidade 9 396 196 253 800 6 051 596 945 024
Valor (1073 eur) 58 523 849 20 573 958
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As operacdes OTC (over the counter) liquidadas neste sistema sofreram um incremento significativo
por via da necessidade de realinhamento de posi¢des entre contas de custddia e de liquidagéo e,
principalmente, entre custodiantes e liquidadores verificada ap0s o inicio de actividade da

contraparte central, no mercado portugués, em Novembro de 2003.

Em termos de valor, as instrugdes liquidadas cresceram 2,84 vezes, quando comparadas com

periodo homdlogo.

3.2.3. Transferéncias

Fig. 8 — Transferéncias de valores mobiliarios

Transferéncias 2004 2003
NUamero de NUmero de
operacdes Quantidade operacdes Quantidade
Processamento Imediato 207 101 1122 624 101 927 48 287 56 132 816 509
Processamento Nocturno 39 731 266 953 537 922 39 545 207 035 294 177
Processamento Diurno 4 149 658 589 223 85 370 075
Intervengdo Banco de Portugal 835 4 397 946 504 870 878 4 308 657 183 804
Intervencdo LCH.CLEARNET 399 30 045 931 784 3 259 14 702 474 059
Total 248 070 | 5817 719 735 092 92192 | 4586613138 624

Ainda devido ao processo de realinhamento referido no ponto anterior, o0 nUmero de transferéncias
entre contas, principalmente as processadas de imediato, apresentaram, em 2004, um aumento de

4,3 vezes em relagdo a 2003.

3.3. Agéncia Nacional de Codificagao

Durante o ano de 2004, a INTERBOLSA, no ambito das atribuicbes de Agéncia Nacional de
Codificacdo, que Ihe estdo cometidas, prosseguiu a actividade de codificacdo de valores mobiliarios e

instrumentos financeiros.

A este propoésito, cumpre salientar 0 aumento do nimero de codigos ISIN activos, em 31 de
Dezembro de 2004, de 2.951 codigos activos, em 2003, para 3046, no final de 2004, resultado da

atribuicdo de 2.138 novos codigos e desactivacao de 2.043.

Na prossecucdo do seu escopo de melhoria do servi¢o de informac&o de dados ISIN, a INTERBOLSA
mantém em funcionamento um servi¢o de divulgagdo de dados assente na subscricdo de uma base

de dados contendo informacéo ISIN e respectivas actualizagcdes (diarias ou semanais).
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4. Politicas de Gestao

4.1. Organizagao Interna

A organizacdo interna da INTERBOLSA baseia-se numa estrutura de natureza funcional, assente

num critério de especializacdo das tarefas afectas a diferentes departamentos.

A actividade operacional da INTERBOLSA encontra-se repartida por dois departamentos: a Central

de Valores Mobiliarios e o Departamento de Informatica.

A Central de Valores Mobiliarios, que gere o Sistema Centralizado de Valores Mobiliarios e o Sistema
de Liquidacdo, assume o core business da instituicdo, constituindo o Departamento de Informatica o

seu principal suporte técnico e operacional.

As actividades funcionais de suporte encontram-se repartidas pelo Departamento Juridico, pelo
Departamento Administrativo e Financeiro e, ainda, pelo Departamento de Recursos Humanos, o
qual, em 2004, foi (re)internalizado na estrutura da INTERBOLSA, com relevantes ganhos de eficacia

na gestédo dos assuntos com ele relacionados.

No contexto do profundo processo de reestruturagdo e moderniza¢do da empresa, lancado no final
de 2002, alguns dos aspectos menos eficazes de funcionamento da sua estrutura funcional, foram,
ao longo de 2003, matizados através da criagdo de unidades interdepartamentais flexiveis, as quais,
sob a coordenacéo da Assessoria do Conselho de Administragdo, asseguravam a melhor qualidade e
rapidez dos processos de decisdo corrente respeitantes aos projectos especiais de desenvolvimento

em Curso na empresa.

No ano de 2004, este modo de funcionamento foi formalizado, através da criacdo de uma nova &rea
de Program Office, unidade funcional auténoma que tem a seu cargo a gestdo dos projectos e
processos multidisciplinares em curso, através de uma metodologia baseada nos principios
orientadores de Gestdo de Projectos, definidos pelo PMI (Project Management Institute),
referenciados como consubstanciando as melhores praticas do mercado ao nivel da prestacdo de

servigos desta natureza.

Por outro lado, o j& mencionado processo de racionalizacdo de custos e espaco, inerente a alteracao

das instalagdes, permitiu, igualmente, a potenciacdo do trabalho em Equipa através da criacdo de
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uma estrutura de silos funcionais distribuidos em gpen-space, permitindo um contacto mais directo
entre todos os colaboradores, com notaveis acréscimos de eficiéncia ao nivel da gestdo de recursos

e dos processos.
4.2. Recursos Humanos

A INTERBOLSA contava, no final de 2004, com um total de 39 colaboradores, distribuidos de acordo

com o quadro abaixo:

Departamentos Areas N.© Colaboradores

Assessoria do Conselho de Administracéo 1

Departamento Juridico 1

Central de Valores Mobilirios Direccéo 1

Secretariado 1

Liquidacéo 2

Direitos e Inscri¢bes 4

Custodia de Titulos 3

Gestéo de Informacéo 1

Documentacgéo 1

Agéncia Nacional de Codificagdo *)

Departamento de Informatica Direcgdo 1

Exploracédo 6

Desenvolvimento Aplicativo 8

Desenvolvimento Tecnoldgico 4

Departamento Administrativo e Financeiro e 4
Departamento de Recursos Humanos

Program Office (**) 1

(*) As funcbes da Agéncia Nacional de Codificagdo estdo atribuidas & area da Custddia de Titulos

(**) A coordenacéo do Program Office esté adstrita ao Assessor do Conselho de Administracao

A organizacdo de mercados financeiros e de sistemas conexos, com um grau de exigéncia
progressivamente maior, designadamente ao nivel da constante evolucdo da tecnologia empregue,
implica um nivel de qualificagdo cada vez mais elevado dos recursos humanos envolvidos e uma
motivacdo capaz de potenciar novos desafios, assim como a flexibilidade necessaria para os

enfrentar.

Tendo isto presente, e consciente que a existéncia de um sistema eficaz de avaliacdo de
desempenho dos trabalhadores € uma das condi¢bes essenciais para a melhoria do funcionamento
da INTERBOLSA e dos resultados das suas actividades, durante o ano de 2004, e de acordo com a
metodologia utilizada no Grupo Euronext N.V., foi implementado na INTERBOLSA um modelo de
avaliagdo do desempenho baseado na gestdo participativa nos objectivos globais da empresa e em
competéncias individuais cujo principal intuito é, assumidamente, a motiva¢do dos colaboradores e o

estimulo da sua performance individual.
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No modelo ora implantado, os objectivos sdo definidos de acordo com os principios SMART
(segundo o acronimo inglés) da gestdo de recursos humanos, isto é, os objectivos em avaliagao,

devem ser Especificos, Mensuraveis, Acordados, Realistas, e Atempados.

Do modelo de avaliacdo de desempenho adoptado fazem igualmente parte essencial as cinco
competéncias chave que descrevem a forma como todos os trabalhadores devem actuar
relativamente ao desenvolvimento do negoécio da INTERBOLSA, tanto em relacdo aos outros
trabalhadores como na sua relagdo com os clientes. Neste ambito, sdo competéncias chave:

e Orientacéo para Resultados;

e Foco nos Clientes;

e Trabalho em Equipa;

e Desafiar os Limites;

e Exceléncia Operacional.

4.3. Desenvolvimento de produtos e servigos

Desde sempre, e de forma mais enfatica desde o final de 2002, a INTERBOLSA vem seguindo uma
estratégia baseada na melhoria continua dos seus produtos e servicos, de acordo com as

necessidades dos seus clientes.

Assim, e conforme é reconhecido pelo universo dos clientes da INTERBOLSA, designadamente nos
inquéritos de satisfacdo realizados por esta entidade gestora, 0s sistemas da empresa sdo eficientes

e respondem com seguranga e fiabilidade as respectivas necessidades.

Do mesmo modo, € reconhecido que o nivel de apoio global e de servico prestados pela
INTERBOLSA aos seus clientes, se caracteriza pela sua exceléncia mesmo quando aferido pelos mais

exigentes padrdes internacionais.

Conforme se mencionou, a INTERBOLSA promoveu, no ano de 2004, um inquérito de satisfacao,
junto dos seus clientes, tendo obtido uma classificacdo de 4 numa escala de 5, e, na sequéncia,
lancou um conjunto de iniciativas tendentes a melhorar os aspectos do seu desempenho em que o

mesmo se revela abaixo de excelente.
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Com o intuito de satisfazer as necessidades do mercado de capitais em geral e dos seus clientes em

particular, foram multiplos os desenvolvimentos operacionais e 0s projectos concretizados ao nivel

da melhoria do desempenho da area de informatica.

Assim, no ano de 2004, a Central de Valores Mobilidrios esteve envolvida em varios projectos, de

cariz operacional, que resultaram num funcionamento mais harmonioso e eficiente da sua

actividade.

Neste contexto, podem sistematizar-se os principais projectos implementados em 2004, no que

respeita aos Sistemas de Liquida¢édo, como sendo:

Na sequéncia da migragdo das plataformas de negociacdo e de compensacdo do mercado
de derivados para os sistemas da Euronext Liffe e da LCH.Clearnet, o sistema de liquidacédo
da INTERBOLSA foi alterado em conformidade;

As funcionalidades de consulta do SLr#, disponiveis no sistema ARTS, foram integradas no
STD (Servico de Transferéncia de Dados), dispensando a utilizagdo, por parte dos
Intermediérios Financeiros, de um programa de emulacéo especifico para o HP 3000. Note-
se que a alteragdo efectuada permitiu a INTERBOLSA aumentar a eficiéncia na gestao dos

seus recursos, permitindo-lhe, designadamente, descontinuar plataformas obsoletas;

O sistema de liquidagao foi preparado para o tratamento de opera¢des de mercado primario
sobre papel comercial ndo registado na Central, com liquidacédo financeira em tempo real ou

em batch.

Os principais projectos implementados em 2004 no Sistema Centralizado de Valores Mobiliarios,

foram:

O Sistema Centralizado foi adaptado para abarcar as caracteristicas particulares dos

exercicios de direitos de Valores Mobiliarios Convertiveis (VMC's);

Foram realizadas as necessarias adaptagdes aplicativas no sentido de viabilizar a
externalizacdo da guarda fisica dos titulos que se encontram depositados no Cofre da
Central, a qual, desde o inicio de 2004, se encontra a cargo de uma Unica IPSC (Instituicdo
Prestadora de Servicos de Custodia). Ainda neste ambito, foi realizada, em 2004, uma
auditoria aos valores mobiliarios titulados depositados junto da IPSC, a cargo de uma

entidade externa especializada, a qual confirmou a exactidao dos registos existentes.

O Departamento de Informatica, responsavel pelo suporte, manutencéo e desenvolvimento de todas

as plataformas informéticas da INTERBOLSA, desenvolveu projectos cruciais no sentido de assegurar
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a adequacdo dos sistemas informaticos da organizagdo as necessidades cada vez mais exigentes do

negdacio.

De forma sumaria, referem-se abaixo 0s projectos mais importantes, desenvolvidos ao nivel das

plataformas informaticas existentes e concretizados pela INTERBOLSA durante o ano 2004:

e Um dos projectos mais importantes, implantado em 2004, ao nivel das plataformas
informaticas, com resultados de eficiéncia em termos de recursos e operacionais, foi a
modernizacdo do sistema central (mainframe) da INTERBOLSA que permite assegurar um
servigo mais eficiente, seguro e fiavel.

Assim, foi realizada a substituicdo do processador existente por um de nova geracao
(zSeries 890: IBM 2086-220), tendo sido efectuada a migracéo do sistema operativo OS/390
para z/OS, bem como a migragdo dos produtos dos diversos fornecedores (IBM, Computer
Associates, BMC - Control-M, Sigil - EOS). E ainda de notar a migracdo do sistema de gest&o

de bases de dados IDMS para uma versdao mais recente (V16);

e Ainda relativamente & modernizacdo do equipamento informético, o robot do sistema central
foi dotado de capacidade para utilizar fgpes mais modernas e de maior capacidade,
permitindo, no curto prazo, uma substancial reducdo do parque de tapes, com isso,
potenciando naturais ganhos de eficiéncia e espago. O ypgrade do robot possibilitou, ainda,

o descontinuar das controladoras IBM 3174, que, a breve trecho, se tornariam obsoletas;

e Conforme j& atrds mencionado, a INTERBOLSA procedeu a concentracdo dos seus servigos
em dois pisos do edificio onde se encontra instalada desde Abril de 2000. Na sequéncia,
foram executadas as necessarias alteragbes nas infra-estruturas de rede local, de voz e
dados, bem como, na acomodagdo dos servidores e restantes equipamentos, de modo a

possibilitar a criagdo de um Unico centro de dados;

e Foi efectuada a ligacdo do Sistema Central a Base de Dados de Valores Mobiliarios (BDVM)
tendo sido desenvolvida, para este efeito, uma gateway aplicacional, orientada por
mensagens, de modo a que os resultados dos processamentos do Sistema Centralizado de
Valores Mobilidrios (exemplo: valor nominal alterado ap6s um evento) sejam
automaticamente actualizados na BDVM. Este desenvolvimento, a nivel de “midleware”,
permitiu tornar mais eficientes os processos operacionais, evitando a dupla digitacdo pela

Central da informagédo comum ao Sistema Centralizado e a BDVM;
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e Ainda no ambito do desenvolvimento da BDVM foram carregadas, na sua totalidade, as
obrigacdes e os warrants com os ajustes especificos destes tipos de valores mobiliarios e

dos seus eventos;

¢ No més de Novembro de 2004, foram realizados, com sucesso, testes ao Centro Alternativo
da INTERBOLSA, considerando uma simulagdo de uma situacdo de desastre. Estes testes

contaram com a participacdo de quatro Intermediarios Financeiros;

e No contexto da seguranca, foi concretizada a mudanca do Centro Alternativo, anteriormente
localizado no Porto, para Lisboa. Esta alteracdo da localizacdo do Centro Alternativo
preencheu um requisito de seguranca identificado pela auditoria informatica realizada, na
gual se recomendava a instalacdo do Centro Alternativo a uma distancia superior a 100 km

do Centro Principal;

e Foram melhoradas as condicGes de acesso ao Site da INTERBOLSA e a /nternet, passando a

ser utilizada uma infra-estrutura de comunica¢des com maior largura de banda.

4.4. Supervisao, cooperacao e representacao

e CMVM — Accao de Supervisao Presencial

Em Janeiro de 2004, a INTERBOLSA foi objecto de uma accdo de supervisdo presencial levada a
efeito pela CMVM — Comissdo do Mercado de Valores Mobiliarios, tendo esta ac¢do incidido, em
especial, sobre o cumprimento, pela INTERBOLSA, de alguns dos Standards estabelecidos pelo

CESR/ESCB (Committee of European Securities Regulators / European System of Central Banks).

Em Setembro de 2004, a CMVM remeteu a INTERBOLSA o relatério da accdo de supervisdo

contendo recomendacgdes, algumas das quais merecem aqui uma especial chamada de atencéo:

a) Timing of Settlement finality
Pese embora a concordancia existente, entre a INTERBOLSA e a autoridade de supervisdo, quanto
ao facto de o momento da verificacdo do caracter definitivo e irrevogavel das liquidacdes ja se
encontrar expressamente definido nas regras da INTERBOLSA, esta entidade gestora entendeu, na
sequéncia da recomendacdo de clarificacdo feita pela CMVM, proceder a alteracdo do Regulamento

da INTERBOLSA n.° 3/2004, relativo as regras operacionais gerais de funcionamento do Sistema de
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Liquidacdo de Valores Mobiliarios, tendo o regulamento de alteracdo sido publicado, apos registo,

em Janeiro de 2005.

b) Revogacdo do Regulamento da INTERBOLSA n.© 4/2002
De igual modo, na sequéncia de recomendacdo da CMVM, e uma vez que a INTERBOLSA tem em
elaboracdo um plano de continuidade de negécio em situacdes de contingéncia, procedeu-se a
revogac¢do do Regulamento da INTERBOLSA n.° 4/2002, relativo as regras gerais de funcionamento
dos sistemas geridos pela INTERBOLSA em situacdo de contingéncia, tendo o aviso sido publicado

em Janeiro de 2005, apos registo na CMVM.

¢) Acgles de fiscalizacdo
Por fim, e na sequéncia da recomendacdo da CMVM, e ap0s reflexdo conjunta sobre o tema, a
INTERBOLSA iniciou a preparacdo de um programa de ac¢Bes de fiscalizacdo, a realizar por esta
entidade gestora durante o ano de 2005, por forma a proceder a reconciliacdo entre os saldos
constantes das contas abertas no sistema centralizado e os saldos das contas de custdédia abertas

pelos intermediarios financeiros nos seus livros.

e Ministério das Financas e da Administracdo Publica — Regime especial de tributacdo dos

rendimentos de valores mobiliarios representativos de divida

Em Novembro de 2004, e apds convite formal enderecado pelo Senhor Secretério de Estado dos
Assuntos Fiscais, a INTERBOLSA participou no trabalho de elaboracé@o da verséo final do projecto de
diploma que pretende estatuir um regime especial de tributacdo dos rendimentos de valores

mobiliarios representativos de divida.

Este projecto de diploma pretende rever o regime de isen¢do de IRS e de IRC aplicavel aos
rendimentos de valores mobilidrios representativos de divida publica, cujo funcionamento se
encontra, actualmente, previsto no Decreto-Lei n.°© 88/94, de 2 de Abril, e criar, igualmente, um
regime de isencéo relativo aos rendimentos da divida ndo puablica auferidos em territério portugués
por ndo residentes, consubstanciando, pois, um conjunto de medidas consideradas indispensaveis

ao desenvolvimento do mercado de divida em Portugal.

e ECSDA — European Central Securities Depositories Association

A ECSDA é uma associagcdo sem fins lucrativos, composta por 19 centrais de valores mobiliarios,
nacionais e internacionais, localizadas na Europa. Esta associacdo, que estd sediada na Bélgica, foi
fundada em 1997.
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O principal objectivo da ECSDA é o de estudar solugfes e prestar assessoria, a nivel internacional,
em assuntos tdo diversos como os técnicos, econémicos, financeiros e juridicos, relacionados com a
custodia e a liquidacéao.

O objectivo final é a reducdo do risco e aumento de eficiéncia dos procedimentos nas areas de
custodia, liquidacao e exercicio de direitos na Europa, beneficiando os emitentes, os investidores e

demais entidades intervenientes no mercado de capitais.

A INTERBOLSA, como membro fundador da ECSDA — European Central Securities Depositories
Association, colaborou, activamente, durante 2004, no exercicio da actividade dessa entidade no

sentido de a ajudar a atingir os seus objectivos.

Neste contexto, a INTERBOLSA tem participagdo nos seguintes grupos de trabalho organizados pela
ECSDA:

Grupo de Trabalho 1 — Controlo do Risco e Auditoria

A participacdo da INTERBOLSA no Grupo de Trabalho 1 traduziu-se na colaboragdo na preparacéo
do “ECSDA Disclosure Questionnaire’, o qual tem como objectivo reunir num Unico documento,
aceite por todos os membros da ECSDA, toda a informacao necessaria para responder as diversas
solicitacdes de informacdo que as Centrais recebem ao longo de cada ano. Este trabalho foi iniciado
nos anos anteriores no grupo de trabalho “ad Aoc” especialmente criado para o efeito e coordenado
pela INTERBOLSA.

Grupo de Trabalho 3 — Modelo de Interligacdo de Centrais de Valores

Durante o ano de 2004, a actividade do Grupo de Trabalho 3 consistiu, principalmente, na avaliacdo
do impacto que o novo modelo do sistema de pagamentos europeu, 0 TARGET2, tem no modelo

ECSDA de interligacGes entre centrais.

Na sequéncia desta analise, 0 grupo preparou, e remeteu ao Banco Central Europeu, um conjunto
de requisitos que o sistema TARGET2 deve contemplar para tornar a liquidacdo transfronteirica mais

segura e eficiente, utilizando interliga¢cdes segundo o modelo ECSDA.

O grupo também se debrucou sobre questbes de harmonizacdo de procedimentos de matching
propostos pela £SF — European Securities Forum, tendo participado em varias reunifes conjuntas

com esta entidade.
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Grupo de Trabalho 4 — Tecnologia

A INTERBOLSA mantém a sua participacdo neste grupo mas, devido a inexisténcia de assuntos
técnicos em aberto, o referido grupo de trabalho ndo registou actividade durante o ano de 2004.

Grupo de Trabalho 5 — Harmonizacdo

Ao longo de 2004, a INTERBOLSA participou de forma muito activa nos trabalhos desenvolvidos pelo
Grupo de Trabalho 5, o qual tem por escopo a harmonizagdo da custodia e da liquidacdo a nivel

europeu.

A este grupo foi cometida a tarefa de apresentar propostas para remocdo de trés das quinze
barreiras identificadas no Relatorio Giovannini como causa de ineficiéncia nas liquidagdes cross-

border e que, por conseguinte, impedem a harmonizacéo de procedimentos na Unido Europeia.

As barreiras, alvo da andlise deste Grupo 5, séo as seguintes:

Barreira 3 — Diferencas nos procedimentos, legais e operacionais, relacionados com o
exercicio de direitos;

Barreira 4 — Implementacgdo da liquidacédo final e irrevogavel no sentido de evitar o risco
sistémico;

Barreira 7 — Diferencas nacionais nos dias e horas de abertura dos sistemas;

Em Abril de 2004, a ECSDA divulgou um relatério contendo dez standards a adoptar pelas Central

Securities Depositories, tendo em vista a remogdo das barreiras quatro e sete.

No final do ano foi preparado um relatério de progresso, para ser divulgado no inicio de 2005.
Durante o ano de 2004, o Grupo de Trabalho 5 da ECSDA analisou e discutiu, ainda, os standards
que deverdo ser estabelecidos como forma de remocdo da barreira trés, prevendo-se a divulgagdo

de um relatdrio durante o primeiro semestre de 2005.

e ANNA — Association of Nacional Numbering Agencies

A INTERBOLSA, através da Agéncia Nacional de Codificacdo, também tem estado empenhada no
desenvolvimento dos aspectos mais relevantes da actividade da ANNA — Association of National
Numbering Agencies S.C.R.L., entidade responsavel, a nivel mundial, pela promocao, implementacéo
e manutenc¢ao das Normas I1SO 6166 e 1SO 10962.

A INTERBOLSA é membro desta associacdo desde 1993.
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Esta associacdo tem como principais objectivos:
- dar toda a assisténcia as Agéncias Nacionais de Codificacéo;
- elaborar directrizes (guidelines) a seguir pelos seus membros;
- implementar um servico, disponibilizado aos aderentes, que permite o acesso a informacdes
internacionais sobre os cédigos ISIN atribuidos pelas diversas Agéncias Nacionais de

Caodificagao.

Com o objectivo de divulgar os cédigos ISIN e CFI, criados pela Agéncia Nacional de Codificacdo, a
INTERBOLSA envia diariamente, e de uma forma automatica, a referida informacdo para a base de
dados central operada pela ASB — ANNA Service Bureau. Esta informacdo € acessivel a todas as
agéncias de codificacdo membros da ANNA, bem como, as entidades que tenham subscrito o servigo
de acesso a informacdo. Paralelamente, a INTERBOLSA implementou um servico de envio diario de
informacdo sobre os novos cédigos atribuidos e as Ultimas alteragdes efectuadas para subscritores

directos na INTERBOLSA.

e Comités Consultivos

No final de 2004, a INTERBOLSA promoveu a criagdo de duas comissdes de utilizadores, o Comité
Consultivo Geral, que é chamado a pronunciar-se sobre questdes e matérias respeitantes a
actividade global da INTERBOLSA, que sejam do interesse de todos ou da grande maioria dos seus
utilizadores; e o Comité Consultivo Operacional, que € chamado a pronunciar-se sobre questdes
essencialmente operacionais relacionadas com o funcionamento dos sistemas da INTERBOLSA, bem

como, com procedimentos e processos implementados ou a implementar.

Com a criacdo destes grupos de consulta autbnomos, os quais, constituidos pelos utilizadores mais
representativos dos sistemas de liquidacdo e dos sistemas centralizados de valores mobiliarios
geridos por esta entidade, assumirdo grande relevancia pratica nas areas da custodia e da

liquidacéo, que constituem a actividade principal da INTERBOLSA, esta entidade gestora pretendeu:

(i) Criar dois grupos especializados que actuem como primeira fonte de consulta da
INTERBOLSA, no que concerne as matérias, identificadas pela entidade gestora,
relacionadas com a liquidacdo e com o registo centralizado de valores mobiliarios;

(i) Promover uma ainda mais efectiva interaccdo e interligacdo entre a INTERBOLSA e os
participantes nos sistemas de liquidacdo e centralizados de valores mobiliarios por si

geridos.
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5. Referéncias finais

Uma palavra de reconhecimento é devida a todas as pessoas e Entidades que, durante o ano de

2004, colaboraram com a INTERBOLSA na prossecucdo dos seus objectivos.

Em primeiro lugar, a todos os colaboradores da INTERBOLSA, cuja dedicacdo manifestada em muito

contribuiu para a boa imagem da instituicdo, reconhecida por todos os intervenientes do Mercado.

Aos reguladores, pelo esforco investido no desenvolvimento dos mercados de capitais e, com
especial atencdo, na evolucdo do negdcio da liquidacdo e custddia, o qual vem merecendo aqui e

além-fronteiras a crescente atencéo dos agentes do mercado e das estruturas legislativas.

Apreco igualmente expresso ao Banco de Portugal e ao Instituto de Gestao do Crédito Publico pela
disponibilidade evidenciada nos contactos mantidos e na compreensdo da especial natureza dos

servigos prestados pela INTERBOLSA.

Uma palavra de agradecimento é igualmente devida aos principais utilizadores dos nossos servi¢os:
a Euronext Lisbon, a LCH.Clearnet, aos Intermediarios Financeiros e as Entidades Emitentes, bem
como, pelo seu papel essencial a vida da instituicdo, & Mesa da Assembleia Geral, ao Fiscal Unico e

aos nossos Auditores.

Por ultimo, é justo deixar expresso o reconhecimento pelo trabalho realizado, com mindcia e paixao,
pelos senhores Administradores que cessaram as suas func¢fes durante o ano de 2004, o Presidente
do Conselho, Dr. Jo&o Freixa, e o Administrador, Dr. Luis Fragoso, que, num momento decisivo de
viragem da vida da empresa souberam cumprir as expectativas do mercado no tracar dos caminhos
de desenvolvimento futuro da INTERBOLSA.

O Conselho de Administracéo
Miguel Athayde Marques

Abel Sequeira Ferreira

Rui Samagaio de Matos
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6. Analise econdmica e financeira

Nos termos das normas contabilisticas geralmente aceites, a INTERBOLSA faz parte do universo de
consolidacdo da Euronext Lisbon, pelo que cumpre esclarecer que, o presente relatorio apenas

espelha a andlise econdmica e financeira das contas individuais da INTERBOLSA.

O exercicio de 2004 continuou a ser marcado, ainda que de forma menos intensa, pela conjuntura
negativa que tem caracterizado os Ultimos anos, tanto do ponto de vista macro-econémico como do

ponto de vista dos mercados de capitais.

Apesar deste contexto, as pecas contabilisticas do exercicio — que a tabela que se segue procura
sintetizar — confirmam o desempenho positivo da empresa, materializado num aumento de
resultados, para o que contribuiram, quer o crescimento dos proveitos, quer, em especial, a

continuidade da politica de contencéo dos custos iniciada em 2002.

SINTESE COMPARATIVA DOS RESULTADOS E DOS BALANGOS

Contas Individuais

2004 2003 Variacdo 2004/2003
(€) (€) (€) %

Activo Liquido 19.189.646 | 21.942.016 -2.752.370 -12,5
Passivo Liquido 1.860.601 2.750.884 -890.283 -32,4
Capital Préprio 17.329.045| 19.191.132|  -1.862.087 9,7
Proveitos Operacionais 13.941.589 | 13.442.546 499.043 3,7
Custos Operacionais (s/ Amort. e Prov.) 5.738.789 6.602.014 -863.225 -13,1
Cash Flow Operacional (EBITDA) 8.202.800 6.840.532 1.362.268 19,9
AmortizagGes e Provisoes 298.248 531.281 -233.033 -43,9
Resultado Operacional (EBIT) 7.904.552 |  6.309.251 1.595.301 25,3
Outros Resultados 814.317 1.131.405 -317.088 -28,0
Resultado Antes de Impostos 8.718.869 7.440.656 1.278.213 17,2
Resultados Liquidos 6.329.045|  4.770.922 1.558.123 32,7

6.1. Resultados

Os Resultados Liquidos da INTERBOLSA, em 2004, cresceram 32,7 por cento, face ao exercicio
anterior, fixando-se em € 6.329.045, tendo, para esse efeito, contribuido o crescimento dos

proveitos operacionais, em 3,7 por cento, relativamente ao ano anterior, a contencdo dos custos
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operacionais (expurgados de amortizacBes e provisdes), que apresentaram uma diminui¢do de 13,1

por cento, e ainda, a diminuicdo da taxa de IRC de 30 para 25 por cento.

O EDITDA a 31 de Dezembro de 2004 apresenta um crescimento de 19,9 por cento face ao periodo

homologo, explicado pelo crescimento dos proveitos e pela ja mencionada contengdo dos custos.

O EBIT, expurgado da provisdo constituida em 2003 para cobrir os riscos que a INTERBOLSA
pudesse vir a incorrer relacionados com o processo de mudanca de instalagfes efectivado em 2004,

cresce na mesma percentagem que o EBITDA, situando-se nos € 7.904.552.
6.2. Proveitos e ganhos

Os proveitos operacionais cresceram 3,7 por cento, comparativamente com o periodo homélogo,

apresentando uma variacdo absoluta de € 499.043.

As rubricas dos proveitos relativas a prestacdo de servicos aos Intermediarios Financeiros e as
Entidades Emitentes, para pagamento de “Juros” e “Amortiza¢Bes”, constituiram a principal fonte de
receita da INTERBOLSA, tendo, no entanto, apresentado um decréscimo de 7,9 pontos percentuais
do total facturado em 2003, passando o seu peso, nos Proveitos Operacionais, de 60 por cento para

54 por cento.

A retoma econdmica, pressentida no final de 2003, permitiu as Entidades Emitentes distribuir
resultados sob a forma de dividendos em montante superior ao verificado no ano de 2003,

permitindo a INTERBOLSA um crescimento de receitas nesta rubrica de cerca de 16 por cento.

Pese embora o aumento nas receitas geradas pela utilizagdo do SL/t e Transferéncias, em 58 por
cento, provocadas pela necessidade de realinhamento de posi¢cdes motivada pela implantacdo, em
Portugal, do modelo de contraparte central no mercado a contado, verificou-se uma reducdo das
receitas geradas pela Utilizagdo do Sistema em 60 pontos percentuais quando comparadas com

periodo homdlogo do ano anterior.

No que respeita ao exercicio de direitos, por incorporacdo de reservas, registou-se um decréscimo
de 43 por cento relativamente ao ano anterior, tendo sido compensado pelo acréscimo de 87 por
cento nas receitas provenientes de aumentos de capital por subscricdo. A rubrica de Exercicio de

Direitos representa 10 por cento do total de proveitos operacionais.

Em termos de dispersdo da rubrica de Prestacdo de Servicos pelos clientes da INTERBOLSA refira-se

gue, tal como sucedeu em anos antecedentes, os servigos prestados aos intermediarios financeiros
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representam 59,1 por cento do total dos proveitos, os servicos fornecidos as entidades emitentes
correspondem a 39,8 por cento e os restantes 1,1 por cento referem-se a servicos prestados a

outras entidades.
6.3. Custos e perdas

Os custos operacionais registaram um decréscimo de 13,1 por cento, em termos relativos, expressao
financeira, no ano de 2004, da politica de reduc@o de custos implementada no decurso dos dois

ultimos exercicios.

A este proposito, refira-se que os custos relativos a Fornecimentos e Servicos Externos decresceram
em 7,3 por cento, quando comparado com periodo homologo, facto que é deveras significativo se se
atender ao acréscimo de custos suportados pela empresa especificamente relacionados com a

mudanca de instalacdes realizada em 2004.

Para o decréscimo verificado concorreram, designadamente, a renegociacdo de contratos de
prestacdo de servigos, com um peso significativo nos custos da INTERBOLSA, e a renegociagdo do

contrato de arrendamento das instalacoes.

Os Custos com Pessoal apresentam um aumento de 22,7 por cento relativamente ao ano anterior,
crescimento este explicado, essencialmente, pelo aumento do nimero de membros do Conselho de
Administragdo, no periodo entre Maio e Dezembro de 2004, bem como, pelo pagamento de

indemnizacBes decorrentes da cessacdo de contratos de trabalho.

Nos termos da alteracdo do modelo de taxas de supervisdo a aplicar pela CMVM a INTERBOLSA, que
consagrou, com efeitos a partir de 1 de Janeiro de 2004, a aplicacdo de um montante fixo mensal
em substituicdo de uma taxa a aplicar as receitas mensais realizadas, modelo vigente até 31 de
Dezembro de 2003, foi possivel reduzir o peso destas taxas no total dos custos antes de Impostos

de 28 por cento em 2003 para 12 por cento em 2004.
6.4. Estrutura patrimonial

O Activo Liquido diminuiu 12,5 por cento, em resultado, essencialmente, da diminuicdo dos

depdsitos bancarios e caixa.

Este facto € explicado pela distribuicdo de resultados ao accionista Unico, efectuada em 2004, no
montante de € 8.191.132.
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A este propésito, cumpre recordar que, no ano de 2003, ndo fora efectuada distribuicdo de
dividendos ao accionista Unico.
Sem prejuizo, e apesar da diminuicdo do Activo Liquido, a rentabilidade subiu para 33 por cento em

2004, quando, em 2003, fora de 27,7 por cento.

O Capital Préprio decresceu 9,7 por cento, como resultado da distribuicdo de resultados acima
referida, sendo ainda de salientar que a rentabilidade cresceu dos 24,9 por cento, verificada em

2003, para os 36,6 por cento, crescimento explicado pelo aumento do resultado liquido.

No que respeita ao passivo da instituicdo, 99,4 por cento é constituido por dividas a terceiros de

curto prazo e por acréscimos de custos.

Em 2004, o Passivo da INTERBOLSA apresentou um decréscimo absoluto de € 890.283, explicado
pela diminuicdo das dividas a fornecedores, pela diminuicdo do IRC estimado para o exercicio, em
consequéncia da alteracdo da taxa de IRC de 30 para 25 por cento e, ainda, pela anulacdo da
provisdo, no montante de € 270.000, constituida em 2003 para fazer face a riscos que a
INTERBOLSA pudesse vir a incorrer relacionados com o processo de mudanca de instalacdes

ocorrido em 2004.
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Balanco em 31 de Dezembro de 2004

Em euros
EXERC ICIOS
Dez - 04 Dez - 03
Activo Amortizagdes Activo Activo
Bruto e Provisdes Liguido Liguido
ACTIVO
IMOBILIZADO:
IMOBILIZAGOES INCORPOREAS:
Despesas de instalacéo 101,26 101,26 0,00 0,00
Propriedade industrial e outros direitos 1.044.503,53 | 1.039.366,04 5.137,49 40.643,77
Imobiliza¢Bes em curso 0,00 0,00 0,00
1.044.604,79 | 1.039.467,30 5.137,49 40.643,77
IMOBILIZAGOES CORPOREAS:
Edificios e outras constructes 62.352,30 23.187,00 39.165,30 0,00
Equipamento bésico 1.359.196,25| 1.171.497,19 187.699,06 150.392,45
Equipamento de transporte 131.993,87 110.218,35 21.775,52 50.996,51
Ferramentas e utensilios 745,80 745,80 0,00 0,00
Equipamento administrativo 1.226.777,15 | 1.147.119,30 79.657,85 109.930,30
Outras imobilizagdes corpdreas 24.007,16 7.399,76 16.607,40 1.637,30
ImobilizagBes em curso 0,00 0,00 0,00
2.805.072,53 | 2.460.167,40 344.905,13 312.956,56
INVESTIMENTOS FINANCEIROS:
Titulos e outras aplicagdes financeiras 1.195,29 1.195,29 1.195,29
1.195,29 1.195,29 1.195,29
CIRCULANTE:
DIVIDAS DE TERCEIROS - Médio e longo prazo:
Clientes c/c 2.675,89 0,00 2.675,89 15.283,42
Outros devedores 10.106,79 0,00 10.106,79 10.602,63
12.782,68 0,00 12.782,68 25.886,05
DIVIDAS DE TERCEIROS - Curto prazo:
Clientes, c/c 207.587,72 0,00 207.587,72 186.853,70
Empresas do grupo 0,00 0,00 0,00
Estado e outros entes publicos 0,00 0,00 0,00
Outros devedores 14.705,18 0,00 14.705,18 20.085,92
222.292,90 0,00 222.292,90 206.939,62
APLICACOES DE TESOURARIA:
Outras aplica¢des de tesouraria 0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00
DEPOSITOS BANCARIOS E CAIXA:
Depdsitos a prazo 17.692.978,94 17.692.978,94 | 20.741.949,51
Depositos bancarios 576.738,86 576.738,86 110.547,41
Caixa 0,00 0,00 0,00
18.269.717,80 18.269.717,80 | 20.852.496,92
ACRESCIMOS E DIFERIMENTOS:
Acréscimos de proveitos 88.962,79 88.962,79 194.785,68
Custos diferidos 184.214,25 184.214,25 150.756,19
Activos impostos diferidos 60.437,78 60.437,78 156.355,67
333.614,82 333.614,82 501.897,54
Total de amortizagcbes 3.499.634,70
Total de provisbes 0,00
Total do activo 22.689.280,81 | 3.499.634,70|19.189.646,11 | 21.942.015,75
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Em Euros
EXERC ICIOS
Dez - 04 Dez - 03
CAPITAL PROPRIO E PASSIVO
CAPITAL PROPRIO:
CAPITAL 5.500.000,00 | 5.500.000,00
RESERVAS LEGAIS 1.688.512,10 | 1.211.419,94
OUTRAS RESERVAS 3.811.487,90 | 7.708.790,40
RESULTADOS TRANSITADOS 0,00 0,00

RESULTADO LiQUIDO DO EXERCICIO
Total do capital proprio

PASSIVO:

PROVISOES PARA RISCOS E ENCARGOS:
Outras provisfes para riscos e encargos

DIVIDAS A TERCEIROS - Longo prazo:
Fornecedores, c/c
Outros credores

DIVIDAS A TERCEIROS - Curto prazo:
Dividas a instituices de crédito
Fornecedores, c/c
Fornecedores, facturas em recepcéo. e

conferéncia
Empresas do grupo
Fornecedores de imobilizado, c/c
Estado e outros entes publicos
Outros credores

ACRESCIMOS E DIFERIMENTOS:
Acréscimos de custos
Proveitos diferidos
Passivos impostos diferidos

Total do passivo

Total do capital proprio e do passivo

11.000.000,00
6.329.045,21

14.420.210,34
4.770.921,60

17.329.045,21

19.191.131,94

0,00 270.000,00

0,00 270.000,00
8.364,02 0,00
3.107,49 0,00
11.471,51 0,00
0,00 0,00
104.827,40 213.460,05
0,00 0,00

0,00 0,00
50.874,06 156.070,30
780.750,62 | 1.132.161,26
66.004,50 96.357,79
1.002.456,58 | 1.598.049,40
836.565,99 855.781,13
10.106,82 27.053,28
0,00 0,00
846.672,81 882.834,41
1.860.600,90 | 2.750.883,81

O Técnico Oficial de Contas

Miguel Brochado

O Conselho de Administracdo
Presidente

Vice-Presidente

Miguel Athayde Marques

Abel Sequeira Ferreira

Vogal Rui Samagaio de Matos
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Demonstracao de Resultados para o periodo de doze meses findo em
31 de Dezembro de 2004

Em Euros
EXERC ICI1OS
Dez - 04 Dez - 03
CUSTOS E PERDAS
Fornecimentos e servigos externos 1.884.246,14 2.033.163,73
Custos com o pessoal
Remuneragdes 2.001.974,18 1.694.761,91
Encargos sociais:
Pensoes 199.508,24 283.272,61
Outros 917.805,24 | 3.119.287,66 565.165,65| 2.543.200,17
Amortizagdes do imobilizado corpéreo e
incorpdreo 298.247,58 261.280,70
Provis6es 0,00 298.247,58 270.000,00 531.280,70
Impostos 738,38 1.036,45
Outros custos operacionais 734.517,24 735.255,62 | 2.024.613,93| 2.025.650,38
(A) 6.037.037,00 7.133.294,98
Juros e custos similares:
Outros 5.836,24 5.836,24 19.025,65 19.025,65
© 6.042.873,24 7.152.320,63
Custos e perdas extraordinérios 35.588,89 35.588,89 12.932,66 12.932,66
(B) 6.078.462,13 7.165.253,29
Imposto sobre o rendimento do exercicio 2.389.823,06 2.669.733,97
(G) 8.468.285,19 9.834.987,26
Resultado Liquido do exercicio 6.329.045,21 4.770.921,60
14.797.330,40 14.605.908,86
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Em Euros

PROVEITOS E GANHOS

Prestac¢Ges de servicos

EXERC

ICIOS

Dez - 04

Dez - 03

13.743.237,29

13.442.545,98

Proveitos suplementares 198.351,31 0,00
Outros proveitos e ganhos operacionais 0,00 0,00
(B) 13.941.588,60 13.442.545,98
Rendimentos de titulos negociaveis e outras
aplicacGes financeiras:
Outros 538.737,82 689.436,90
Outros juros e proveitos similares:
Outros 6.774,58 545.512,40 3.640,82 693.077,72
(D) 14.487.101,00 14.135.623,70
Proveitos e ganhos extraordinarios
Outros 310.229,40 470.285,16
(3] 14.797.330,40 14.605.908,86
Resumo:

Resultados operacionais: (B) - (A) =

Resultados financeiros: [(D) - (B)] - [(C) - (A)] =
Resultados correntes: (D) - (C) =

Resultados antes de impostos: (F) - (E) =

Resultado liquido do exercicio: (F) - (G) =

7.904.551,60

539.676,16
8.444.227,76
8.718.868,27
6.329.045,21

6.309.251,00

674.052,07
6.983.303,07
7.440.655,57
4.770.921,60

O Técnico Oficial de Contas

Miguel Brochado

O Conselho de Administragdo

Presidente

Vice-Presidente

Vogal

Miguel Athayde Marques

Abel

Sequeira Ferreira

Rui Samagaio de Matos
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Demonstracdo dos Resultados por funcdes

Em conformidade com a Directriz Contabilistica N©20

Em Euros
EXERCICIOS

2004 2003
Vendas e prestac¢Oes de servigos 13.941.588,60 13.442.545,98
Custos das vendas e das prestac¢des de servigos 3.055.165,75 3.572.692,58
Resultados brutos 10.886.422,85 9.869.853,40
Outros proveitos e ganhos operacionais 310.229,40 470.285,16
Custos de distribuicdo 0,00 0,00
Custos administrativos 1.659.282,26 1.062.748,11
Outros custos e perdas operacionais 1.358.177,88 2.510.786,95
Resultados operacionais 8.179.192,11 6.766.603,50
Custo liquido de financiamento 0,00 0,00
Ganhos (perdas) em filiais e associadas 0,00 0,00
Ganhos (perdas) em outros investimentos 539.676,16 674.052,07
Resultados correntes 8.718.868,27 7.440.655,57
Custos e Perdas Extraordinarios 0,00 0,00
Proveitos e Ganhos Extraordinarios 0,00 0,00
Resultados antes de impostos 8.718.868,27 7.440.655,57
Impostos sobre os rendimentos 2.389.823,06 2.669.733,97
Resultados liquidos 6.329.045,21 4.770.921,60
Resultados por accao 1,15 0,87
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Demonstracdo dos fluxos de caixa

Actividades operacionais
Recebimentos de clientes
Pagamento a fornecedores
Pagamento ao pessoal
Fluxo gerado pelas operagdes

Outros recebimentos relativos a actividade operacional
Outros pagamentos relativos a actividade operacional
Portaria n ©. 1 338/2000
Estado e outros Entes Publicos - IRC
Estado e outros Entes Publicos - Outros
Outros
Fluxo gerado antes das rubricas extraordinarias

Recebimentos relacionados com rubricas extraordinarias
Pagamentos relacionados com rubricas extraordinérias

Fluxo das actividades operacionais

Actividades de investimento
Recebimentos provenientes de:
ImobilizacGes corpdreas
ImobilizagBes incorporeas
Juros e proveitos similares
Montante bruto
Imposto sobre o rendimento (IRC)

Pagamentos respeitantes a:
Imobilizagdes corporeas
ImobilizagBes incorporeas

Fluxo das actividades de investimento

Actividades de financiamento
Pagamentos respeitantes a:
Juros e custos similares
Dividendos

Fluxo das actividades de financiamento

Variacdo de caixa e seus equivalentes

Efeito das diferengas de cambio

Caixa e seus equivalentes no inicio do periodo
Caixa e seus equivalentes no fim do periodo

Em euros
EXERC iCI1OS
31-Dez-04 31-Dez-03

16.500.713,77
2.528.455,56
2.028.580,37

15.932.617,15
2.557.200,59
1.546.959,46

11.943.677,84

11.828.457,10

14.408,34 0,00
761.441,94| 2.103.850,09
2.759.707,39 | 1.420.772,07
2.923.850,09 | 3.161.507,04
9.000,41 3.013,92
5.504.086,35 | 5.139.313,98
17.234,79 19.145,45
989,97 17,91
5.520.331,17| 5.158.441,52
2.509,17 15.000,00
0,00 0,00
660.902,36 652.369,31
-132.102,64 -130.473,69
531.308,89 536.895,62
439.815,93 255.643,66
0,00 0,00
439.815,93 255.643,66
91.492,96 281.251,96
3.471,31 18.520,25
8.191.131,94 0,00
8.194.603,25 18.520,25
-8.194.603,25 -18.520,25
-2.582.779,12 | 5.421.173,23
0,00 0,00

20.852.496,92

15.431.323,69

18.269.717,80

20.852.496,92

Discriminacdo dos componentes de caixa e seus equivalentes

Numerério
Depositos bancarios imediatamente mobilizaveis
AplicacBes de tesouraria
Disponibilidades constantes do balanco

0,00
576.738,86
17.692.978,94

0,00
110.547,41
20.741.949,51

18.269.717,80

20.852.496,92

Relatério Anual e Contas 2004

Pagina - 39




INTERBOLSA

Anexo ao Balanco e & Demonstracdo dos Resultados

( valores expressos em euro (€))

NOTA INTRODUTORIA

A INTERBOLSA — Sociedade Gestora de Sistemas de Liquidagdo e de Sistemas Centralizados
de Valores Mobiliarios, S.A. (abreviadamente, INTERBOLSA) foi constituida por escritura de 10
de Fevereiro de 2000, lavrada no 1°. Cartério Notarial de Lisboa, conforme deliberagdo da
Assembleia Geral de 20 de Dezembro de 1999 da INTERBOLSA - Associacdo para a Prestacédo
de Servicos as Bolsas de Valores, € nos termos previstos no Decreto-Lei n.© 394/99 de 13 de
Outubro e da Portaria n.°. 1194-A/99 (22. Série) de 8 de Novembro, sendo actualmente
detida a 100% pela EURONEXT LISBON — Sociedade Gestora de Mercados Regulamentados,
S.A..

A sua actividade consiste na gestdo de sistemas de liquidacdo e de sistemas centralizados de
valores mobiliarios.

A INTERBOLSA — Sociedade Gestora de Sistemas de Liquidacdo e de Sistemas Centralizados
de Valores Mobiliarios, S.A. encontra-se matriculada na Conservatéria do Registo Comercial do
Porto — 22, Seccdo sob 0 numero 55 425, pasta n.°© 22 736.

O registo comercial do acto constitutivo foi efectuado em 22 de Fevereiro de 2000.

O contelido das contas do balango, demonstragdes de resultados, anexos e restantes mapas €
o referente ao periodo de 1 de Janeiro de 2004 a 31 de Dezembro de 2004.

As notas que se seguem respeitam a numeracdo sequencial definida no Plano Oficial de
Contabilidade; nestes termos, nos casos em que essa numera¢ao ndo € acolhida no presente
documento, tal deve-se ao facto de as mesmas nao serem aplicaveis a empresa ou de a sua

apresentacdo nao ser relevante para a leitura das demonstragdes financeiras anexas.

3. BASES DE APRESENTAGCAOQ E PRINCIPAIS CRITERIOS VALORIMETRICOS UTILIZADOS

O balan¢o e demais demonstracdes financeiras foram elaborados respeitando os principios

contabilisticos da continuidade, da especializacdo, da prudéncia e da substancia sobre a
forma, as normas do Plano Oficial de Contabilidade (POC), aprovado pelo Decreto-Lei n.°
410/89, de 21 de Novembro de 1989 e, supletivamente, as normas internacionais de
contabilidade.

As demonstrac¢@es financeiras foram preparadas a partir dos livros e registos contabilisticos da
empresa, mantidos de acordo com os principios de contabilidade geralmente aceites em

Portugal.

Os principais critérios valorimétricos utilizados na preparacdo das demonstracfes financeiras
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foram os seguintes:

a) Imobilizagbes Incorpéreas

As imobilizacBes incorpdreas encontram-se registadas ao custo de aquisicao.
Dizem respeito, principalmente, a programas informaticos, cuja amortizacdo esta em
curso, no regime de quotas constantes, utilizando-se para o efeito as taxas maximas

definidas no Decreto Regulamentar n.© 2/90, de 12 de Janeiro.

b) Imobilizacbes Corporeas

As imobiliza¢Bes corpdreas encontram-se registadas ao custo de aquisicéo.

As reintegra¢gdes do Imobilizado Corpoéreo foram calculadas segundo o método das
quotas constantes, utilizando-se para o efeito as taxas maximas definidas no Decreto
Regulamentar n.°© 2/90, de 12 de Janeiro, que se considera representarem

satisfatoriamente a vida Util estimada dos bens.

c) Investimentos Financeiros

Sdo expressos pelo respectivo custo historico, ndo tendo sido efectuada qualquer
provisdo em virtude de nao ter sido considerada necessaria, tendo em conta as

caracteristicas das aplicaces.

d) Acréscimos e Diferimentos

A INTERBOLSA regista nestas rubricas, segundo o principio contabilistico da
especializacdo e da prudéncia, as despesas e as receitas que serdo imputadas aos
resultados de exercicios futuros, bem como os custos e proveitos, ja ocorridos e que
serdo liquidados em exercicios seguintes. O detalhe e a natureza destas rubricas

encontram-se descritos na Nota 48.

e) Impostos diferidos

Os impostos diferidos referem-se as diferencas temporarias entre os montantes dos
activos e passivos para efeitos de reporte contabilistico e os respectivos montantes para

efeitos de tributacdo.

f) Provisdo para Riscos Legais e Operacionais

Foi anulada a provisdo construida em 2003, para fazer face a outros riscos e encargos
em que a INTERBOLSA pudesse incorrer com a mudanca de instalacfes, no valor de €
270.000,00.
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6. IMPOSTOS
De acordo com a legislacdo aplicavel, as declara¢des fiscais estdo sujeitas a revisdo e

correc¢do por parte das autoridades fiscais durante um periodo de quatro anos (dez anos

para a Seguranca Social).
Deste modo as declaracdes fiscais da INTERBOLSA poderéo vir ainda a ser sujeitas a revisao.

E entendimento do Conselho de Administracdo que eventuais correc¢des resultantes de
revisdes e inspeccdes, por parte das autoridades fiscais, ndo terdo um efeito significativo nas

demonstracdes financeiras em 31 de Dezembro de 2004.

A taxa de IRC para o presente exercicio € de 25% enquanto no exercicio anterior foi de 30%.

A taxa de derrama manteve-se inalterada nos 10%.

O detalhe dos activos e passivos por impostos diferidos em 31 de Dezembro de 2004 é como

se segue (débitos/créditos):

Balanco Demonstracdo de
¢ Resultados
A_ctlvos por Pgsswos por Imposto sobre o
impostos impostos Rendimento
diferidos diferidos
Impostos Diferidos
Saldo em 31/12/2003 156.355,67
Provisdo anulada em 2004 (270.000,00) -74.250,00 74.250,00
_Dedugao do valor referente a Custos com Pessoal -54.930.10 54.930,10
tributado no ano transacto
Deducéo a matéria colectavel conforme n.© 6 do
Art.° 40 do CIRC — Fundo de Pensdes ~27.175,57 27.175,57
Custos COﬁtakzlllzat_jos_com 0 FEmdo de Pensdes 60.437,78 -60.437.78
para os quais nao foi feita dotacédo
Saldo em 31/12/2004 60.437,78 95.917,89
Impostos Correntes 2.293.905,17
Imposto sobre o rendimento do exercicio a
31/12/2004 2.389.823,06

7. PESSOAL AO SERVICO DA EMPRESA

A INTERBOLSA contava, em 31 de Dezembro de 2004, com um total de 39 colaboradores,

distribuidos de acordo com o quadro abaixo:

Departamentos N.°© Colaboradores
Assessoria do Conselho de Administracéo 1
Departamento Juridico 1
Central de Valores Mobiliarios 13
Departamento de Informética 20
Departamento Administrativo e Financeiro 4
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10. MOVIMENTOS OCORRIDOS NO ACTIVO IMOBILIZADO

Os movimentos ocorridos nas contas de imobilizagbes incorpéreas, imobilizacbes corpoéreas,
investimentos financeiros e correspondentes amortizagbes acumuladas, apresenta-se, no

periodo, da seguinte forma:

Activo Bruto
Rubricas |Sn?(lz(|jgl Aumentos | Alienacbes Trans;sﬁg;:ias €| saldo final
ImobilizacGes incorpéreas:
Despesas de instalagéo ..............] 101,26 101,26
Propriedade industrial ...............] 1.044.503,53 1.044.503,53
1.044.604,79 1.044.604,79
ImobilizacBes corporeas:
Edificios e outras construgdes 62.352,30 62.352,30
Equipamento basico...................] 1.157.524,24| 215.275,14 13.603,13 1.359.196,25
Equipamento de transporte ........] 161.775,76 29.781,89 131.993,87
Ferramentas e utensilios ............| 745,80 745,80
Equipamento administrativo .......] 1.313.408,22 7.704,85 86.843,83 7.492,09 | 1.226.777,15
Outras imobilizagBes corporeas 5.871,52 18.135,64 24.007,16
2.639.325,54| 303.467,93| 130.228.85 7.492,09 | 2.805.072,53
Investimentos financeiros:
Aplicagdes financeiras ................] 1.195,29 1.195,29
1.195,29 1.195,29
Amortizagdes e Provisdes
Rubricas |Sné|ltl:(|jgl Reforgo Regularizacdes Saldo final
ImobilizagBes incorporeas:
Despesas de instalagao..............cccccevvvenennnns 101,26 101,26
Propriedade industrial e outros direitos......... 1.003.859,76 35.506,28 1.039.366,04
1.003.961.02 35.506.28 1.039.467.30
Imobilizagdes corporeas:
Edificios e outras construgdes ...................... 0,00 23.187,00 23.187,00
Equipamento bAsiCO ............ccevveevviiiiineeeeens 1.007.131,79 177.968,53 13.603,13 1.171.497,19
Equipamento de transporte............ccccccceeeeen 110.779,25 21.775,51 22.336,41 110.218,35
Ferramentas e utensilios.............cccoeeeevnnneenn. 745,80 745,80
Equipamento administrativo......................... 1.203.477,92 36.644,72 93.003,34 1.147.119,30
Outras imobilizagGes corporeas .................... 4.234,22 3.165,54 7.399,76
2.326.368.98| 262.741.30 128.942.88 2.460.167.40
TOTAL GERAL | 3.330.330,00| 298.247,58 128.942,88 3.499.634,70
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OUTRAS INFORMAGOES RELATIVAS AS IMOBILIZACOES CORPOREAS

Imobiliza¢Ges em poder de terceiros:

Descricéo Valor de Amortizagbes | Valor Liquido
Aquisicao Acumuladas
423 - Equipamento bésico 89.062,59 63.671,08 25.391,51
426 - Equipamento administrativo 431.930,75 424.065,22 7.865,53
Total 520.993,34 487.736,30 33.257,04

CONSOLIDACAO DAS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

A INTERBOLSA é incluida na consolidacdo de contas efectuada pela EURONEXT LISBON —

Sociedade Gestora de Mercados Regulamentados, S. A., com sede na Praca Duque de

Saldanha, n® 1 — 5° A, 1050-094 Lisboa.

DIVIDAS DE COBRANGCA DUVIDOSA

Em 31 de Dezembro de 2004, ndo existiam Créditos de Cobran¢a Duvidosa.

DiVIDAS DOS ORGAQS SOCIAIS

A 31 de Dezembro de 2004, a empresa tem contabilizado na conta “Remuneracdes — Org&os

Sociais” um saldo credor, no montante de 4.794,43. Este saldo foi liquidado no inicio de

Janeiro de 2005.

DIVIDAS RESPEITANTES AO PESSOAL

A 31 de Dezembro de 2004, a conta de “Adiantamentos ao pessoal” apresentava um saldo de

2.508,53, relativo a adiantamentos concedidos aos trabalhadores da empresa por conta de

despesas de salde pagas e ainda ndo comparticipadas pelo Seguro de Salde de Grupo em

vigor na empresa.

FUNDO DE PENSOES

a, b) Por contrato de 27 de Dezembro de 2001, foi constituido um fundo de pensdes de

beneficio definido, que se denomina “Fundo de Pensdes da INTERBOLSA”, com o

objectivo de garantir o pagamento de pensdes de reforma por velhice, invalidez e de

sobrevivéncia, independentemente da Seguranca Social. O referido Fundo de Pensdes,

com duracgdo por tempo indeterminado e gerido pela CGD Pensdes — Sociedade Gestora

de Fundos de Pensdes, S.A., engloba responsabilidades com efeitos contados desde a

data de constituicdo da INTERBOLSA.

O Fundo foi constituido tendo como objectivo a melhor optimizagdo fiscal para os

trabalhadores e para a INTERBOLSA, pelo que, nos termos da legislacdo em vigor, e apés

anuéncia do Instituto de Seguros de Portugal, a INTERBOLSA vem realizando o
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c)

d)

e)

f)

INTERBOLSA

pagamento diferido (por quatro anos) das referidas responsabilidades passadas.

O Fundo contempla o pagamento de pensdes aos colaboradores que tenham um periodo
minimo de 5 anos de servico na INTERBOLSA. A 31 de Dezembro de 2004 sao
beneficiarios do fundo de pensfes da INTERBOLSA 45 colaboradores sendo que, destes,
7 séo ex-colaboradores.

A avaliacdo actuarial, com referéncia a 31 de Dezembro de 2004, indicava uma
responsabilidade total de € 1.665.486,05 dividida da seguinte maneira:

e Funcionarios no activo:

Servigos passados com reformas por velhice e sobrevivéncia diferida: € 1.281.035,48

e Ex-Funcionarios:

Responsabilidades totais: € 384.450,57

O saldo da conta 2738 — “Custo de beneficios de reforma a amortizar”, a 31 de Dezembro

de 2004, é de € 348.056,86.

O Patriménio do Fundo de Pensdes durante o ano de 2004 foi reforcado em €
252.440,00. A 31 de Dezembro de 2004, o valor do Fundo é de € 1.317.429,19.
Encontram-se reconhecidas na Demonstracdo de Resultados, a 31 de Dezembro de 2004,

as seguintes rubricas e montantes:

Custo dos servigos correntes: € 116.760,18
Custo dos juros: € 75.258,60
Ganhos actuariais: € 41.485,98
Retorno real dos activos do plano: € 49.506,68

Variacdo entre Responsabilidades
Totais e Servicos Passados dos ex-funcionarios: € 83.106,34

Os pressupostos actuariais utilizados foram:

Taxa de crescimento salarial: 4%
Taxa de rendimento: 5%
Taxa de crescimento de pensdes: 2%
Taxa técnica actuarial: 4%
Tabua de mortalidade: TV 73/77
Tabua de invalidez: EVK 80
Idade de reforma: 65

PROVISOES ACUMULADAS

As contas de provisBes acumuladas apresentam, em 31 de Dezembro de 2004, o seguinte

desdobramento:
Rubricas _Sa}lt_:lo Aumento Reducéo Sgldo
inicial final
29 — Provis@es para riscos e encargos 270.000,00 270.000,00
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FORMA DE REALIZAGCAO DO CAPITAL

Em 31 de Dezembro de 2004, o capital da Sociedade encontrava-se representado por
5.500.000 de acc¢des com o valor nominal de 1 Euro cada. A esta mesma data, o capital

encontrava-se integralmente subscrito e realizado.

DETENTORES DO CAPITAL
O capital da Sociedade, em 31 de Dezembro de 2004, é detido em 100% pela EURONEXT

LISBON — Sociedade Gestora de Mercados Regulamentados, S. A..

DECOMPOSICAO DA RUBRICA DE CAPITAL PROPRIO

Rubricas |Sna|1(I:(|jz;)I Aumento Reducao Sﬁarl](;:)
51 — Capital ...ceeeeeriiiiiieiieeeeieeeee e 5.500.000,00 5.500.000,00
57 — Reservas:
571 — Reservas legais ................. 1.211.419,94 477.092,16 1.688.512,10
574 — Reservas livres .................. 7.708.790,40 3.897.302,50 3.811.487,90
- Resultados liquido do exercicio ........... 4.770.921,60 6.329.045,21 4.770.921,60 6.329.045,21

REMUNERACOES ATRIBUIDAS AOS MEMBROS DOS ORGAOQOS SOCIAIS

Na Assembleia Geral realizada em 22 de Marco de 2004 foi designado um novo membro para
0 Conselho de Administracdo da INTERBOLSA, com efeitos a partir de 1 de Maio de 2004,
passando, a partir dessa data, este 6rgéo a ser composto por quatro membros.

Em 27 de Setembro de 2004, igualmente em Assembleia Geral, foi aprovada, com efeitos
imediatos, a rendncia ao cargo do Presidente do Conselho de Administracdo, tendo ainda sido
aprovada a reducd@o do nimero de membros do Conselho de Administracdo para trés.

Com efeitos a 31 de Dezembro de 2004 foi aceite a rendncia ao cargo de um dos
administradores.

Na Assembleia Geral de 7 de Janeiro de 2005 foi designado um novo membro do Conselho de
Administracéo .

O valor total de remuneracgbes atribuidas aos Orgdos da Administracdo, Fiscalizacdo e
Direcgdo, no exercicio findo em 31 de Dezembro de 2004, registados na rubrica de Custos
com o Pessoal, foi de € 318.639,26.
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DEMONSTRACAO DOS RESULTADOS FINANCEIROS

Custos e Perdas Exerclcios
2004 2003
681 — Juros suportados 3.552,67 17.080,76
685 — Diferencgas de cambio desfavoraveis 7,86
688 — Outros custos e perdas financeiros 2.275,71 1.944,89
Resultados Financeiros 539.676,16 674.052,07
545.512,40 693.077,72
Proveitos e Ganhos Exercicios
2004 2003
781 — Juros obtidos 545.471,24 693.075,79
785 — Diferengas de cambio favoraveis 41,16
788 — Outros proveitos e ganhos financeiros 1,93
545.512,40 693.077,72
DEMONSTRACAO DOS RESULTADOS EXTRAORDINARIOS
Custos e perdas Exercicios
2004 2003
691 — Donativos 5.173,31
692 — Dividas Incobraveis 350,95 291,82
694 — Perdas em Imobilizagdes 8.514,54
695 — Multas e Penalidades 1.600,00
697 — Correccg0es relativas Exercicios Anteriores 19.949,23 12.628,32
698 — Outros Custos e Perdas Extraordinarias 0,86 12,52
Resultados Extraordinarios 274.640,51 457.352,50
310.229,40 470.285,16
Proveitos e Ganhos Exerclcios
2004 2003
794 — Ganhos em Imobilizagdes 2.415,67 4,00
796 — Reducdo de Amortizagdes e Provisbes 270.000,00 400.000,00
797 — Correccg0es relativas Exercicios Anteriores 23.025,59 40.133,89
798 — Outros Proveitos e Ganhos Extraordinarias 14.788,14 30.147,27
310.229,40 470.285,16
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48. ACRESCIMOS E DIFERIMENTOS
Em 31 de Dezembro, estas rubricas apresentavam a seguinte composicao:
Acréscimos e diferimentos Exercicios
2004 2003
2711- Acréscimos de proveitos — juros 79.354,56 194.785,68
2711- Acréscimos de proveitos — outros 9.608,23
272 — Custos diferidos 184.214,25 150.756,19
276 — Activos por impostos diferidos 60.437,78 156.355,67
Acréscimos e diferimentos activos 333.614,82 501.897,54
Acréscimos e diferimentos Exerclcios
2004 2003
273x — Remuneragdes a liquidar 461.107,26 428.482,89
273x — Fundo pens6es — beneficios a liquidar 348.056,86 416.364,16
273x — Outros acréscimos de custos 27.401,87 10.934,08
274 — Proveitos diferidos — filiagdo 10.106,82 27.053,28
Acréscimos e diferimentos passivos 846.672,81 882.834,41
49. QUTROS DEVEDORES E CREDORES
Em 31 de Dezembro, esta rubrica apresentava a seguinte composi¢ao:
Outros Devedores Exercicios
2004 2003
2624 — Adiantamentos ao pessoal 2.508,53
268 — Outros devedores diversos 22.303,44 30.688,55
Total de outros devedores 24.811,97 30.688,55
Outros Credores Exercicios
2004 2003
261 — Fornecedores de Imobilizado 50.874,06 156.070,30
262 — Pessoal 4.794,43 1.507,53
268 — Credores diversos — CMVM 55.000,00 88.941,94
268 — Credores diversos 9.317,56 5.908,32
Total de outros credores 119.986,05 252.428,09
50. OUTRAS INFORMAGOES

a) Taxa devida a Comissdo do Mercado de Valores Mobilidrios

O artigo 5°. da Portaria n.°© 1303/2001, publicada no Diario da Republica n.© 271, Série I-

B, de 22 Novembro, estipulava que as entidades gestoras de sistemas centralizados de
valores mobiliarios ou de sistemas de liquidacdo deviam, a Comissdo do Mercado de
Valores Mobilidrios (CMVM), uma taxa de 15% sobre as comissdes por elas cobradas

nessa qualidade.
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A conjugacdo do Decreto-Lei n.© 183/2003, de 19 de Agosto, que revoga a Portaria atras
referida, com o disposto nos artigos 2.° e 9.° da Portaria n.° 913-1/2003, de 30 de
Agosto, consagra que a taxa devida a CMVM, com efeitos a partir de 1 de Janeiro de
2004, passou a ter o valor mensal fixo de € 62.500,00.
A Portaria n.°© 1018/2004, de 31 de Agosto, procedeu, com efeitos a partir de 1 de
Outubro de 2004, ao desagravamento da taxa consagrada pela Portaria n.© 913-1/2003,
de 30 de Agosto, fixando a taxa mensal devida a CMVM em € 55.000,00.
A 31 de Dezembro de 2004 estava contabilizado na conta “654 — Outros custos
operacionais — CMVM” o montante de € 727.500,00.
b) Seguros

A INTERBOLSA mantém dois seguros, celebrados com uma companhia de seguros
nacional e renovados anualmente, para cobertura dos seguintes riscos:

“ Multi-Risco Equipamento Electrénico *;

“ Responsabilidade Civil “.
Por se tratar de um seguro especifico as actividades da INTERBOLSA, considerando as
fungdes de gestdo de sistemas de liquidacdo e de sistemas centralizados de valores
mobiliarios, cumpre salientar o papel desempenhado pelo seguro sobre Responsabilidade
Civil.

Porto, 18 de Marco de 2005

O Técnico Oficial de Contas O Conselho de Administracao
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8. Proposta de aplicacdo de resultados

No exercicio de 2004, a INTERBOLSA — Sociedade Gestora de Sistemas de Liquidacdo e de Sistemas

Centralizados de Valores Mobilidrios, S.A., obteve um lucro de € 6.329.045,21 (seis milhdes

trezentos e vinte e nove mil quarenta e cinco euros e vinte e um céntimos). -------------=----=----- —----

Nestes termos, e no exercicio da competéncia que lhe confere o artigo 19.° dos Estatutos, o

Conselho de Administracdo prop&e a seguinte aplicacdo do lucro do exercicio:------------======-mmc -oo—-

Reserva legal (artigo 32.°, n.° 2, do D.L. n.© 394/99, de 13 de Outubro): € 632.904,52 (Seiscentos

e trinta e dois mil novecentos e quatro euros e cinquenta e dois céntimos). ----------=---=-=====---= -———-

Distribuicdo sob a forma de dividendos: € 5.696.140,69 (Cinco milhdes seiscentos e noventa e

seis mil cento e quarenta euros e sessenta e nove céntimos)

e, adicionalmente, o Conselho de Administracbes propde ainda, salvaguardando os racios
prudénciais regulamentarmente estabelecidos, a distribuicdo de reservas livres no montante €

632.904,52 (Seiscentos e trinta e dois mil novecentos e quatro euros e cinquenta e dois céntimos). -

Nos termos do artigo 397.° do Codigo das Sociedades Comerciais, informam-se os Senhores
accionistas de que a sociedade ndo concedeu quaisquer empréstimos ou créditos aos seus
administradores, ndo efectuou pagamentos por conta deles, ndo prestou garantias a obrigagdes por
eles contraidas, nem lhes facultou quaisquer adiantamentos de remuneracbes, bem como, nédo

celebrou quaisquer contratos com os seus administradores, directamente ou por interposta pessoa”.

Porto, 18 de Marco de 2005

O Conselho de Administracédo

Relatério Anual e Contas 2004 Pagina - 50



INTERBOLSA

9. Anexos

9.1. Certificacéo Legal das Contas

RIna

KPMG & Associados - Sociedade de Revisores  Telafons: +361 210 110060
Oficiais de Cantas, S.A. Fax: +#351 210 110121
Edificio Monumental Internet: www.kpmg.pt

Ay. Praia da Vitoria; 71-A, 11°

1069-006 Lishoa

Portugal

INTERBOLSA - SOCIEDADE GESTORA DE SISTEMAS DE L!QUIDA(;AO E
DE SISTEMAS CENTRALIZADOS DE VALORES MOBILIARIOS, S.A.

CERTIFICACAO LEGAL DAS CONTAS DE 2004

INTRODUCAO

1 Examindmos as demonstragdes financeiras da Interbolsa — Sociedade Gestora de Sistemas de
Liquidagiio e de Sistemas Centralizados de Valores Mobilidrios, S.A., as quais compreendem o
Balango em 31 de Dezembro de 2004, (que evidencia um total de Euro 19.189.646 ¢ um total de
capital proprio de Euro 17.329.045, incluindo um resultado liquido de Euro 6.329.045), as
Demonsiragdes dos resultados por naturezas e por fungdes, o correspondente Anexo, e a
Demonstragio dos fluxos de caixa do exercicio findo naquela data.

RESPONSABILIDADES

2 E da responsabilidade do Conselho de Administragio 4 preparagio de demonstragdes financeiras
que apresentem de forma verdadeira e apropriada a posigao financeira da Empresa, o resultado das
suas operagdes e os fluxos de caixa, bem como a adopedo de politicas e critérios contabilisticos
adequados e a manutengdo de um sistema de controlo interno apropriado.

3 A nossa responsabilidade consiste em expressar uma opinido profissional e independente, baseada
no nosso exame daquelas demonstragdes financeiras.

AMBITO

4 O exame a que procedemos foi efectuado de acordo com as Normas Técnicas e as Directrizes de
Revisio/Auditoria da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas, as quais exigem que 0 mesmo seja
planeado e executado com o objectivo de obter um grau de seguranga aceitdvel sobre se as
demonstragdes financeiras estdo isentas de distorgbes materialmente relevantes. Para fanto o
referido exame incluiu:

+ a verificagdo, numa base de amostragem. do suporte das quantias e divulgacdes constantes das
demonstragdes {inanceiras e a avaliagiio das estimativas, baseadas em juizos ¢ critérios definidos
pelo Conselho de Admimstrago, utilizadas na sua preparagio;

+ a apreciagio sobre se sdo adequadas as politicas contabilisticas adoptadas e a sua divulgagio,
tendo em conta as circunstancias;

= averificagio da aplicabilidade do principio da continuidade; e

« a apreciagio sobre se é adequada, em termos globais, a apresentagdo das demonstragdes
financeiras.

¥PMG & Associardns - Soce
S'A, umma Hima portu
internacional, uma coparativa suiga, Inscrite r RO.C

Insento,ra C.0M V.M. N' 808

iciais de Contas,
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A

5  Entendemos que o exame efectuado proporciona uma base aceitivel para a expressio da nossa
opinido.

OPINIAO

6 Em nossa opinido, as referidas demonstragdes financeiras apresentam de forma verdadeira e
apropriada, em todos os aspectos materialmente relevantes, a posigéo financeira da Interbolsa
Sociedade Gestora de Sistemas de Liquidagio e de Sistemas Centralizados de Valores Mobilidrios,
S.A. em 31 de Dezembro de 2004, o resultado das suas operagdes € os fluxos de caixa no exercicio
findo naquela data, em conformidade com os principios contabilisticos geralmente aceites em
Portugal.

Porto, 21 de Marco de 2005

KPMG & Associados, S.R.O.C., S.A.
representada por

b o A

Jean-gric Gaign f""

(ROC N 1013)
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9.2. Relatdrio Anual sobre a Fiscalizacdo efectuada

nna

KPMG & Associades - Sociedade de Revisores  Telefone: +351 210 110 000
Oficiais de Contas, S.A. Fax: +381 210110121
Edificio Manumental Internet: www kpmg, pt

Av. Praia da Vitdria, 71 - A, 11°

1068006 Lisboa

Paortugal

RELATORIO ANUAL SOBRE A FISCALIZACAO EFECTUADA

Ao Exmo.

Conselho de Administragao da

Interbolsa — Sociedade Gestora de Sistemas de Liquidagiio e de Sistemas Centralizados de
Valores Mobilidrios, S.A

1 O presente relatorio ¢ emitido nos termos do artigo 451° n.* 2 do Codigo das
Sociedades Comerciais e da alinea a) do n.” 1 do artigo 52° do Decreto Lei n® 487/99,
de 16 de Novembro.

2 Procedemos 4 revisiio legal das contas da Interbolsa — Sociedade Gestora de Sistemas
de Liquidacio e de Sistemas Centralizados de Valores Mobilidrios, S.A. relativas ao
exercicio findo em 31 de Dezembro de 2004, de acordo com as Normas Técnicas e as
Directrizes de Revisdo/Auditoria aprovadas pela Ordem dos Revisores Oficiais de
Contas e com a extensdo considerada necessdria nas circunstancias. Em resultado do
exame efectuado emitimos nesta data a respectiva Certificagdo Legal das Contas.

3 O nosso trabalho incluiu, entre outros aspectos, o seguinte:
e Reunides com a Administragdo e outros responsaveis e leitura das actas
relevanies, tendo solicitade e obtido os esclarecimentos que considerimos

necessarios.

e Apreciacio da adequagiio e consisténcia das politicas contabilisticas adoptadas
pela Empresa e que se encontram divulgadas no Anexo.

e Verificaglio da conformidade das demonstragdes financeiras com os registos
contabilisticos que lhes servem de suporte.

e Andlise do sistema de controlo interno, com vista ao planeamento do dmbito e
extensdo dos procedimentos de auditoria, tendo sido efectuados os testes de

controlo apropriados.

e Realizacio dos testes substantivos seguintes, que consideramos adequados em
fungdo da materialidade dos valores envolvidos:

a) Andlise e teste das reconciliages bancarias preparadas pela Empresa.

KPWIG  Associados - Socisdade de Revisoras Oficials de Contas,
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9.2. Relatdério Anual sobre a Fiscalizacdo efectuada (Cont.)

e

b) Confirmagdo directa e por escrito junto de terceiros (bancos, conservatorias e
outros) dos saldos de contas, responsabilidades e garantias prestadas ou
obtidas, anilise ¢ teste das reconciliagdes subsequentes preparadas pela
Empresa. Nos casos em que ndo fol obtida resposta, efectuamos os
procedimentos alternativos que consideramos necessarios.

¢) Solicitagio directa a advogados e outras entidades de informagoes sobre
cobrangas em curso, litigios ou ac¢des judiciais pendentes, reclamagdes e
impugnagoes fiscais.

d) Anilise dos valores contabilizados como imobilizado da Empresa, com
particular énfase a politica de capitalizagio adoptada. Revisio da adequagio
das politicas de amortizagio.

e) Analise e teste dos varios elementos de custos, proveitos, perdas e ganhos
registados no exercicio, com particular atengdo ao seu balanceamento,
diferimento e acréscimo.

f) Andlise das eventuais situagdes justificativas da constituigdo de provisdes
para redu¢do de activos, para passivos ou responsabilidades contingentes ou

para outros riscos.

g) Verificagio da situagfio fiscal e da adequada contabilizagdo dos impostos
sobre lucros.

h) Apreciagio da politica de seguros da Empresa.
i) Analise aos acontecimentos subsequentes 4 data de referéncia do exercicio.
4 Solicitdmos a Declaracio do Orgio de Gestdo, a qual foi obtida.

5 Finalmente, cumpre-nos informar que apreciamos o Relatério de Gestao, o qual
satisfaz os requisitos legais.

Porto, 21 de Margo de 2005

KPMG & Associados, S.R.0.C., S.A.
representada por

/.
//Czwf- JANS
Jean-étc Gaign 1{—-\

(ROC N.° 1013)
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9.3. Relatério e Parecer do Fiscal Unico

Rna

KPMG & Associados - Sociedade de Revisores  Telefone: +381 210 110 000
Oficiais de Contas, S.A. Fax: +351 210 110121
Edificio Monumenial Intemel: www kpmg.pl

Av, Praia da Vitana, 71- 4, 11°

1089-006 Lisboa

Portugal

RELATORIO E PARECER DO FISCAL UNICO

RELATIVOS AO EXERCICIO DE 2004

Ao Exmo. Accionista da
Interbolsa — Sociedade Gestora de Sistemas de Liquidagdo e de Sistemas Centralizados de
Valores Mobiliarios, S.A.

Acompanhdmos, nos termos legais e estatutdrios, a gestdo e evolugdo dos negdcios da
Sociedade e procedeu-se i fiscalizagdo da sua administragdo. Procedemos a verificagido dos
livros e registos da contabilidade, bem como dos documentos de suporte, efectudmos testes por
amostragem 4as (ransacgdes e saldos ¢ levdmos a cabo outros procedimentos julgados
necessarios nas circunstancias.

Procedemos a verificagio da exactidio do Balango em 31 de Dezembro de 2004, das
Demonstra¢des dos Resultados por naturezas e por fungdes, do respectivo Anexo e da
Demonstragio dos Fluxos de Caixa do exercicio findo naquela data, bem como dos principios
contabilisticos que lhe estio subjacentes, tendo neste ambito emitido nesta data a
correspondente  Certificagio Legal das Contas. Do Conselho de Administragio e seus
representantes, obtivemos sempre as informagdes e os esclarecimentos solicitados. o que nesta
oportunidade agradecemos.

Procedemos ainda 4 emissdio do Relatdrio Anual sobre a Fiscalizagdao Efectuada, o qual faz
parte integrante deste Relatorio e Parecer.

Analisédmos ainda o Relatério de Gestio do Conselho de Administra¢do, o qual ¢ esclarecedor
da actividade prosseguida pela Sociedade no exercicio em apreco e satisfaz os requisitos legais
e estatutdrios,

Em conformidade com o acima exposto, somos de parecer que a Assembleia Geral Anual da
Interbolsa — Sociedade Gestora de Sistemas de Liquidagio e de Sistemas Centralizados de
Valores Mobiliarios, S.A.:

a) Aprove o Relatério de Gestio do Conselho de Administragio e as contas da Interbolsa —
Sociedade Gestora de Sistemas de Liquidagdo e de Sistemas Centralizados de Valores
Mobilidrios, S.A. referentes ao exercicio findo em 31 de Dezembro de 2004;

b) Aprove a proposta de aplicagio de resultados contida no mencionado relatério do
Conselho de Administragéo;

KPMG & Associades - Sociedade (e Aevisoras Diicias de Comas,
il

da a
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Intsnacional, umna coaperatva suica

Relatério Anual e Contas 2004 Pagina - 55



< >
INTERBOLSA

9.3. Relatério e Parecer do Fiscal Unico (Cont.)

¢) Nos termos do Artigo 455° do Cddigo das Sociedades Comereiais, proceda a apreciagao
geral da Administragio e Fiscalizagio Interbolsa — Sociedade Gestora de Sistemas de
Liquidagio ¢ de Sistemas Centralizados de Valores Mobiliarios, S.A..

Porto, 21 de Margo de 2005

O Fiscal Unico

(R n

f//4~ “e /\\

KPM{: & Associaftos; 3.R.0.C., S.A.
representada por

Jean-éric Gaign

(ROC N.° 1013)
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9.4. Extracto de acta da Assembleia Geral da INTERBOLSA

Para os devidos efeitos, certifica-se que o extracto da Acta nimero onze da Assembleia Geral da
INTERBOLSA — Sociedade Gestora de Sistemas de Liquidacdo e de Sistemas Centralizados de
Valores Mobiliarios, S.A., respeitante a reunido do dia vinte e dois de Margo de dois mil e cinco, aqui
transcrito, esta conforme ao original.

EXTRACTO DE ACTA ----
ACTA ndmero 11
“No dia vinte e dois de Margo de dois mil e cinco, pelas onze horas, teve lugar nas instala¢cdes da
INTERBOLSA — Sociedade Gestora de Sistemas de Liquidacdo e de Sistemas Centralizados de
Valores Mobiliarios, S.A. (designada, abreviadamente, por INTERBOLSA), sitas na Avenida da
Boavista, n.© 3433, no Porto a Assembleia Geral ordinaria da sociedade.
A referida Assembleia contou com a seguinte ordem do dia:
Ponto um — Discutir e deliberar sobre o Relatério de Gestédo, o Balan¢o e os restantes documentos
de prestagao de contas relativos ao exercicio de dois mil e quatro.
Ponto dois — Deliberar sobre a proposta de aplicacdo de resultados do exercicio.
Ponto trés - Deliberar sobre uma proposta de distribuicdo de reservas aos accionistas. ---------------
() -
A presente Assembleia foi dirigida pelo Presidente da Mesa, Dr. Miguel Luis Kolback da Veiga,
assistido pela Dr.2 Helena Maria Teixeira Lopes, secretaria da mesa e secretaria da sociedade, que
lavrara a presente acta.
O Presidente da Mesa deu inicio aos trabalhos da Assembleia Geral, as onze horas e cinco minutos,
a qual contou com a presenca do Unico accionista, a Euronext Lisbon — Sociedade Gestora de
Mercados Regulamentados, S.A. (designada, abreviadamente, por Euronext Lisbon), representada
pelo Professor Doutor Miguel José Pereira Athayde Marques, conforme instrumento de
representacdo que se anexa a presente acta, assim como a respectiva lista de presencas. A
Euronext Lisbon representava assim a totalidade do capital social e dos correspondentes direitos de
voto da INTERBOLSA. --
A presente Assembleia contou ainda com a presenca dos membros do Conselho de Administragéo,
do Fiscal Unico e, bem assim, da Dr.2 Arlinda Maria de Sousa André Moreira, Directora do
Departamento Administrativo e Financeiro da sociedade.
() -
Recordando o teor do ponto um da ordem do dia, o Presidente da Mesa da Assembleia Geral deu a
palavra ao Presidente do Conselho de Administracdo da INTERBOLSA, Professor Doutor Miguel
Athayde Marques, o qual referiu ndo ter qualquer observacdo prévia a tecer aos documentos em
apreciacao.
N&o havendo mais intervencdes, o Presidente da Mesa da Assembleia Geral submeteu a votacdo o
Relatorio de Gestdo, o Balangco e os restantes documentos de prestacdo de contas relativos ao
exercicio de dois mil e quatro, conforme resulta do ponto um da ordem do dia, documentos esses
gue se anexam a presente acta e que dela fazem parte integrante.
Decorrida a votacgao, os referidos documentos foram aprovados por unanimidade.
Entrando, de seguida, no ponto dois da ordem do dia relativo a proposta de aplicacdo dos resultados
do exercicio, o Presidente da Mesa remeteu a Assembleia para o documento anexo a presente acta,
e que dela faz parte integrante, que contém a proposta de aplicacdo de resultados apresentada pelo
Conselho de Administracdo, que se passa a sintetizar, na parte relevante, da seguinte forma: --------
“No exercicio de 2004, a INTERBOLSA - Sociedade Gestora de Sistemas de Liquidagdo e de
Sistemas Centralizados de Valores Mobiliarios, S.A., obteve um lucro de € 6.329.045,21 (seis milhdes
trezentos e vinte e nove mil quarenta e cinco euros e vinte e um céntimos).
Prop8e-se que, relativamente ao exercicio de 2004, seja distribuido um dividendo de € 5.696.140,69
(cinco milhdes seiscentos e noventa e seis mil cento e quarenta euros e sessenta e nove céntimos).-
Nestes termos, e no exercicio da competéncia que lhe confere o artigo 19.° dos Estatutos, o
Conselho de Administragao prop&e a seguinte aplicacdo do lucro do exercicio:
Reserva legal: € 632.904,52 (seiscentos e trinta e dois mil novecentos e quatro euros e cinquenta
e dois céntimos).
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Distribuicdo sob a forma de dividendos: € 5.696.140,69 (cinco milhdes seiscentos e noventa e
seis mil cento e quarenta euros e sessenta e nove céntimos).
Nos termos do artigo 397.° do Codigo das Sociedades Comerciais, informam-se os Senhores
Accionistas que a sociedade ndo concedeu quaisquer empréstimos ou créditos aos seus
administradores, ndo efectuou pagamentos por conta deles, ndo prestou garantias a obrigagdes por
eles contraidas, nem lhes facultou quaisquer adiantamentos de remuneragbes, bem como, nédo
celebrou quaisquer contratos com os seus administradores, directamente ou por interposta pessoa”.

Ndo tendo havido qualquer comentario ou observacdo a esta proposta, foi esta submetida a
votagdo, tendo a mesma sido aprovada por unanimidade dos votos.
Recordando o teor do ponto trés da ordem do dia, o Presidente da Mesa da Assembleia Geral deu a
palavra ao Presidente do Conselho de Administracdo da INTERBOLSA, Professor Doutor Miguel
Athayde Marques, o qual, sendo igualmente o representante do accionista Unico, e nesta qualidade,
fez um breve enquadramento do assunto em apreciacdo, designadamente com a menc¢do expressa
da existéncia de reservas livres em montante suficiente para que a distribuicdo ora proposta ndo
comprometa o cumprimento das obrigacdes a que Interbolsa se encontra vinculada, finalizando a
sua intervencdo com a apresentacdo da proposta de distribuicdo de reservas livres, no montante de
€ 632.904,52 (seiscentos e trinta e dois mil novecentos e quatro euros e cinquenta e dois céntimos),
a deduzir ao montante de € 3.811.487,90 (trés milhdes, oitocentos e onze mil, quatrocentos e
oitenta e sete euros e noventa céntimos) relativo a rubrica “Outras reservas”, conforme figura,
expressamente, no Balango relativo a trinta e um de Dezembro de dois mil e quatro, que integra os
documentos de prestacdo de contas aprovados na presente Assembleia Geral, distribuicdo essa ao
accionista Unico, Euronext Lisbon. Ndo havendo mais intervencdes, o Presidente da Mesa da
Assembleia Geral submeteu a votacdo a proposta de distribuicdo de reservas em causa, conforme
proposta atras descrita.
Decorrida a votacgdo, a proposta em causa foi aprovada por unanimidade.
() -
Terminada a analise de todos os pontos previstos na ordem do dia, o Presidente da Mesa deu por
encerrados os trabalhos da presente reunido, cerca das onze horas e trinta minutos. -------------------
Da reunido foi lavrada a presente acta que, juntamente com o0s respectivos anexos e documentos de
representacgdo, vai ser assinada pelos membros da Mesa.”

Interbolsa, aos dezoito de Abril de dois mil e cinco

A Secretéria da Sociedade,
(Helena Maria Teixeira Lopes)
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