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ORGAOS SoCIAIS

Em 31 de marco de 2014, a Assembleia Geral da INBTHESA procedeu a eleicdo dos 6rgaos sociais para o
ano de 2014.

Durante o exercicio de 2014, a INTERBOLSA procedauAssembleia Geral de 28 de julho de 2014, a
designacédo de mais um membro para o Conselho denistimcéo da Interbolsa, a saber, Dr. Hugo Rodrigo
Machado da Trindade Rocha, cujo mandato dura,ero®s legais aplicaveis, até ao final do mandajente

dos restantes membros do Conselho.
Assim, em 31 de dezembro de 2014, os Orgdos SdeidldTERBOLSA apresentavam a seguinte composicio:

Mesa da Assembleia Geral

Presidente Miguel Luis Kolback da Veiga

Secretéaria Helena Maria Teixeira Lopes

Conselho de Administracdo

Presidente Luis Manuel Sanches Laginha de Sousa

Vogal Rui José Samagaio de Matos

Vogal Lee Hodgkinson

Vogal Hugo Rodrigo Machado da Trindade Rocha
Fiscal Unico

PricewaterhouseCoopers & Associados - SociedaBevdsores Oficiais de Contas, Lda., representadaqss

Manuel Henriques Bernardo ou Aurélio Adriano Ranfgalado

Fiscal Suplente Jorge Manuel Santos Costa, Revisor Oficial de Gonta

Mais se salienta que foi, igualmente, designada pano de 2014, o Secretario da Sociedade, etetuplente:

Secretéario da Sociedade

Secretéario da Sociedade Helena Maria Teixeira Lopes

Secretario da Sociedade suplente Arlinda Maria de Sousa André Moreira
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1.MIissA0 E AREAS DE NEGOCIO

1.1. Missdo

A INTERBOLSA - Sociedade Gestora de Sistemas deitliggdo e de Sistemas Centralizados de Valores
Mobiliarios, S.A. (de ora em diante, abreviadametiésignada por INTERBOLSA) é uma sociedade an6nima

gue tem por objeto a gestéo de sistemas de licindagle sistemas centralizados de valores mobdiari

A missdo da INTERBOLSA consiste em:

= fornecer aos intervenientes no mercado de capitagtiuicdes financeiras e entidades emitentes,
sistemas de registo, depdsito e guarda de valooédianios e sistemas de liquidacdo das transacdes
sobre esses mesmos valores;

= contribuir para o desenvolvimento e eficiéncia deeado de capitais, nomeadamente no que se refere
as areas de liquidacdo e custodia, através danilsizacéo de servigos de qualidade superior e de
infraestruturas que respondam com seguranca didade as necessidades dos agentes de mercado,
criando, deste modo, condi¢gdes competitivas, redaziiscos sistémicos e acautelando os direitos dos

investidores.

Na realizacdo da sua missdo, e de acordo comabgetio social, a INTERBOLSA prossegue um conjunto

alargado de atividades nas seguintes areas déiatuac

= Central de Valores Mobiliarios;
= Sistemas de Liquidacéo;

= Agéncia Nacional de Codificacao.

1.2. Principais areas de atuacéo

1.2.1. Central de Valores Mobiliarios

A Central de Valores Mobiliarios tem como princgpéincdes:
= a inscricdo de emissBes de valores mobiliariosesgmtados sob a forma desmaterializada e a
realizacdo dos inerentes controlos;
» ainscricdo de emissdes de valores mobiliarioessmtados sob a forma titulada, a respetiva gearda

a realizacéo dos inerentes controlos;
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= oregisto das posicdes detidas pelos IntermediBit@ceiros ou pelos seus clientes, nas contasabe
junto da Central de Valores Mobiliarios;

= amovimenta¢do dos valores mobiliarios acima reésripara efeitos de liquidacao fisica de operacées

* arealizagdo de todos os procedimentos necessdriesercicio de direitos de natureza patrimonial,
designadamente altera¢des do capital social dedsales, pagamento de rendimentos e amortizagdes;

» aprestagdo de servigos de informacao, designaderiméormacéo estatistica e de natureza financeira

aos Intermediarios Financeiros, Entidades Emitedteditores e a outros participantes no mercado.

1.2.2. Sistemas de Liquidacao

Os Sistemas de Liquidacado tém como funcdes:

» a liquidagdo de operagBes ou posicbes compensadaspdracdes realizadas em mercado
regulamentado ou em sistemas de negociacgéo rterla

» aliquidagdo de operacgdes instruidas diretamems participantes, realizadas fora de mercado;

= 0 apuramento da correspondente liquidacao finamaeienvio de instrucbes de pagamento para o
sistema de pagamentos gerido pelo Banco de Pofilgajet2-PT);

= 0 apuramento da correspondente liquidacdo finamomin moeda diferente do Euro e envio de
instrucbes de pagamento ao sistema de pagamentoeeda estrangeira operado pela Caixa Geral de
Depositos S.A..

A INTERBOLSA opera trés Sistemas de Liquidacao:
= 0 Sistema de Liquidacdo Geral;
= 0 Sistema de Liquidac&eal time (SLrt);

= 0 Sistema de Liquidacdo em Moeda Estrangeira (SLME)

1.2.3. Agéncia Nacional de Codificacao

A Agéncia Nacional de Codificacao é a entidade arsavel pela atribuicdo de cédigos ISIMternational
Securities Identification Number CFF Classification of Financial Instrumentassegurando, no contexto da
INTERBOLSA, as seguintes fun¢des:
= atribuicdo de cddigos de identificacdo ISIN a todgsvalores mobiliarios e outros instrumentos
financeiros emitidos em Portugal;
= atribuicdo de cdédigos CFl (cédigo que identifidipo e a forma do valor mobiliario) a todos os vat
mobiliarios e instrumentos financeiros com codigtN;
= divulgacdo a nivel nacional, bem como a todos osmes da ANNA -Associationof National
Numbering Agencieslos cddigos ISIN e CFI atribuidos;

= interlocucdo entre as entidades nacionais e aa0Agéncias Nacionais de Codificacdo.
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2. ENQUADRAMENTO DA ATIVIDADE

2.1. Enquadramento institucional

A INTERBOLSA — Sociedade Gestora de Sistemas deitliggdo e de Sistemas Centralizados de Valores
Mobiliarios, S.A. é uma sociedade anénima, cujdtabpocial é inteiramente detido pela Euronexbhbis —

Sociedade Gestora de Mercados Regulamentadogde.Ara em diante, abreviadamente, Euronext Lisbon)

Enquanto sociedade totalmente detida pela Eurdiigxdn, a INTERBOLSA €, atualmente, parte integeatd
Euronext, a bolsa na zona Euro lider de mercadeckor das grandes empresas, com uma sélida sitloaa

base de clientes internacionais e nacionais.

A INTERBOLSA rege-se pelo disposto nos respetivesatatos, no Decreto-Lei n.° 357-C/2007, de 31 de
outubro (Lei das Entidades Gestoras ou LEG), noigoodos Valores Mobiliarios (CVM) e no Cdédigo das

Sociedades Comerciais (CSC), bem como em outrsldegio aplicavel.

2.2. Enquadramento de mercado

De acordo com as estimativas do Banco de Portpgas@ntadas em dezembro, o PIB portugués tera éachoen

0,9por cento em 2014.

O PIB real portugués cresceu 1,1por cento no teréemestre de 2014, quando comparado com o period
homologo. A confirmarem-se as expetativas de arestio do Instituto Nacional de Estatistica, 2014 se
primeiro ano completo de crescimento econémicoalesentrada no programa de assisténcia finanétra.
esta evolucdo terd contribuido o consumo privade, a totalidade do ano progrediu 2,2por cento, e o
investimento (2,2%), jA que o consumo publico cardu a cair, refletindo a trajetéria de consolidadas

ultimos anos.

No terceiro trimestre de 2014 a taxa de desemgneg-se nos 13,1por cento, 1,9 p.p. abaixo ddieado no
periodo homologo de 2013. De salientar que a taxtedemprego tem registado uma tendéncia de delsda

0 quarto trimestre de 2013.

De acordo com a comunicacéo relativa ao Procedordog Défices Excessivos, de 30 de setembro de 2014
défice publico de 2014 devera situar-se em 4,8potocdo PIB, continuando a trajetdria de consofidac

registada desde 2009, ano em que este indicadgialiO,2por cento do PIB.
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A divida publica estabilizou, tendo atingido 1288pento do PIB em 2014. A capacidade de finanaidonga
economia portuguesa continuou numa tendéncia ya®tin 2014 e atingiu 1,9por cento do PIB no teoceir

trimestre do ano.

A evolugéo do crédito bancéario tem estado em dedliesde meados de 2008, e desde meados de 2041 que
capacidade de financiamento do sistema bancarituqués se tem contraido. Esta contracdo, € uma
consequéncia do programa de auxilio financeiro euti@s medidas adotadas na sequéncia da crisedina,

que impuseram fortes restricdes de solvabilidadebaacos portugueses.

A atividade da INTERBOLSA

O nimero de emissdes sob gestdo da Interbols@&évil no final de 2014, 3.155 emissGes com umrvalo
nominal global de 274,9 mil milh6es de euros. Cammpeamente com o periodo homdlogo verificou-se um

decréscimo de 141 emissdes e uma diminuicdo dgor ,8ento no montante nominal dos valores mobalgari

No periodo em analise foram processadas, atrav@Sidtemas geridos pela Interbolsa, 8.389 operaddes
exercicio de direitos de conteddo patrimonial easueventos, representando mais 408 operacdeseadasqu
registadas no ano anterior, sendo o montante nbnon@spondente ao total destas operagfes denidh@es

de euros, apresentando um acréscimo homologo gder3;@nto.

No ano de 2014, foram realizadas cerca de 330peilagbes de transferéncia de valores mobilidriass 62
mil operacdes do que no ano anterior. Por suaavgmantidade de unidades de valores mobiliariostolije

transferéncia apresentou um acréscimo de 47,0gnb0.c

Por seu turno, a liquidacdo de operacbes realizadasmercado regulamentado e ndo garantidas pela
LCH.Clearnet, S.A., deu origem a 1.751 instrucGediguidacéo, a que correspondeu um montante Egiaid

de 21,3 milhGes de euros, valor que compara commbh®es de euros liquidados em 2013.

Em 2014 foram realizadas 25.363 instrugBes refeseatoperagdes garantidas que, por falha de ligfoda
liquidaram nas tentativas realizadas pelo Sisteenhigliidacdo em tempo real. Face ao nimero deug@sts
que foram sujeitas a idéntico procedimento em 20&8§jstou-se um acréscimo de 78 operacdes. O
correspondente valor em 2014, que se cifrou ermild6es de euros, incorporou uma variacado homologa

positiva de 23,8 por cento.

O SLrt, que permite a liquidacdo de instru¢bes FBied of Paymente DVP Delivery versus Paymentum

ambiente totalmente automatizado, liquidou 121 4&37.000 instru¢des, respetivamente. O valor §idds

Pagina 6



Y

INTERBOLSA

instruc6es DVP liquidadas em tempo real ascend248z8 mil milh6es de euros. Em termos homdlogos, o
namero deste tipo de operacdes aumentou 33,6 piar, @quanto o valor movimentado cresceu 57, 2¢@uo.
Durante o periodo em analise, as opera¢c6es FOBRdups através do 8lapresentaram um acréscimo de 53,7

por cento no nimero de instrugdes, tendo a quaitiguidada duplicado face ao periodo homdlogeramt

No ano em andlise a Agéncia Nacional de Codificagifibuiu 11.083 novos codigos ISIN e CFI, tendo

desativado 11.257 cédigos, encontrando-se ativa3lede dezembro 5.219 codigos.
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3. ANALISE DA ATIVIDADE DE 2014

3.1. Sistemas Centralizados de Valores Mobiliarios

3.1.1. Filiados

Em 31 de dezembro de 2014, encontravam-se filiatms Sistemas geridos pela INTERBOLSA 32
Intermediarios Financeiros, representados exclosvde por instituicdes bancéarias, mais um do qegistado

no ano anterior.

Além dos filiados acima referidos, sdo igualmeragipipantes nos Sistemas geridos pela INTERBOLSA,
Banco de Portugal, a Agéncia de Gestédo da Tesawala Divida Publica, IGCP, E.P.E, a LCH.Clear@e4,
e a Comissdo do Mercado de Valores Mobilidriosuantp entidade gestora do Sistema de Indemnizagdio a

Investidores.

A INTERBOLSA conta igualmente, como participantpexsal nos seus Sistemas, com a OMIClear - Socéedad
de Compensacao de Mercados de Energia, SGCCCGC, é&sehtidade gestora da Camara de Compensacao
Ibérica para a energia, dando seguimento ao pdesadaptagdo do seu modelo de negdcio as recagiesl

do EMIR (European Market Infrastructure Regulatipraproveitando as funcionalidades dos sistemas da
INTERBOLSA, de molde a potenciar as suas operagdegie respeita a segurancga, eficiéncia e procetlime

de liqguidagao, adotando critérios DViRel(ivery versus paymemnta gestao de colateral.

A Euronext Paris, S.A. assume, desde marco de 20Xgualidade de participante especial nos sistemas
centralizados de valores mobiliarios geridos pBlaHRBOLSA. De forma a colmatar uma necessidade do
mercado francés no que se refere as operagfesitlalicacéo de ordens, a INTERBOLSA estabeleceu uma

ligacé@o especial com a Euroclear France e adnuotinocseu participante a Euronext Paris.

3.1.2. Inscricao de valores mobiliarios

No final de 2014, encontravam-se sob gestdo désn$is Centralizados de Valores Mobiliarios 3.155stes

de valores mobiliarios. Em termos absolutos, a IRBELSA contabilizava menos 141 emissdes de valores
mobiliarios do que as contabilizadas no final d&0epresentando em termos homélogos um decrésigmo
4,3 por cento, explicado, essencialmente, pelagéldo aumento do nimero de emissfes de dividadariv
(menos 18,9por cento no numero de emissdes).

No que concerne ao segmento de ac¢des, o nimenisiEdes apresenta um decréscimo de 1,2 por cento.
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No quadroinfra apresenta-se a reparticdo das emissdes integradasntral de Valores Mobiliarios, por tipo
de valor mobiliario, em 31 de dezembro de 2014 20dsS3.

Fig. 1 — Valores mobiliarios sob gestdo da INTERBAL

Valores Mobiliarios sob gestao
da Interbolsa

Acbes

Divida

Divida Publica

Obrigag6es do Tesouro e Outrag
Bilhetes do Tesouro

Divida Privada

Obrigag6es (1)

Valores Conv. Ordem E.E.(2)
VMOC's (3)

Papel Comercial

Titulos de Participagao
QOutros

Unidades de Participacéo
Warrants

Certificados

Valores Estruturados

Outros Valores Destacados
Total valores sob gestdo da

Interbolsa

NO

Emissbes

498
996
28
17
11
968
926

36

1.661
34
1.318
293
15
1

3.155

31-dezembro-2014

Quantidade Valores

Mobiliarios

419.781.061.18
9.348.968.894.84
9.257.553.054.99
9.241.212.400.69
16.340.654.307
91.415.839.84¢
80.565.134.019

0
135.000.00(¢
42.752
10.715.663.07¢
2.917.357.993
1.798.861.694
679.200.00d
439.290.000
3.298
3.000

9.771.667.314.02

Montante
Valor
Nominal
(1073 €)
57.557.644
217.007.526
109.803.774
93.463.124
16.340.654
107.203.744
104.737.943
0
135.000
2.223.648
107.157
300.000
0
0
0
0
300.000

274.865.17(

NO
Emissbes

504
1.221
28
17
11
1.193
1.146

42

1571
19
1.261
277
13
1

3.296

31-dezembro-2013

Quantidade Valores
Mobiliarios

358.376.123.20
9.388.502.479.95
9.297.127.132.89
9.277.351.452.30
19.775.680.58
91.375.347.06
80.604.411.401

0
55.000.000
272.583
10.715.663.07¢
1.979.738.194
875.434.134
658.250.00(
446.048.200
2.865
3.000

9.748.858.341.355

Montante
Valor
Nominal
(1073 €)
52.675.347
243.616.805
112.549.196
92.773.515
19.775.681
131.067.609
127.047.899
0
55.000
3.857.553
107.157
300.000|
0
0
0
0
300.000|

296.592.152

1) Inclui Obrigagdes Classicas, Obrigacoes de Caitmijg@cdes Convertiveis, Obrigacdes c/ Direito desBricdo, Obrigacbes Participantes, Obrigacdestetigoias e
Obrigagdes Titularizadas; (2) Valores Mobiliariosr@ertiveis por ordem da Emitente; (3) Valores Mabos Obrigatoriamente Convertiveis.

A totalidade das emissfes integradas encontrapsesentada por 9.772 mil milhdes de unidades der val

mobiliario, com um montante de valor nominal glodal 274.865 milh6es de euros. Em termos globais e

homélogos verificou-se um decréscimo de 7,3 potocea montante nominal integrado, tendo a quandidid

valores mobiliarios apresentado um acréscimo dedr,2ento.

Reportando a andlise ao quadro acima, e consider@meaior relevancia na atividade da INTERBOLSA, os

valores mobiliarios representativos da divida mlajacom um total de 968 emissées, totalizavam erde31

dezembro de 2014, 107.203 milhdes de euros, valrepresenta, neste segmento, uma diminui¢cdo bgmdl

de 17,4 por cento em termos de montante nominagjsstdio da INTERBOLSA.

Ainda dentro do segmento da divida, cumpre realcdescida verificada no nimero de emissdes de papel

comercial, que no periodo em andlise ascendeleanEsdes, representando um decréscimo homologé,8e 1

por cento, tendo o valor total de emissdes de pagmércial acompanhado a tendéncia negativa eeaypteesio

um decréscimo de 42,4 por cento no montante sabada INTERBOLSA.
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No que concerne a divida publica de longo prazogotante sob gestao apresenta um decréscimo haombdog

2,4 por cento tendo-se 0 nimero de emissfes martitkiante face a 31 de dezembro de 2013.

No mesmo sentido variaram as 11 emissdes de BillggeTesouro, cujo montante nominal apresenta um

decréscimo 17,4 por cento para 0 mesmo numero ds&®s registado no ano transato.

Ao contrario de anos anterior a evolugao da atdeddewarrantsapresenta no final de 2014 um acréscimo no
namero de emissdes, encontrando-se sob gestad &RBOLSA 1.318 emissdes no final do ano de 201& fa
as 1.261 emissdes registadas no periodo homoélademiBra-se que o0 segmentowdarrantsapresentou um
acréscimo de 548 emissdes registadas em 2012 @éhrio final de 2013.

O segmento de ac¢des contava com 498 emissbes stiip givs Sistemas Centralizados da INTERBOLSA,
menos 6 do que no ano anterior, representandoremgale valor nominal um montante de 57.558 milluges

euros. Em termos percentuais o montante de acdeseapa um acréscimo homologo de 9,3 por cento.

Cumpre ainda referir que, da totalidade dos valanebiliarios sob gestdo da INTERBOLSA, 18 emissdes
encontram-se valorizadas em moeda diferente de m@mos 7 do que o nimero de emissfes contabiizada
2013, sendo 17 denominadas em délares americdnemeéenes japoneses. O montante integrado, qaadesc
a 580 milhdes de euros (montante convertido em) em@senta em termos homoélogos um acréscimo de 34,

por cento.

3.1.3. Forma de representacao

Do total das emissdes sob gestdo da INTERBOLSA361.8ncontram-se representadas sob a forma
desmaterializada e 1.619 estdo representadagipos fiisicos.
Cumpre aqui referir que 1.312 emisséeswanants encontrando-se cada emissao representada pdtulon t

Unico.

Fig. 2 — Valores mobiliarios sob gestdo da INTERB®BI- Forma de Representacédo

31 - dezembro — 2014 31 - dezembro — 2013

Valores Mobiliarios sob gestéo Interbolsa

N.° Emissdes
Desmaterializada 1.536 1.752
Titulada 1.619 1.544
Totais 3.155 3.296
Qt. Valores Mobiliarios
Desmaterializada 9.770.359.596.58. 9.747.577.756.64R
Titulada 1.307.717.442 1.280.584.714
Totais 9.771.667.314.02 9.748.858.341.356
Montante Valor Nominal (10"3 €)
Desmaterializada 274.087.511 295.785.595
Titulada 777.658 806.556
Totais 274.865.169 296.592.151
Valor Mercado (1073 €)
Desmaterializada 296.948.216 328.894.189
Titulada 658.630 665.021]
Totais 297.606.846 329.559.210
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3.1.4. Controlo das emissodes

No ambito da sua atividade de registo e controtoetlaissdes desmaterializadas e de depésito, geaatdrolo
de valores titulados, a INTERBOLSA gere, para dadaa de representacao de valores mobiliarios, eonta
interna na qual inscreve a diferenca entre a quead de valores mobiliarios emitida, duma emissdio o
categoria, e a quantidade de valores mobiliarigisteéedos e/ou depositados nos Sistemas Centradizautcsi
geridos. No quadro seguinte sdo apresentadas aidfiskes e respetivo montante em valor nominalydlises

mobiliarios emitidos e sob gestdo da INTERBOLSA.
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Fig. 3 — Valores mobiliarios emitidos/sob gestadMBERBOLSA

Valores Mobiliarios Emitidos / Sob gestdo da Centilade Valores Mobiliarios
31 - dezembro — 2014

_ _ N.© Inscritos Emitidos
LA Ll Emissoes Ot Valores Montante Qt. Valores Montante =~ % Iné(\:/r'l\;a
Mobiliarios Wlle Mobiliarios el e
Nominal Nominal
Acles 498 419.781.061.184 57.557.644 419.830.942.65( 57.595.963] 99,988%
Desmaterializados 469 419.248.161.36¢ 57.138.090 419.259.780.95] 57.140.331] 99,997%
Tituladas 29 532.899.822 419.554 571.161.699 455.632 93,301%
Divida 996 | 9.348.968.894.844 217.007.526 9.349.065.234.74] 217.012.058 99,999%
Desmaterializados 989 | 9.348.967.267.224 216.649.421] 9.349.062.890.49] 216.650.377] 99,999%
Tituladas 7 1.627.620 358.104 2.344.250 361.680 69,430%
Divida Publica 28| 9.257.553.054.99{ 109.803.778 9.257.645.902.63{ 109.804.707 99,999%
Desmaterializados 28| 9.257.553.054.99{ 109.803.778 9.257.645.902.63§ 109.804.707 99,999%
Obrigagdes do Tesouro 17| 9.241.212.400.69§ 93.463.124 9.241.305.248.33] 93.464.052| 99,999%
Desmaterializados 17| 9.241.212.400.69§ 93.463.124 9.241.305.248.33] 93.464.052| 99,999%
Bilhetes do Tesouro 11 16.340.654.303 16.340.654] 16.340.654.303 16.340.654) 100,000%
Desmaterializados 11 16.340.654.303 16.340.654 16.340.654.303 16.340.654] 100,000%,
Divida Privada 968 91.415.839.84€ 107.203.747 91.419.332.103 107.207.351]  99,996%
Desmaterializados 961 91.414.212.22¢ 106.845.643 91.416.987.853 106.845.671 99,997%
Tituladas 7 1.627.620] 358.104 2.344.250 361.680 69,430%
Obrigag6es 926 80.565.134.01§ 104.737.943 80.565.850.649 104.741.518 99,999%
Desmaterializados 919 80.563.506.394 104.379.83§ 80.563.506.399 104.379.838 100,000%
Tituladas 7 1.627.620 358.104 2.344.250 361.680 69,430%
VMOC's 2 135.000.000 135.000 135.000.000 135.000( 100,000%
Desmaterializados 2 135.000.000 135.000 135.000.000 135.000| 100,000%
Papel Comercial 36 42.752| 2.223.648| 42.752| 2.223.648, 100,000%
Desmaterializados 36 42.752 2.223.648 42.752 2.223.648 100,000%)
Titulos de Participagao 4 10.715.663.074 107.157 10.718.438.709 107.184 99,974%
Desmaterializados 4 10.715.663.074 107.157 10.718.438.709 107.184 99,974%
Outros 1.661 2.917.357.993 300.000 2.917.357.993 300.000{ 100,000%
Desmaterializados 78 2.144.167.993 300.000 2.144.167.993 300.000 100,000%,
Tituladas 1.583 773.190.000Q 0 773.190.000 0 100,000%
Unidades de Participacao 34 1.798.861.694 0 1.798.861.695 0 100,000%)
Desmaterializados 34 1.798.861.695 0 1.798.861.695 0 100,000%)
Warrants 1.318 679.200.000Q 0 679.200.000 0 100,000%
Desmaterializados 6 1.900.000 0 1.900.000 0 100,000%
Tituladas 1.312 677.300.000 0 677.300.000 0 100,000%)
Certificados 293 439.290.000 0 439.290.000 0 100,000%
Desmaterializados 22 343.400.000 0 343.400.000 0 100,000%
Tituladas 271 95.890.000 0 95.890.000] 0 100,000%
Valores Estruturados 15 3.298 0 3.298 0 100,000%
Desmaterializados 15 3.298 0 3.298 0 100,000%
Outros Valores Destacados 1 3.000 300.000 3.000 300.000 100,000%,
Desmaterializados 1 3.000 300.000 3.000 300.000 100,000%)
Totais - Eur 1.476| 9.768.749.802.001 273.984.882 9.768.896.023.364 274.027.734  99,999%
Desmaterializados 1.440| 9.768.215.274.564 273.207.224 9.768.322.517.41] 273.210.421 99,999%
Tituladas 36 534.527.442 777.658 573.505.949 817.312 93,204%
Totais - Outras Moedas 18 154.025 580.287 154.025 580.287| 100,000%
Desmaterializados 18 154.025 580.287 154.025 580.287| 100,000%
Totais - Sem Moeda 1.661 2.917.357.993 300.000 2.917.357.993 300.000{ 100,000%
Desmaterializados 78 2.144.167.993 300.000 2.144.167.993 300.000 100,000%,
Tituladas 1.583 773.190.009 0 773.190.000 0 100,000%
Notas: (1) Encontram-se inscritas 23 emissées em USD, 2 &m JP

(2) As unidades de participacéo,warrants os certificados e os valores estruturados naat&swociado valor nominal.
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3.1.5. Exercicio de direitos de contetdo patrimonia& outros eventos

O exercicio de direitos de contetdo patrimonialugas eventos constitui uma das principais ativedada
INTERBOLSA.

Efetuando uma analise do conjunto de eventos eghilizatravés dos Sistemas Centralizados no desbui@soo
de 2014 foram processadas 8.389 operacdes ddaixele direitos de contelido patrimonial e outnenéos,
tendo-se processado mais 408 operacdes face ale&t13. A quantidade de unidades de valores raabsi
movimentada ascendeu a 10.590 mil milhdes, ascdndenmontante de valor nominal envolvido nestes

processamentos a 74.803 milhdes de euros.

Fig. 4 — Exercicio de direitos de contetido pairiral e outros eventos - Total

Exercicio de direitos e outros eventos 31-dezembro-2014 31-dezembro-2013 Var.(%)

Exercicio de Direitos
N.° Operacde 8.386 7.977 5,1%
Quantidade Valores Mobiliarig 10.589.585.394.96 10.778.686.331.65) -1,8%
Montante (10”3 Eur] 74.747.771 72.425.449 3,2%

Outros Eventos

N.° Operacde 3 4 -25,0%
Quantidade Valores Mobiliarig 55.000.009 55.000.009 0,0%
Montante (10”3 Eur| 55.000 55.000 0,0%
N.° Operacoes 8.389 7.981 5,1%
Quantidade Valores Mobiliarios 10.589.640.394.96 10.778.741.331.65) -1,8%
Montante (10”3 Eur) 74.802.771 72.480.449 3,2%

Em termos homologos e percentuais a quantidadelgligbvalores mobiliarios envolvida nestas opersifdie
1,8 por cento inferior a registada em 2013, tendalor total movimentado apresentado um acrésciend, 2

por cento.

Nos pontos seguintes é efetuada uma andlise indifzdda dos diferentes tipos de exercicio detdseie

contelido patrimonial e outros eventos processag@std o ano de 2014 nos Sistemas Centralizados.

a) Pagamento de Juros e rendimentos equiparados

Durante 0 ano de 2014, os Sistemas Centralizadmegsaram 2.901 operacdes de pagamento de juros e
rendimentos equiparados, contra as 3.520 operagékzadas no periodo homologo (-17,6%). O montdate
juros pago ascendeu a 8.294 milhdes de euros,sepgesdo um decréscimo de 11,9 por cento facelao va

pago em 2013.

Da analise da informacéo discriminada apresentadpadro da Figura 5, podemos aferir que o pagantnt

juros relativos a divida publica apresenta, emdsrde montante de juro pago, um decréscimo ded2,8gmto
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face a idéntico montante pago no ano anterior ateedverificado, de igual forma, uma diminuicaondionero

de operacgbes, menos uma do que no periodo homdlogo.

O numero de operagbes de pagamento de juros padesselativo a emissées de obrigacdes de divikdpr,
bem como de outros titulos de divida, apresentdecréscimo de 13,9 e 49,1 por cento, respetivamente
Por sua vez, o montante de juros pago relativdes segmentos apresenta, igualmente, um decrédeirh®,7

e 48,3 por cento.

Fig. 5 — Exercicio de Direitos — Pagamento de Jenendimentos equiparados

Pagamento de Juros e Rendimentos Equiparados 31-dezembro-2014 31-dezembro-2013 Var.(%)

Divida Publica — Obrigagdes
N.° Operacde 28 27 3,7%
Quantidade Valores Mobiliarig 9.203.771.472.93 9.613.636.668.37 -4,3%
Montante (1073 Eur 4.057.386 4.151.848 -2,3%

Divida Privada — Obrigacgdes
N.° Operacde 2.678 3.110 -13,9%
Quantidade Valores Mobiliarig 143.136.956.13 143.136.245.52 0,0%
Montante (1073 Eur 4.160.186 5.119.151 -18,7%

Divida Privada - Out. Titulos Divida (*)

N.° Operacde 195 383 -49,1%
Quantidade Valores Mobiliarig 10.771.287.88] 10.842.035.42] -0,7%
Montante (10"3 Eur, 76.475 147.982 -48,3%
N.° Operag6eq 2.901 3.520 -17,6%
Quantidade Valores Mobiliarios 9.357.679.716.95 9.767.614.949.32 -4,2%
Montante (1073 Eur) 8.294.047 9.418.981 -11,9%

() Outros Titulos Divida: Valores Mobiliarios Convertiveis por opgéo daitate Emitente; Valores Mobiliarios Obrigatorianee@onvertiveis;

Obrigagdes Hipotecarias; Obrigacdes TitularizaWadores Estruturados; Papel Comercial.
b) Amortizacdes

No que concerne as operagfes de amortizacdo padesgselos Sistemas Centralizados durante o a2@lde
verificou-se um decréscimo no numero de operacéesepsadas, menos 142 do que as realizadas no ano
anterior. Esta evolucéo ndo foi acompanhada pefltante amortizado, que durante o ano em analisndsa

a 57.954 milhdes de euros, face aos 57.945 milth@esiros amortizados em 2013.

Uma analise individual por tipo de valor mobiligpermite verificar que em 2014 foram amortizadastermos

de divida publica, duas emissées de obrigacbez erdissdes de Bilhetes do Tesouro.

No ano de 2014 foram processadas 579 operacoesatézacao de obrigacdes de divida privada, maigub

no ano anterior, tendo o montante amortizado atesbd,5 por cento.

No que concerne aos Outros titulos de divida fopancessadas 184 operacdes, menos 188 do que no ano

anterior. Em termos de montante amortizado verifise um decréscimo de 42,5 por cento.
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acbes

Pagamento de AmortizacGes 31-dezembro-2014 31-dezembro-2013 Var.(%)
Divida Publica — Obrigagdes
N.° Operacde 2 1 100,0%
Quantidade Valores Mobiliarid 940.340.605.00 574.609.549.17 63,6%
Montante (1073 Eur, 9.378.406 5.567.601 68,4%
Divida Publica - Bilhetes do Tesouro
N.° Operacde 10 10 0,0%
Quantidade Valores Mobiliarid 20.491.015.384 20.849.872.733 -1,7%
Montante (1073 Eur 18.717.566 17.524.930 6,8%
Divida Privada — Obrigacdes
N.° Operagte 579 534 8,4%
Quantidade Valores Mobiliarid 44.170.99¢ 71.850.785 -38,5%
Montante (1073 Eur, 19.716.061 17.222.413 14,5%
Divida Privada - Out. Titulos Divida (*)
N.° Operag6e 184 372 -50,5%
Quantidade Valores Mobiliarid 389.547 1.138.269 -65,8%
Montante (1073 Eur, 10.141.539 17.630.442 -42,5%
N.° Operacoes 775 917 -15,5%
Quantidade Valores Mobiliarios 960.876.180.921 595.532.410.964 61,3%
Montante (10”3 Eur) 57.953.572 57.945.386 0,0%
@ Outros: Valores Mobiliarios Convertiveis por opgdo da Efulos de Participago; Certificados; Valores @strados; Papel Comercial.

¢) Pagamento de Dividendos e rendimentos equiparasio

Durante o ano de 2014, foram processadas, atr@gSistemas Centralizados, 93 operacdes de
dividendos e outros rendimentos equiparados, tendeimentado 3.415 milhSes de euros.

percentuais assistiu-se a um decréscimo no nurempdracdes, bem como no montante de

rendimentos pagos, em 1,1 e 1,6 por cento, respedinte.

Fig. 7 — Exercicio de Direitos — Pagamento de Rinitbs e Rendimentos de Unidades de Participacdes

Dividendos /Rendimentos UP's:

31-dezembro-2014

31-dezembro-2013

Acgbes
N.° Operag6e 86 87 -1,1%
Quantidade Valores Mobiliarig 219.910.879.78 411.435.980.72 -46,6%
Montante (1073 Eur, 3.270.063 3.247.823 0,7%

Unidades Participagcao

N.° Operacde 7 7 0,0%
Quantidade Valores Mobiliarig 1.361.184.95] 1.675.502.517 -18,8%
Montante (10"3 Eur 144.640 114.651 26,2%
N.° Operacoes 93 94 -1,1%
Quantidade Valores Mobiliarios 221.272.064.73 413.111.483.23] -46,4%
Montante (10”3 Eur) 3.414.703 3.362.474 1,6%
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d) Alteracbes de capital

Analisadas de forma global, as operacdes de aieide capital processadas através dos Sistemasizeiins
da INTERBOLSA registaram, ao longo de 2014, um&wszimo de 26,5 por cento face a igual periodo do an

anterior, tendo o montante envolvido nestas opesagfescido de 1.594 para 4.863 milhdes de euros.

Remetendo a andlise para o quadro abaixo, as @gsrde aumento de capital social por subscri¢afnalado
ano em analise, ascenderam a 3, menos 2 do qugiatadas no ano anterior, tendo o montante stscri

ascendido a 3.396 milhdes de euros, comparado vt inilhdes de euros subscrito em 2013.

Fig. 8 — Exercicio de Direitos — Alteracdes de tdpi

Alteracdes de Capital 31-dezembro-2014 31-dezembro-2013 Var.(%)
Subscri¢bes
N.° Operacde 3 5 -40,0%
Quantidade Valores Mobiliarig 47.116.376.81¢4 3.427.500 1374557,2%
Montante (10°3 Eur 3.396.279 19.138 17646,3%
Incorporagbes:
N.° Operagbe 5 8 -37,5%
Quantidade Valores Mobiliarig 1.366.200 2.707.988 -49,5%
Montante (1073 Eur 1.471 10.089 -85,4%
Reducdes
N.° Operagte 11 19 -42,1%
Quantidade Valores Mobiliarig 83.360.259 184.097.647 -54,7%
Montante (1073 Eur 1.323.459 1.404.928 -5,8%
Fusdes
N.° Operagte 5 2 150,0%
Quantidade Valores Mobiliarig 39.875.880 160.050.00(¢ -75,1%
Montante (1073 Eur 112.634 160.100 -29,6%
Cisdes
N.° Operacde 1 0 100,0%
Quantidade Valores Mobiliarig 29.070.000 0 100,0%
Montante (10°3 Eur 29.070 0 100,0%
N.° Operacgoes 25 34 -26,5%
Quantidade Valores Mobiliarios 47.270.049.158 350.283.135 13394,8%
Montante (1073 Eur) 4.862.913 1.594.255 205,0%

No que se refere aos aumentos de capital por iocagfo de reservas, foram processadas em 2014 cinco
operagdes, menos trés do que no ano anterior, @nvador envolvido nestas operagdes decrescido 8,4

cento.

No ano de 2014, foram ainda processadas 11 operdedeeducéo de capital social, menos 8 do quanoo a
anterior, tendo o valor envolvido nestas operae8esndido a 1.323 milhdes de euros, valor que astatcom

0s 1.405 milhdes de euros registados em 2013.

Péagina 16



Y

INTERBOLSA

No que concerne as fusdes de empresas, durantede 014 foram processadas cinco operacées, rialms
que em igual periodo do ano anterior, que reprasamta movimentacao de 113 milhdes de euros, n&nh6s

por cento face ao ano transato.

Quanto as operacgfes de cisdo de empresas, emd@Qirddessada uma operacéo, ndo tendo sido prdeessa

qualquer operacéo deste tipo em 2013.

e) Exercicio deWarrantse Certificados

Durante 0 ano de 2014, a INTERBOLSA processou 4dg8acOes de exercicio darrantse certificados,
mais 1.179 do que em igual periodo do ano antéBionontante envolvido neste tipo de operacdes decea
118 milhdes de euros, face aos 40 milhdes de sardicados em 2013, o que reflete um acréscimodiogo

de 190,7 por cento.
Refira-se ainda que o segmentoadgrantsapresenta um acréscimo homélogo de 34,5 por centdmero de
exercicio de direitos realizados em 2014, facel® 2@ndo o exercicio de direitos sobre certifisagloresentado

um acréscimo de 4 para 7 operagoes.

Fig. 9 - Exercicio de Direitos — Exercicio &arrantse Certificados

Exercicio de Warrants e Certificados 31-dezembro-2014 31-dezembro-2013 Var.(%)
Warrants
N.° Operacde 4.581 3.405 34,5%
Quantidade Valores Mobiliarig 2.471.800.00( 2.074.350.00( 19,2%
Montante (1073 Eur 112.744 39.313 186,8%
Certificados
N.° Operag6e 7 4 75,0%
Quantidade Valores Mobiliarig 15.583.20(0 2.855.000 445,8%
Montante (10”3 Eur| 5.365 1.315 308,0%
N.° Operacoes 4.588 3.409 34,6%
Quantidade Valores Mobiliarios 2.487.383.20( 2.077.205.00( 19,7%
Montante (1073 Eur) 118.109 40.628 190,7%

f) Liquidagc&o de Emissdes

No ano de 2014 foram processadas 4 operacSesuidalfgo de unidades de participacéo, que movinantar
104 milh&es de euros, contra as 3 operacdes dastepa realizadas no ano anterior pelo montaotzagbe

63 milhdes de euros.
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3.1.6. Movimentos em conta

Os Sistemas Centralizados de valores mobiliarietuem, por instrucdo dos Intermediarios Financeiaos
movimentacéo de valores mobiliarios dentro de edtamesmo Intermediario Financeiro e entre coaéas
diferentes Intermediarios Financeiros, tanto pde#cede liquidagdo fisica de operacbes como panees

transferéncia de valores entre contas.

Ao longo do ano de 2014, foram realizadas 330 raiidferéncias de valores mobiliarios, representamio
acréscimo de 18,9 por cento relativamente ao numhertvansferéncias efetuadas durante o ano de ZD13.
aumento registado no numero de operacdes foi actraga pela evolucdo da quantidade de valores ranbsi

objeto de transferéncia, que registou um decrésden®/ por cento.

Fig. 10 — Movimentos em conta

31 - dezembro — 2014 31 - dezembro — 2013 |
N.° Operagbes Qt. Valores Mobiliarios ~ N.° Operacdes Qt. Valores Mobiliarios
Processamento imediato 6.087.537.030.12 4.088.302.955.328
Processamento noturno 385.466.032.944 311.745.676.630

Transferéncias de Valores Mobiliarios

Intervengéo do BdP 5.022.667.834.02 3.420.291.482.66]

Intervencé@o da LCH.Clearnet, S.A. 4.144.920
Totais 11.495.675.042.01 7.820.350.830.796

3.1.7. Servicos de Informacéo

A INTERBOLSA prosseguiu a sua atividade de prestagfjular de informacéo estatistica, historica e de
natureza financeira aos Intermediarios Financea®&ntidades Emitentes, a Comissdo do Mercadatbees
Mobiliarios, ao Banco de Portugal, ao Banco Cerirabopeu, auditores e a todos os demais parti@pari

mercado que a requereram.

Uma das mais relevantes atividades da area deogissi@iformacdo da INTERBOLSA é a disponibilizag@&o
um servico que permite as Entidades Emitentes twegmobiliarios nominativos, emitidos sob a forma
desmaterializada ou titulada e inscritos nos Siate@entralizados de valores mobiliarios, terem sacés
informacdo relativa a identificagdo dos titulares galores mobiliarios por si emitidos, bem conguantidade

por cada um detida.

No portal da INTERBOLSA, numa é&rea reservada an@& encontra-se disponivel um modulo que pessite
Entidades Emitentes solicitarem informacdo sobeatificacao de titulares dos valores nominativagiios,
recebendo, na sua area dedicada, o ficheiro camtiformacao solicitada para um determinado derite

referéncia.
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Cumpre, no entanto, referir que os Sistemas Céaadals gerem contas globais, abertas pelos Intéanmesl
Financeiros filiados, que, em cada momento, comt&mmatdrio das contas de registo individualizaukrtas
pelos investidores junto do Intermediario Finareéitepositario/registador) por si escolhido. Parseguinte,
a INTERBOLSA solicita aos Intermediarios Financsijrparticipantes nos Sistemas por si geridos, imdg&o
sobre os detentores dos valores mobiliarios oljetsolicitacdo da Entidade Emitente e, apds catesgiib da

informacéo recebida, remete-a a Entidade Emitente.

No que se refere as informac6es de identificac&dwdares, durante o ano de 2014, a INTERBOLSAsteg
285 pedidos, representando um acréscimo de 5,2emtw face aos pedidos recebidos por esta entgizdera

no periodo homdlogo no ano anterior.

Fig. 11 — Pedido de Identificagcdo de Titulares

Pedidos de Identificacdo de Titulares 31-dezembro-2014 31-dezembro-2013 Var.(%)
N.° de pedidos por emitente 237 219 8,2%
N.° de pedidos por c4digo CVM 285 271 5,2%
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3.2. Sistemas de Liquidacéo

Fruto da dindmica positiva do mercado de capitaigiecurso de 2014, os Sistemas de Liquidacédo gepdia

INTERBOLSA apresentam um acréscimo de atividagellesda no aumento do ndmero de operagoe|

liquidacgéo realizadas no ano em andlise, bem comaumento dos montantes envolvidos.

3.2.1. Sistema de Liquidag&o Geral

O Sistema de Liquidacao geral é responsavel ppia@h¢do das operagdes realizadas nos mercadsis mas

geridos pela Euronext Lisbon e garantidas pela C#4rnet, S.A.

Fig. 12 — Liquidacdes de operacgfes realizadas emaahe gerido pela Euronext Lisbon

Instrucdes de Liquidagdo 31-dezembro-14 31-dezembro-13 ~ Var.(%)
Ciclo Diurno
. Operagdes Garantidas

N.° Instrugdeg 271.579 240.956 12,7%
Quantidade Valores Mobiliarid 106.542.099.16 73.897.487.21 44,2%
Montante (10”3 Eur 28.708.535 21.829.72¢ 31,5%

. Operagdes Nao Garantidas
N.° Instrugdes 1.751 858 104,1%
Quantidade Valores Mobiliarid 1.863.674 703.577 164,9%
Montante (10”3 Eur 21.337 5.330 300,3%)
N.° Instrucdes 273.330 241.814 13,0%
Quantidade Valores Mobiliarios 106.543.962.83 73.898.190.794 44,2%
Montante (1073 Eur) 28.729.872 21.835.050 31,6%

Fruto de uma evolucdo positiva do mercado de dapita ano de 2014, o nimero total de instrugdes de
liquidacdo apresentou um acréscimo de 13,0 porocfate ao ano anterior. O correspondente valor das

instruc@es liquidadas acompanhou essa evolugadstaedo um acréscimo homélogo de 31,6 por cento.

De facto, o montante liquidado durante o ciclo miyrque ocorre, diariamente, entre as 11h e o diajo-
ascendeu a 28.708 milhdes de euros, contrapond@t@85 milhdes de euros liquidados no ano pred¢eden

Fig. 13 — Resubmisséao de operagdes garantidas

Operacdes Garantidas liquidadas no SLrt 31-dezembro-14 31-dezembro-13  Var.(%)

N.° Instrugoes 25.363
Quantidade Valores Mobiliarid 6.630.556.76¢€
Montante (10”3 Eu .363. .908. ,

Relativamente ao nimero de instrucdes referentpeimcdes garantidas que, por falha na primeitatiea de
liquidacao, foram liquidadas nos ciclos de resub&@msatravés do Sistema de Liquidacé@al time (SLrt),
apresentam um acréscimo homologo de 0,3 por ceigiee representa, em termos de valor liquidadcs &8

por cento do que em igual periodo do ano anterior.
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Fig. 14 — Instruc¢des ndo liquidadas

Instrucdes de Liquidacéo Né&o Liquidadas 31-dezembro-2014 31-dezembro-2013 Var.(%)

. Operagbes Garantidas
N.° InstrugBeg 29.035 25.949 11,9%
Quantidade Valores Mobiliarid 6.085.803.40( 5.092.059.317 19,5%
Montante (1073 Eur 1.975.709 1.494.613 32,2%

. Operagbes Nao Garantidas

N.° Instrucdes 110 27 307,4%
Quantidade Valores Mobiliarid 475.125 5.271 8913,9%
Montante (1073 Eur 4.958 906 447 2%
N.© Instrucbes 29.145 25.976 12,2%
Quantidade Valores Mobiliarios 6.086.278.524 5.092.064.587 19,5%
Montante (1073 Eur) 1.980.667| 1.495.519 32,4%

No que concerne as falhas de liquidagéo, istosérugdes néo liquidadas na ultima tentativa dedagéo do
dia e canceladas pelo Sistema, verificou-se um atmake 12,2 por cento no nimero de instrugfes psadas,

tendo no entanto 0 montante relativo a estas opesagyescido 32,4%.

3.2.2. Sistema de Liquidacaoeal time(SLrt)

O Sistema de Liquidacamal time (SLrt) permite a liquidacdo de instrucbes FOied of paymente DVP

(delivery versus paym@mum ambiente totalmente automatizado, consulistashe a concretizacdo efetiva do

conceito STPgtraight through processing

Este sistema de liquidagéo, disponibilizado ao adwao ano de 2001, revelou-ab,initio, um sistema robusto
e versatil que desde essa data tem sido objet@mes\vadaptacbes, de forma a responder com celerigla

eficiéncia as solicitacdes da industria em gedd®clientes da INTERBOLSA em particular.

Fig. 15 — Liquidagdo de Operagdes em tempo real

Instrucdes de Liquidagao 31-dezembro-2014 31-dezembro-2013 Var.(%)
. Instrugcdes DVP
N.° Instrugées 637.000 476.659 33,6%
Quantidade Valores Mobiliarig 10.196.042.747.39 6.310.239.660.17 61,6%
Montante (10”3 Eur 248.281.543 157.963.38( 57,2%
. Instrucdes FOP
N.° Instrugdes 121.482 79.064 53,7%
Quantidade Valores Mobiliarid 14.496.586.358.83 7.202.500.173.01 101,3%
Montante (1073 Eur| 0 0
N.° Instrucdes 758.482 555.723 36,5%
Quantidade Valores Mobiliarios 24.692.629.106.23, 13.512.739.833.19 82,7%
Montante (1073 Eur) 248.281.543 157.963.38( 57,2%

Durante o ano de 2014, foram liquidadas atravéSldb cerca de 758 mil operag8es (incluindo operagdes
realizadas fora de mercado — OTGver the counter e operacgdes de realinhamento) contra cerca @leni5

instruc@es liquidadas no periodo homologo.
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No que concerne ao montante liquidado através @&stema de Liquidacdo, a sua evolucdo duranteaean
2014 foi igualmente positiva, verificando-se uméacimo de 57,2 por cento relativamente ao montante
liquidado em 2013.

3.2.3. Sistema de Liquida¢do em Moeda Estrangeir&I(ME)

Correspondendo, mais uma vez, as necessidadesrdadoga INTERBOLSA implementou um sistema de
liquidacdo em moeda diferente de Euro, recorrengu aistema de pagamento do tjqmmmercial bank money
operado pela CGD - Caixa Geral de Depositos, §uk permite os pagamentos de rendimentos e adicfiid

financeira de operag¢des de mercado ndo garanti@aLgover-the-counter

O Sistema de Liquidacdo em Moeda Estrangeira (SL&fEpntra-se preparado para processar operacdes em
USD, GBP, JPY, CHF, CAD e AUD podendo ser alargadmutras moedas convertiveis, apos a necessaria

andlise, sempre que tal se mostrar necessaricppria necessidades evidenciadas pelo mercado.

Fig. 16 — Emissdes sob gestédo da INTERBOLSA em mdédrente de Euro

Emissdes em Moedas Estrangeiras 31-dezembro-2014 31-dezembro-2013 Var.(%)
USD
N.° Emissde 17 23 -26,1%
Quantidade Valores Mobiliarig 154.005 117.913 30,6%
Montante de Valor Nominal (1073 Us 620.928 432.021 43, 7%
JPY 0 0
N.° Emissoe 1 2 -50,0%
Quantidade Valores Mobiliarig 20 90 -77,8%
Montante de Valor Nominal (10”3 Jp 10.000.000 17.000.000 -41,2%
Totais (Montantes convertidos €)
N.° Emissdeg 18 25 -28,0%
Quantidade Valores Mobiliarios 154.025 118.003 30,5%
Montante de Valor Nominal (10”3 Eur) 580.287 430.731] 34,7%

Em 31 de dezembro de 2014, encontravam-se insgrdaSistema Centralizado 18 emisses em moeda
estrangeira (menos 7 emissbes face ao periodo bga)dlsendo 17 emitidas em délares americanos, no

montante de 621 milhdes de délares e 2 emissOésnes, no montante de 10 mil milhées de ienes.
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Fig. 17 — Pagamento de Juros em moeda diferereiae

Juros em Moedas Estrangeiras 31-dezembro-2014 31-dezembro-2013 Var.(%)

USD
N.° Operacde 36 81 -55,6%
Quantidade Valores Mobiliarig 254.728 169.734 50,1%
Montante (10”3 Usd 20.347 13.088 55,5%

JPY
N.° Operacde 4 4 0,0%
Quantidade Valores Mobiliarig 180 230 -21,7%
Montante (1073 Jpy| 399.188 444.969 -10,3%

CAD
N.° Operagte 0 4 -100,0%
Quantidade Valores Mobiliarig 0 12.110 -100,0%
Montante (10”3 Cad 0 800 -100,0%

CHF
N.° Operacde 0 2 -100,0%
Quantidade Valores Mobiliarig 0 398 -100,0%
Montante (10”3 Chf] 0 30 -100,0%

Totais (Montantes convertidos €)

N.° Operacoes 40 91 -56,0%
Quantidade Valores Mobiliarios 254.908 182.472 39,7%
Montante (10”3 Eur) 18.526 13.704 35,2%

No decurso do ano em analise, foram processadavéstdeste sistema de Liquidacdo, 40 operacbes de
pagamentos de juros relativas a emissdes em metrdageira, contra 91 eventos desta naturezaadgsem
2013. Destas operacdes, 36 foram processadas aneslél 4 em ienes. No conjunto destas operacdas; fo

movimentados cerca de 19 milhdes de euros (valoreztido para euros).

Fig. 18 — Amortizacéo de emissdes em moeda difedmEuro

Amortizacdes em Moedas Estrangeiras 31-dezembro-2014 31-dezembro-2013 Var.(%)
USD
N.° Operacde 13 27 -51,9%
Quantidade Valores Mobiliarid 59.779 41.712 43,3%
Montante (1073 Usd 70.155 150.743 -53,5%
JPY
N.° Operagbe 1 0
Quantidade Valores Mobiliarid 70 0
Montante (1073 Jpy| 7.000.000 0
CAD
N.° Operagbe 0 2 -100,0%
Quantidade Valores Mobiliarid 0 6.055 -100,0%
Montante (10”3 Cad 0 27.585 -100,0%
CHF
N.° Operacde 0 1 -100,0%
Quantidade Valores Mobiliarid 0 199 -100,0%
Montante (10”3 Chf| 0 920 -100,0%
Totais (Montantes convertidos €)
N.° Operacodes 14 30 -53,3%
Quantidade Valores Mobiliarios 59.849 47.966 24,8%
Montante (1073 Eur) 103.355] 137.219 -24,7%

No que concerne ao processamento de amortizagédgas a emissdes em moeda estrangeira, no a?dlde

foram processadas 14 operac8es deste tipo, queneoatdram 103 milhdes de euros.
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3.3. Agéncia Nacional de Codificacédo

No ambito das func¢des que Ihe estdo cometidas,TEIRBOLSA, desde abril de 1996, gere a atividade da
Agéncia Nacional de Codificagdo, prosseguindo ei# 20atribuicéo de codigos ISIN e codigos CFl ded
com asguidelinesdefinidas pela ANNA -Association of National Numbering Agenciesquanto entidade

responsavel a nivel mundial, pela promocao, imphtaggio e manutencédo das Normas I1ISO 6166 e ISO 10962

Medindo a atividade da Agéncia Nacional de Codificapelo somatério do nimero de novos codigosutitls

e cancelados durante o ano, afere-se um decrédeih,6 por cento.

Durante o periodo em andlise, a Agéncia NacionaCddificacdo atribuiu 11.084 novos cédigos ISIN e
desativou 11.257 codigos. Por cada cédigo ISINriéuatio um codigo CFI, sendo que desta forma foram
atribuidos e desativados o mesmo nimero de co@igbdNo final de 2014 encontravam-se ativos 5.2ifigos
ISIN.

Cumprindo o objetivo de divulgar, a nivel intermaml, os cédigos ISIN e CFl atribuidos pela AgéiNaaional

de Codificacdo, a INTERBOLSA fornece diariament®imacdo para a base de dados central, operada pela
ASB —ANNA Service BureatlDesta forma, toda a informag&o ISIN pode seridaqubr todas as entidades que
dela necessitem bem como pelas agéncias de cagdificamembros da ANNA -Association of National

Numbering Agencies.

A INTERBOLSA fomenta, ainda, a divulgacao dos codigtribuidos por esta Agéncia, mantendo parait efe
a possibilidade de os interessados subscreverembas®de dados contendo informacao ISIN e CFI, com

atualizacdes diarias ou semanais.

O Portal da INTERBOLSA, numa &rea reservada a @& mossui um médulo com informacéo sobre os oédig
ISIN atribuidos.
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4.POLITICAS DE GESTAO

4.1. Organizacéao Interna

A organizacao interna da INTERBOLSA baseia-se nasteutura de natureza funcional, assente numioritér

de especializacdo das tarefas afetas a difereinmegdps.

A atividade operacional da INTERBOLSA encontra-spartida por duas Dire¢cdes: a Central de Valores
Mobiliarios e a Direcdo de Informética.

A Central de Valores Mobilidrios gere os sistemastmlizados de valores mobilidrios e os sistemas d
liquidagdo, assegurando assiroave businesda instituicdo, constituindo a Dire¢éo Informaticseu principal

suporte técnico e operacional.

As atividades funcionais de natureza néo diretaengperacional encontram-se repartidas pela Dirdgddica,
pela Direcdo Financeira, pela Direcdo de Recurswsatos, pelo Servico de Auditoria e Risco e petmgram
Office

As funcBes de Marketing e de Relagcbes Internagosad desenvolvidas sob a responsabilidade diceta d

Conselho de Administracao.

4.2. Estrutura Organizativa

Em 31 de dezembro de 2014, a INTERBOLSA contava wantotal de 38 colaboradores, distribuidos pelas
seguintes areas:

Departamentos N.° Colaboradores

Assessoria do Conselho de Administracao 1
Area Juridica 1
Central de Valores Mobiliarios e 1
Agéncia Nacional de Codificagfb

Informatica 21
Area Financeira 2

Recursos Humanos (**)
Servico de Auditoria Interna e Risco (***)
Program Office 2

(*) As fungdes de Agéncia Nacional de Codificacétéie adstritas & Central de Valores Mobiliarios

(**) A Diregéo de Recursos Humanas ¢ partilhada edBuronext Lisbon
(***) O Servico de Auditoria Interna e Risco e aotdenagéo d&rogram Officeé da responsabilidade funcional do Assessor dseliom de
Administragéo.
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4.3. Recursos Humanos

A organizacao dos recursos humanos da INTERBOLSAmS em critérios de eficiéncia e de gestdo basead

em objetivos, tendente a obtencao de elevados gmdeficacia.

Neste plano, entre as medidas que vém sendo idastiavultam as que respeitam a defini¢cdo clafarddes,
competéncias e responsabilidades, a racionalizagimplificacdo de procedimentos, ao aperfeicoamdat

metodologias e definigdo de prioridades e ao fomdatresponsabilidade e iniciativa das respetives;bes.

A politica de recursos humanos da INTERBOLSA praalgstacar:
= A prossecucao e incentivo de uma cultura alicergadaerdade, confianca, respeito, integridade,
trabalho em equipa e compromisso;
» O estabelecimento de elevados padrdes na liderfomgacendo as chefias os instrumentos adequados
a uma eficaz gestdo de Recursos Humanos, bem comneataces e evidéncias que permitam a
expressdo do conjunto de capacidades e potendipleda organizacao dispoe;
= O encorajamento e recompensa das melhores prétxa@®estdo que incentivam a inovagdo e 0s

elevados padrdes de desempenho.

Para a prossecucao da politica de recursos hunaaféSERBOLSA implementou varios mecanismos que
permitem agilizar, flexibilizar e otimizar os pratimentos internos, nao sé por via do aperfeicoameatboa
comunicacdo dos mesmos mas, igualmente, pelaicdgad das funcdes e objetivos adstritos a caddasnm

elementos da organizacao.
Politica Interna de Comunicagéo

A INTERBOLSA assume a comunicacao interna comonstrumento de gestéo por exceléncia, potenciando o
alinhamento da misséo e dos valores desta entiglzgtera com os objetivos individuais dos colabameslo

fomentando o espirito de grupo, a partilha de eslera focalizacdo nos objetivos estratégicos qaemsa.

Neste ambito, a INTERBOLSA acredita que uma gedtgioomunicagdo que assente na divulgagcdo da missdo
e da cultura da empresa, respeitando as diferémgizgduais e maximizando as rela¢des formais erinais
existentes, concede a comunicacdo interna um pEbeltégico para atrair, reter e desenvolver osrses
humanos.

Através da plataformaeb It Happens Herforam divulgados varios videos e notas de infomacontinuando

a administracdo do Grupo a prestar particular ateag didlogo e partilha de informacéo com os Quodores,
através de reunides presenciaiBofyn Hall$), ou de videoconferéncias.

Formacéo
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A INTERBOLSA reconhece que o reforco constantectdaspeténcias dos seus colaboradores constituilromel
forma de proporcionar o desenvolvimento de um antbiele trabalho propicio ao aumento dos niveis de
empenho, produtividade e lealdade para com a empprscurando desta forma a atualizagéo/formacéo

permanente dos seus quadros, dando énfase a stiaagfo pessoal.

Para além da organizagdo de ag6es de formacéaeaaterINTERBOLSA incentiva todos os seus Colatlures
ao desenvolvimento continuo do seu conhecimentvédrde acfes de formacdo adequadas, assim como a
participacdo em eventos, nacionais e internacipigais versem sobre aspetos relacionados com daatevi
desenvolvida pela empresa e com o seu papel fumdalhma organizacdo do mercado de capitais e thnsis

financeiro Portugués.

Durante o ano de 2014, foram ainda realizadas a@®ésrmacdo com o objetivo de disseminar inforrnaga
sensibilizar os Colaboradores para a importancjardieto TARGET2-Securities, bem como acdes de dégén

especificas para a area da Central de Valores Mobd e para a area de Informatica.
Gestédo de Desempenho

A INTERBOLSA tem implementado um Sistema de Gest@desempenho "Performance Management

System; idéntico ao utilizado em todas as localiza¢Oa® Bext.

A Gestao de Desempenho constitui um instrumentdaonental de apoio a gestéo, de promogéo de ummault
de mérito e de uma maior orientacéo para o clido@® como um fator de motivacdo em torno da Migséo
Objetivos Estratégicos da empresa, sendo vistdogaglo como um estimulo ao desenvolvimento indiaidu
dos Colaboradores, a melhoria da qualidade dos;esrprestados pela INTERBOLSA e a consolidacdo da

imagem desta entidade gestora no mercado de capétaional e internacional.

Este Sistema assenta nos seguintes objetivos:

e Desenvolvimento de uma cultura de gestdo orienfgala resultados com base em objetivos
previamente estabelecidos e acordados;

e Garantia que todos os Colaboradores déo o seu nalhtyibuto para o desenvolvimento da empresa,
encontrando nesta o lugar privilegiado para o dedeimento das suas capacidades profissionais e
individuais;

e Reconhecimento do mérito, assegurando a diferéiwia; valorizacdo dos diversos niveis de

desempenho;
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* Promogéo da comunicagéo interna eficaz, estabeleammo instrumentos essenciais deste sistema as
revisfes periddicas dos objetivos individuais, aiemista anual entre a Chefia e o Colaborador e a
autoavaliacao;

* Fomento do desenvolvimento profissional dos traxidhes, através da identificagdo de necessidades

de formacéo e consequente elaboracédo de planosndaciio.

A INTERBOLSA adota a Gestdo de Desempenho comomyperitante veiculo conducente a identificagédo do
potencial das pessoas, & melhoria do desemperggugs e a qualidade das relagées, servindo deudstnos

esforcos para alcancgar resultados positivos daati®s para o individuo e para a organizagao.

Como ja foi referido, mas nao é demais enfatizT&ERBOLSA, procurando a constante atualizacaosgos
Colaboradores e dando énfase a sua valorizacdmagbessconhece que o reforco constante das suas
competéncias é a melhor forma de potenciar um angbae trabalho eficaz e, simultaneamente, aumestar
niveis de qualidade de prestacdo de servigos asschentes, bem como, o empenho e a lealdadecparaa

empresa.

Outras medidas implementadas
Programa de Bem-estar

O Grupo Euronext tem em curso uma politica Wé&elinesy criada com o objetivo de fomentar inicativas

baseadas no conceito d&/6rk Life Balancédirigidas a todos os Colaboradores da Euronext.

Na INTERBOLSA, em particular, foi criado um conjarde atividades, das quais se destacam, entrespatra
avaliacdo anualdn-job’ com o objetivo de tracar o perfil comportamernttal postura do Colaborador no seu

local de trabalho e fornecer ferramentas praticasla Colaborador de acordo com a sua necessitthidielual.

Porque a saude fisica e psicolégica dos Colabagadomuito importante para a Euronext, e aindanimnté da
politica deWellnesga implementada, foi disponibilizado um prograreded\P -Employee Assistance Program,
que oferece gratuitamente por telefoneoaline consultas a todos os Colaboradores da Euronext,domo
aos membros dos seus agregados familiares. Egfmpra tem como objetivo fornecer servicos de inéméo,
consultoria e aconselhamento nas areas de medicina areas juridica e financeira da Euronextnp@edo

desta forma o equilibrio entre a vida pessoal ida profissional.

A Euronext criou uma parceria com uma entidadepaddente, para que, de forma estritamente confalenc

possa prestar a ajuda necessaria aos Colaboragoees solicitem, em questdes de ambito individual,
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relacionadas com o trabalho ou com a sua vida pksks quais se destacam, entre outras: questéidisas ou
financeiras; assuntos de natureza familiar; proafente relacionamento, pessoal ou profissionaldgede
mudanca (na vida pessoal ou profissional); desgmaehto de comunicac¢astress ansiedade, depresséo, entre

outros.
Responsabilidade Corporativa

A Responsabilidade Corporativa € um compromissairsdg 0 qual a empresa integra, na sua atuagao

empresarial e na sua relacdo com os sekeholderspreocupacdes sociais e ambientais, numa baset&ohl

A Responsabilidade Corporativa, tal como a entewnderssenta no principio da otimizacéo dos readtad

trés niveis (ofriple Bottom Line approaghEcondmico, Social e Ambiental. O reconhecimetdgaelevancia

da integracdo destas trés componentes resultapaa@sséncia, da constatacdo de que as empresas ndo
sobrevivem no longo prazo, se as sociedades enestéie inseridas ndo forem socialmente equilibradas

desenvolvidas, e os recursos naturais nao fordixadivs de uma forma sustentavel.

A medida que a Euronext tem enfrentado os desdfiosvolucdo tecnoldgica e da globalizagéo, aumeatou
consciéncia de que a Responsabilidade Corporativeeftete diretamente em valor econémico. Embora a
principal responsabilidade da empresa seja a gedegéucros, ela deve, em simultaneo, contribuia aingir

objetivos sociais e ambientais, integrando a Resginlidade Corporativa na sua estratégia e plan@sdo.

A componente social inclui dois niveis de atuag&acolaboradores e as comunidades onde a empriesaige

A Euronext esta determinada a desenvolver um atgb@ntrabalho que seja motivador e desafiante gara
seus colaboradores, e que reconheca e recompesgse esforco. A empresa compromete-se também com o
desenvolvimento das comunidades em que estd iasembiando nomeadamente iniciativas de educacao,

literacia financeira e desenvolvimento dos mercdidasceiros.

No pilar ambiental procura desenvolver-se o negétiegrando objetivos e praticas que contribuana @ar
poupanca de recursos e um ambiente mais limpodégalu Motivamos todos os colaboradores a consielera
0s impactos ambientais das suas decisdes empresasi@ncontrarem oportunidades de negocio qaemja

enfrentar esses desafios.

A Euronext mantém um forte envolvimento em causagas, em particular apoiando iniciativas inovaor
que incidam nas raizes dos problemas.

Assim, no ambito do Programa GIRO, organizado g&RACE, varios colaboradores da INTERBOLSA

participaram em ac¢6es de voluntariado.
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4.4. Comités Consultivos

A INTERBOLSA criou duas comiss@es de utilizadorema intuito de fomentar e impulsionar uma efetiva
interacdo e interligacdo entre esta entidade gestos participantes nos sistemas de liquidac&oteatizados

de valores mobiliarios por si geridos.

A criacao destes grupos de consulta autbnomostjizddss pelos utilizadores mais representativassistemas
de liquidagdo e dos sistemas centralizados de eslmobiliarios geridos por esta entidade, assurmedgr
relevancia préatica nas areas que constituem alatiiprincipal da INTERBOLSA. Assim foram constins:

- 0 Comité Consultivo Geral, que é chamado a proiau-se sobre questdes e matérias respeitantes a

atividade global da INTERBOLSA, que sejam do irdseede todos ou da grande maioria dos seus
utilizadores;

- o0 Comité Consultivo Operacional, que é chamadpranunciar-se sobre questdes essencialmente

operacionais relacionadas com o funcionamento @&isngas da INTERBOLSA, bem como com

procedimentos e processos implementados ou a irepkam

Durante o ano de 2014, o Comité Consultivo Geratiteduas vezes, em 30 de junho e em 5 de dezeodmo,

0 objetivo primordial de dar a conhecer os dadwateiros relativos a monitorizacdo do modelo éedoio da
INTERBOLSA, tendo procedido a respetiva andlisem eaeompanhamento da sua evolucdo e reconhecido a
significativa reducédo dos custos imputados aosggaahtes nos sistemas desta entidade gestora demtbcéo

do novo modelo de precéario em 2006. Para além dssteto, foram ainda tratados outros temas relevao
ambito da atividade da INTERBOLSA, em particulad@ mercado de capitais em geral, como sejam 0s

referentes a evolugdo da indistria e ao projeta T2S

Na reunido do CCG realizada em 5 de dezembro dé, Z20INTERBOLSA comunicou a sua decisdo de ndo
alteracao das comissdes previstas no seu Pregaoopano de 2015, conforme melhor se detalha emo po

préprio deste relatério.

Por sua vez, a INTERBOLSA promoveu duas reunioesa® participantes do Comité Consultivo Operacional
(junho e dezembro) onde foram apresentados, eutiresp 0s seguintes assuntos:

- COLMS - Novo sistema de gestdo de ativos de gardontBanco de Portugal;

- Alteracédo do ciclo de liquidacdo para T+2;

- Renovacdo de infraestruturas da INTERBOLSA,;

- Implementag&o de ferramentas SWIFT para apoio sengelvimento do Projeto T2S;

- Apresentagéo da versdo 4.0 do Servigo de Transiar@a dados (STD);

- Apresentacao da funcionalidade “4-eyes” no STD 4.0.
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4.4.1 Inquéritos de avaliacdo do nivel de satisfagd@los Clientes

A INTERBOLSA com o objetivo de avaliar os servigmestados aos seus Clientes, na qualidade de adeied
gestora de sistemas de liquidacédo e de sistemamlcaados de valores mobiliarios, e a fim de proenca
constante melhoria desses mesmos servigos, legabc em 2014, dois inquéritos para avaliagdo del die
satisfagdo dos Clientes (Intermediarios Financego&ntidades Emitentes), representados nos Comités

Consultivos Geral e Operacional.

Os inquéritos de satisfacdo, efetuados desde 2@@%,permitido identificar ndo s6 a percecdo que os
participantes nos Sistemas geridos pela INTERBOL&A relativamente aos servicos prestados por esta
entidade gestora, mas também promover melhoriasSastsmas e aos servicos fornecidos na sequéncia de
questdes levantadas pelos participantes, bem cdensugestdes de melhorias que tém sido posteritgmen
implementadas, indo assim de encontro a missaatiEagdo das necessidades dos seus participantes e

particular e do mercado em geral.

No que concerne a avaliagdo efetuada pelos Intéanesi Financeiros, face ao ano anterior, cumpstagear
0s seguintes itens:
= Resposta da INTERBOLSA as solicitagdes - que obdearealiacdo maxima (5 pontos) nas questbes
relativas a Disponibilidade / Facilidade do cordaetApoio prestado no esclarecimento de dlvidas;
=  Servicos e Produtos: Novos servicos - aumentowakagdo em 1,6% face ao ano anterior;
» Canais de Comunicagéo — Eficiéncia: registou igeabem um acréscimo na avaliagdo dos Clientes em
1,6%.

A média geral da avaliagcdo dos Intermediarios Fiemas fixou-se em 4,80 pontos (numa escala de51 a

pontos), contra 4,81 pontos registados em 2013.

Por sua vez, a avaliacao efetuada pelas Entidadisries representadas no Comité Geral da INTERBQLS
apresenta as maiores variagdes positivas nas qaesto
» Resposta da INTERBOLSA as solicitagdes - que okdeargaliacdo maxima de 5 pontos nas questdes
relativas ao apoio prestado no esclarecimento dielas]

= Servicos e Produtos: Novos servigos/produtos, goeeatou a avaliacdo em 5,1% face ao ano anterior.

A média geral da avaliacdo dos servicos prestadiasINTERBOLSA as Entidades Emitentes situou-se nos
4,75 pontos (numa escala de 1 a 5 pontos), tendgmodransato a mesma avaliacéo registado a médigd
pontos (aumento homdlogo de 0,42%% face a 2013).
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4.5. Supervisao e cooperacao

Acoes de fiscalizacdo aos intermediarios financaifdiados

No ambito das suas fun¢des de supervisdo do fummiento dos sistemas centralizados de valores rdabg]

a INTERBOLSA tem em execug¢ao 0s seguintes mecasigmaventivos e corretivos de controlo:

(a) A reconciliagdo entre contas de emissdo aberosSistemas Centralizados de valores mobili&ricsntas
globais abertas pelos intermediarios financeirtiadfis no referido sistema através de relatoricadper
diariamente, pelo sistema.
O referido relatério, de carater interno, possiii INTERBOLSA a detecdo de irregularidades entre
as quantidades inscritas na conta capital e o $oimatas quantidades contidas nas contas globais

abertas nos Sistemas Centralizados.

(b) A reconciliagdo quinzenahtre contas globais abertas pelos intermediériaadeiros filiados nos Sistemas
Centralizados de valores mobiliarios e contas deste individualizado abertas junto de cada intefidngo
financeiro.
Este mecanismo de controlo consiste no envio, gamtermediarios financeiros, de um ficheiro com
as respetivas posi¢cdes em conta. Os intermedffmasceiros enviam, posteriormente, os relatérims d
reconciliacdo, com identificacdo das discrepantéstadas.
Este procedimento realiza-se quinzenalmente, e néracse dependente de uma atuagdo dos
intermediarios financeiros. Ou seja, a detecdo muomacdo das discrepancias encontra-se

exclusivamente na esfera do intermediario finaoceir

(c) As acdes de fiscalizacao
A fiscalizacdo tem por objetivo a reconciliacdoreras quantidades existentes nas contas globais
abertas nos Sistemas Centralizados e as contida®ntas de registo individualizado abertas poacad
intermedidrio financeiro, através da verificagiitoco da existéncia (ou nédo) de discrepancias. Ou seja,
a quantidade de valores mobiliarios contida em cadda global deve corresponder ao somatério de
um determinado ndamero de contas de registo indalichdo.
As acbes de fiscalizagcdo tém carater esporadicareepndo como complemento aos restantes

mecanismos de controlo existentes.

Em conjunto, os mecanismos preventivos e corretilgsenvolvidos e implementados pela INTERBOLSA
asseguram o controlo, a normalidade operacionatransparéncia dos sistemas centralizados, bem,como
previnem ou reprimem quaisquer atos fraudulentbsitos ou irregulares, mostrando-se adequados ao

cumprimento das fungfes a que, a esse nivel, aRBTHE.SA se encontra adstrita.
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Relativamente as acdes de fiscalizacdo, a INTERBQu8para, anualmente, um plano de visitas quepam
base os seguintes critérios de selecéo:
(i) A ndo apresentacdo pelos intermediarios fineosedas justificacdes solicitadas, necessarias a
andlise/averiguacao das discrepancias detetadalg/ailas nos relatorios quinzenais (o que inclui as
situagdes em que as justificacdes apresentadasejen consideradas validas);
(ii) As situagBes em que a INTERBOLSA tenha coninecito, direto ou indireto, real ou presumido,

gue existem discrepancias nao justificadas entrerstas globais e as contas de registo individaddiz

Sempre que os dois critérisgprando se apliquem, a INTERBOLSA considera, coma@igatsupletivo, a

frequéncia da ocorréncia de discrepancias, mesiadgunao abrangidas pelo critério (i).

Sem prejuizo dos casos previstoprag séo realizadas, anualmente, pelos servigos dEREBDLSA, numa
base aleatdria, duas a trés agfes de fiscalizaefiolo que os intermediarios financeiros fiscalizadom
determinado ano, sujeitos a recomendacdes por gartNTERBOLSA, sdo novamente fiscalizados no ano

seguinte.

Analisados globalmente, os resultados obtidostivel a verificacdo de procedimentos, sdo satistatdce
evidenciadores da eficacia preventiva dos mecamisieoreconciliagdo desenvolvidos e implementadtzs pe
INTERBOLSA, designadamente, os relatrios quinzewmi@ reconciliagdo entre contas globais e contas de

registo individualizado.

Monitorizacdo do Precario

Tendo em vista a avaliacdo do impacto real do noodelprecario da INTERBOLSA (que em ponto proprio
deste Relatério se detalha), durante o ano de 23t entidade gestora continuou a desenvolveromereto
plano de monitorizagdo, tendo prestado a CMVM, mbio do mesmo, a informacéo completa, atualizada e
pertinente que permitiu a referida autoridade ¢esusdo o acompanhamento e avaliagdo rigorosanpiacio

da aplicacdo do mesmo.

Merece, igualmente, destaque a troca de informagfesa INTERBOLSA tem mantido com a CMVM
relativamente aos desenvolvimentos dos projetesnationais com interesse para a atividade degteesdo
da industria, designadamente, a evolucdo tanto rdetp T2S, do Banco Central Europeu, como da

regulamentacédo europeia sobre Centrais de Valootsligtios (CSDRegulation.
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ANNA — Association of National Numbering Agencies

A INTERBOLSA, na sua qualidade de Agéncia Nacia®lCodificacdo em Portugal, tornou-se membro da
ANNA — Association of National Numbering Agencies serl 1993. Esta Associacao € a entidade responsavel,
a nivel mundial, pela promocéo, implementacédo, nesmgdo e disponibilizacdo de normas para valores
mobiliarios e outros instrumentos financeiros, nadanente as normas ISO 6166 (cédigos ISIN) e ISB2L0
(coédigos CFI).

A ANNA tem como principais objetivos:

0 prestar toda a assisténcia as Agéncias Naciond®diéicacdo membros da Associacdo;
elaborar diretrizegglideline$ a seguir pelos seus membros;
prestar assisténcia e suporte aos participantesedoado no que respeita as normas;

promover a codificacdo ISIN em paises que néo tenkgéncia Nacional de Codificacao;

O O o o

implementar um servigo que permite, aos aderentesesso a informagdes internacionais sobre os

cédigos ISIN atribuidos pelas diversas Agénciasdteis de Codificacao.

A INTERBOLSA, como membro da ANNA Association of National Numbering Agengieesempenha,
igualmente, um papel fundamental na aplicacdo dgsistes Normas ISOnternational Organisation for
Standardisatiohno mercado portugués:

o a Norma ISO 61669ecurities — International Securities Identificatiblumbering SysteifiSIN)], que
estabelece uma estrutura uniforme e internaciommabreceite para os codigos ISIN, definindo “codigo
ISIN” como um codigo que inequivocamente identifioma determinada emissdo ou série de valores
mobiliarios ou instrumentos financeiros.

o aNormaISO 1096Pecurities and related financial instrument€lassification of Financial Instruments
(CFI)], que estabelece uma estrutura uniformeegnaicionalmente aceite para os cédigos CFl; dergati
que a codificacdo CFI ndo substitui a codifica¢cg@tN] antes a complementa, na medida em que peamite
identificacdo do tipo e forma do valor mobilidri@ anstrumento financeiro, facilitando assim a sua

identificacdo a nivel mundial.

A INTERBOLSA é a entidade reconhecida pela CMVMe#@ssdo do Mercado de Valores Mobiliarios como
Agéncia Nacional de Codificacdo nacional, estarsia atividade regulada, designadamente, no Regatame
da INTERBOLSA n.° 10/2003, relativo a Codificac®N, o qual estabelece as regras de codificacad dsl
valores mobiliarios e outros instrumentos finareeituja codificacdo, segundo as normas ISOguikelines
da ANNA, é da competéncia da INTERBOLSA.
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ECSDA — European Central Securities DepositoriessAsiation

A ECSDA —European Central Securities Depositories Associmouma associacdo sem fins lucrativos,
composta por centrais de valores mobiliarios, mei®e internacionais, localizadas na Europa. &staciacéo,

sedeada na Bélgica, foi fundada em 1997.

A atividade principal da ECSDA consiste na reflexdestudo dos temas relacionados com a custodia e a
liquidacao, independentemente da sua naturezacéécecondmica, financeira ou juridica, tendo entavis
encontrar solucdes e prestar assessoria, a nfgeh@cional, bem como, sempre que possivel, coitrilara a
adocéo, por parte da industria, de posicdes e girneatos devidamente harmonizados.

O objetivo final desta atividade é o da reducaoistm e aumento de eficiéncia dos procedimentosuress de
custodia, liquidacéo e exercicio de direitos naofar beneficiando os emitentes, os investidores demais

entidades intervenientes no mercado de capitais.

A INTERBOLSA, como membro fundador da ECSDA, colahp durante 2014, no exercicio da atividade dessa
entidade, no sentido de a ajudar a atingir os @ejesivos, quer ao nivel do respetivo Conselho tlegdo quer

no ambito dos grupos de traballitxpert Working Groupsem funcionamento.

Neste contexto, e para além da participagdo notérdbi Conselho de Diregdo, a INTERBOLSA participou,

durante 2014, nos seguintes grupos de trabalhmiaegtos pela ECSDA:

Grupo de Trabalho 2 Public Policy

Este Grupo de Trabalho tem por funcéo (i) analisadesenvolvimentos europeus a nivel legal e

regulamentar, que afetem (possam afetar) os merdar&CSDA, i) identificar riscos, ineficiéncias

e oportunidades de evolucéo de acordo com o otffeECSDA ei{i) promover, perante o publico em
geral, os entendimentos/opiniées da ECSDA e arsagem.

Este Grupo de Trabalho encontra-se, também, in@ov® providenciar respostas a consultas publicas
em nome da ECSDA, atuando como consultor legal gai@utros Grupos de Trabalho da associagéo
e para o Conselho de Direcéo.

Recentemente, este Grupo tem acompanhado a eldbatasg Diretivas Comunitarias com impacto no
mercado de capitais europeu, auxiliando o Consdthdirecdo nas posicfes e entendimentos a
assumir.

Durante 2014, este Grupo de Trabalho esteve emMpldesignadamente, no acompanhamento das
discussbes sobreGSD Regulationo atual regulamento sobre centrais de valoresliduads (CSDs),
tendo, neste contexto, respondido Riscussion Papeelaborado pela ESMA no que concerne as
futuras normas técnicas de regulamentacdo a gueitr ESMA no ambito da CSDR, bem como a

Consulta Publica langada sobre a mesma matériaaadd ano.
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Grupo de Trabalho 5 Harmonization

Este Grupo trabalha de forma coordenada com @migdades e associacdes que desenvolvem também
a sua atividade no ambito da harmonizacao, tantarea de exercicio de direitostandardsde

comunicacéo e em relacdo ao T2S — TARGET2-Seauritie

E-MIG — European Market Implementation Group

A implementacdo das recomendacfes e das boasapr@ica exercicio de direitos e para a realizagdo d
assembleias gerais é feita na Europa, ao nivedmalcipelos designados MIGBlarket Implementation Groups

A implementacao destas recomendacfes e boas prapoasenta-se como fundamental para a eliminaggio d
barreiras anteriormente identificadas pelo Grupav&inini para uma eficiente compensacéo e liquamacs
mercados Europeus. A coordenacgdo do MIG portugstsaecargo da Interbolsa, que também participsanes
qualidade nas reunies do E-MIGEudropean Market Implementation Grau@ E-MIG tem a fungéo de
acompanhar a implementacédo das recomendac¢des o@al-bem como, de servir como um férum de troca de
experiéncias entre os diversos participantes. gistpo Europeu é presidido pelo EBFEdropean Banking
Federatione reporta diretamente a Comissédo Europeia o estadmplementacdo das recomendacdes e das
boas praticas. A Interbolsa, sendo a entidade muoegsa o exercicio de direitos relativos aos galmtegrados
nos Sistemas Centralizados, encontra-se bem poatagara promover, em Portugal, a harmonizacimpta

internacionalmente pela indudstria dos valores réfoks.

Acompanhamento das alteracdes regulamentares daisida

A INTERBOLSA tem, também, acompanhado nos vafaya de que faz parte e em termos individuais a

evolucao da industria, designadamente no que eerabs seguintes temas :

 Taxa sobre Transacoes Financeiras (FTT - Financiitansaction Tax):

A INTERBOLSA acompanhou durante o ano de 2014 pgsta de Diretiva para a criacdo de um

Imposto sobre Transacdes Financeiras, datada de fevereiro de 2013, que ainda se encontra em
discussdo no ambito do Mecanismo de Cooperacaadaefnda Unido Europeia.

A proposta de implementacéo deste imposto, a seretizada, terd consequéncias muito negativas para
0 crescimento econémico, em particular em paisesigmcdo econémica e financeira dificil, como é o
caso de Portugal.

O Orcamento do Estado para 2014 contém a autoaZaglativa no sentido da possivel introducéo da
tributacdo das transacdes financeiras em Portoged,ndo se prevé que Portugal a implemente de forma

isolada.
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e CSD Regulation (CSDR)
Desde a publicacéo da primeira versdo da @8fulation a INTERBOLSA tem acompanhado de perto a

sua evolucao, quer diretamente, quer indiretamatrevés da ESCDA European Central Securities
Depositories AssociatiorA INTERBOLSA procedeu a resposta, tantoliscussion Papeflancado no
inicio do ano) como a Consulta Publica (langadademembro) publicadas pela ESMA no contexto das

normas técnicas de regulamentacgdo sobre a CSDR.

Projetos Internacionais

- O projeto TARGET2-Securities

O TARGET2-Securities (T2S) € um projeto que est@ralesenvolvido pelo Eurosistema e que tem petiobj
“tornar mais eficiente a liquidacdo de valores riatos em dinheiro do Banco Central, através d&at¢ao

de uma Unica plataforma técnica constituida, a ew®peu, para o efeito”.

Pela sua importancia no desenho futuro da atividedeiquidacédo a nivel europeu, o projeto T2S neerena

especial mencao neste Relatério.

A INTERBOLSA tem vindo a acompanhar a evolugéo eferido projeto, desde o seu anuncio original, em
2006, quer na sua qualidade de entidade gestoi@anahde sistemas de liquidacéo e de sistemasatieatios

de valores mobiliarios, quer enquanto membro da ECS European Central Securities Depositories
Association participando ativamente na respetiva discussggigdadamente, junto do Banco Central Europeu
(BCE), tendo, neste contexto, procedido a indicalioepresentantes para os diferentes Grupos dalfca
constituidos no ambito do projeto, para acompanhtomdo mesmo, e junto do Banco de Portugal (BdP),
participando ativamente no NUGNational User Groupbem como, junto dos seus Clientes, no ambitcedo s

Comité Consultivo Geral.

Como anteriormente divulgado pela INTERBOLSA, ethgude 2008, esta entidade gestora, a semelhasca da
suas congéneres e em resposta a solicitacdo do Bamtral Europeu quanto a aceitagdo ou ndo detproj
remeteu agquele a sua resposta no sentido de, ptademsuportar a continuagdo do projeto T2S, eoptio
lado, pretender ver esclarecidos diversos aspetaaesmo, designadamente: o custo do projeto, @tiesp
precario, o modelo de governacédo, os processostaohizacdo e eliminacdo de barreiras técnicasslega

fiscais, a regulacéo e supervisao do sistema bdidade e vantagens para o mercado portugués 8o T2

Em julho de 2009, a INTERBOLSA procedeu a assimatlc Memorando de Entendimento, subscrito pelo

conjunto dos Bancos Centrais e das entidades gesltersistemas de liquidacdo da zona euro, ciénriat
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que lhe permitiu continuar a acompanhar de fornéaipra o projeto T2S, na tentativa de asseguraodad

mais adequada a defesa do interesse do mercadigyést

O Conselho de Governadores do Banco Central Eurapeavou, em 16 de outubro de 2011, a minuta de
contrato negociada entre o Eurosistema e as C8Mstendo uma versao a todas as CSDs envolvidasjetop
para ser aceite e assinada. A INTERBOLSA assineamework Agreemerm junho de 2012.

Nestes termos e ao longo do ano de 2014, a INTERBQOparticipou ativamente nos Grupos de Trabalho
constituidos Advisory GroupCSG — CS5teering GroupPMG —Project Managers GrougNUG —National
User Group; CRG — Change Request Group, MSG — Mayréub-Group, UTSG — User Testing Sub-Gjoup
e respondeu a diversas solicitacdes no ambito gesjeto, designadamente, a resposta a diversaslltan

publicas que, durante o ano, foram sendo lancadas.

Pautando a sua atuagdo, como sempre faz, por unbcom ativo no sentido do desenvolvimento e dagyéo
do mercado de capitais nacional, a INTERBOLSA tawotado especial atencdo a aspetos tao distiness, m
téo relevantes do projeto como sejam o modelo opmeral e respetivo custo, o0 modelo de governacaovga
a ser adotado, a estrutura de precario, os plaeasigracdo e testes, 0s processos de harmonizagdo e
eliminacdo de barreiras técnicas, legais e fisaisggulacdo e supervisdo do sistema, ou a viabd#ice

vantagens para o mercado portugués do projetodr2® muitos outros.

Dada a necessidade de assegurar a prossecucaaatsan@ reflexdo sobre o projeto T2S, para ooefeit
comunicando ao mercado, de forma eficiente e adargainformacéo relevante sobre o mesmo, e, igardim

de promover e preparar o plano de adaptacdo doademortugués, a INTERBOLSA criou um novo 6rgdo
consultivo especifico, denominado “TPSrtuguese Market Forimcomo meio adequado de discusséo das

necessidades e expetativas dos seus clientes textmdeste projeto.

Com a criagdo deste forum, a INTERBOLSA pretendeu:

1) Criar um grupo que atue como primeira fontecdesulta da INTERBOLSA, no que respeita as matérias
identificadas pela entidade gestora como criticaelevantes, relacionadas com o projeto T2S;

2) Promover uma efetiva interacdo e interligagiiveea INTERBOLSA e os participantes nos sisten®s d

liquidacao de valores mobiliarios por si geridas pneparacéo do plano de adaptacéo portugués ao T2S

Este grupo de consulta reuniu em junho e em dezed®?014, tendo apresentado, em ambas as reurdes,

grau de detalhe diferente, o seu Plano de Adapt@géiacional e técnico ao T2S.

Tendo como objetivo o envolvimento do mercado maréis no projeto T2S, bem como, a obtencdo de
contributos para a adaptacéo dos seus Sistemas pladaforma de liquidacdo, a INTERBOLSA levowaha,

em outubro de 2014, mais um questionario junto slmss participantes, relativo a avaliagdo do nieel d
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preparacao da comunidade portuguesa (3.° trimeEinedezembro de 2014 foi lancada uma consultagaibl
sobre matérias relevantes relacionadas com o plars@aptacao dos sistemas da INTERBOLSA ao T28, cuj
resultado se mostrou essencial para que os desangatos dos Sistemas da INTERBOLSA, que se ergantr
em curso, abranjam a totalidade das necessidagbgseetativas dos participantes dos sistemas operzla

INTERBOLSA, bem como, para a continuagédo da andéiteena e discussdo com o regulador.
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4.6. Desenvolvimento de produtos e servicos

4.6.1. Nota genérica

A INTERBOLSA, na defini¢do da sua estratégia eespondente proposta de valor para os seus intestesy

d& prevaléncia a perspetiva das necessidades woslsmntes.

Neste dmbito, a entidade gestora procura, permamente, melhorar processos e procedimentos (nutaxon
de adequado controlo e gestdo do risco), aperfeig@aanais de comunicacdo que permitem auscudtar a
necessidades dos clientes e, em especial, assegexaeléncia dos servicos e a qualidade dos setsgsos,

e.g, através da disponibilizacéo de sistemas fiavdis desenvolvimento de novos servicos.

O desenvolvimento de novos produtos e servicosumdig as necessidades do mercado de capitais e seus

agentes tem constituido, e continuara a constitmirdos objetivos estratégicos da INTERBOLSA.

4.6.2. Projetos concretizados em 2014

No ano de 2014, o projeto T2S centrou todas ag@srda INTERBOLSA, ocupando grande parte dossesur
humanos desta entidade gestora.

N&o obstante, no decurso de 2014 a INTERBOLSA pimc@os necessarios desenvolvimentos operacianais d
forma a dar resposta a solicitagbes dos seus edieptosseguindo a sua misséo principal de sdsfdas

exigéncias do mercado de capitais em geral, ealssdientes em particular.
Sistemas Centralizados
0 Antecipacao do ciclo de liquidacao para T+2

A INTERBOLSA procedeu a alteragéo do ciclo de litagéo de T+3 para T+2 no primeiro fim-de-semana de
outubro de 2014 (4/5 de outubro), por forma a danpgrimento atempado ao previsto no artigo 5.°2rd®
Regulamento (UE) n.° 909/2014, do Parlamento Ewrepéo Conselho, de 23 de julho, relativo a methda
liquidacao de valores mobiliarios na Unido Euromeés Centrais de Valores (Regulamentacdo Eurspbia
Centrais de Valores Mobiliarios, também designaolaQSD Regulation, que preconiza a harmonizacao do
ciclo de liquidagé&o para T+2 na Europa. Esta ajfeydoi realizada de forma consistente e concegattodos

0s mercados Euronext.
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Assim, desde outubro de 2014 o ciclo de liquidalz@iNTERBOLSA ocorre em T+2 (sendo T a data do aiego

- Trade Datg, a par com a migracao efetuada na mesma datsupelcados ESES (Bélgica, Franca e Holanda).

0 COLMS - Sistema de Gestdo de Ativos de Garantia e Operagde

Com o lancamento pelo Banco de Portugal da platefantegrada para Gestdo de Operacbes de Politica
Monetéaria (GOPM), que contempla o COLMS - SistereaGkstado de Ativos de Garantia e Operagoes, a
INTERBOLSA desenvolveu as necessarias alterac@saars Sistemas de forma a permitir a comunicagé® e

0 Banco de Portugal e esta entidade gestora, atrdeéprotocolo de comunicagBes SWIFT relativo a
mobilizagdo/desmobilizagdo de valores mobiliariedab em garantia, no Ambito das operacdes decdimlit
Eurosistema, alterando a forma e o contetdo dasmioatdes entre o Banco de Portugal, a INTERBOLSA e

as instituicdes de crédito.
Agéncia Nacional de Codificacdo

o0 Base de Dados ISIN
Na sequéncia de uma alteragéo da estrutura desds/srgistos da base de dados da ANB¢Avice Bureaufoi
efetuada uma completa reestruturacdo da base des d8tN da INTERBOLSA, com vista & necesséria

adequagao aquelas alteracdes, bem como para inmiéegée de novas funcionalidades na aplicagéo.
Desenvolvimentos informaticos

A INTERBOLSA presta especial atencdo as atividadessuporte, manutencao e desenvolvimento das
plataformas informaticas nas quais assentam osn®ist por si geridos; por essa razao, no caso fspelds
infraestruturas informaticas, foram desenvolvidaggios no sentido de assegurar a adequacao temaisda

INTERBOLSA as necessidades cada vez mais exigdotasgocio.

Neste sentido, foi efetuada a necessaria adaptfcftano de Tecnologias de Informagéo a nova rddidia
industria em que a INTERBOLSA desenvolve a suadatide, tendo por base a implementacéo das boasagrat
que permitem antecipar futuras evolugdes nestacanesl de suporte a atividade da INTERBOLSA, costa

a concentrar no ano de 2014 os desenvolvimentogtécespecificos de ligacdo ao T2S.

No ambito do projeto T2S, em 2014 a INTERBOLSA ctetqu a implementacao de duas ferramentas SWIFT,
gue se apresentam como um instrumento imprescintivieatura comunicagdo com a plataforma de ligeAda
T2S:

Pagina 41




Y

INTERBOLSA

e |IPLA (SWIFT Integration Platforin que permite a traducdo de mensagens ISO 150a22%@ 20022
e que servira de suporte a definicdo de regrasmeecsdo de mensagens em formato proprietario para
ISO XX022.

*  SWIFTT2S Connectoque permite a comunicagdo entre a INTERBOLSAlataforma de liquidagéo
T2S, de acordo com o protocolo de comunicac¢desidefipelos 4CBs (os bancos centrais Aleméo,

Espanhol, Francés e Italiano).

Assim, foram efetuadas as necessdrias configuragéstas ferramentas tendo-se iniciado os testes de

interligacdo dos sistemas da Interbolsa ao TARGE@@urities.

Plano de Continuidade de Negdcio

No decurso do ano de 2014, continuaram a ser dels@fas pela INTERBOLSA algumas atividades de @&wis
dos servigos externos, inseridos no ambito do Rd@nGontinuidade de Negdcio, que visaram a atu@izda
tecnologia utilizada no Centro Alternativo destaidade gestora, de modo a garantir, quer um bom
funcionamento do Plano, quer a disponibilidades#wogicos essenciais da INTERBOLSA aos seus clicates
particular, e ao mercado de capitais em geralsihaaz6es que possam comportar riscos do bom fogciento

dos equipamentos e de outros recursos sediadasstalacoes da INTERBOLSA.

O centro de recuperacdo de desastres desta engjdsibea encontra-se, desde meados de 2013, dwsta
Sintra, na sequéncia da mudanca de instalacdesrdecedor de servi¢cos relativos ao centro alternata
INTERBOLSA.

4.6.3. Projetos em desenvolvimento

i) O projeto TARGET2-SecuritiegT2S)
Ap6és a assinatura ddamework Agreemerbm o Banco Central Europeu em 2012, a INTERBOES&ontra-
se a preparar a adaptacéo técnica e operacionakdesSistemas de forma a permitir ao mercado quétuo
acesso a plataforma de liquidacdo TARGET2-Secsrfi@S), possibilitando assim a liquidacao de opims
de valores mobilidrios em moeda de banco cental, @ objetivo de otimizar as interacdes entre agr@is de
Valores Mobiliarios através de um ambiente técmitegrado e harmonizado, capaz de reduzir as basrea

liquidacao transfronteirica.

Neste ambito, no ano de 2014 foram realizadas wasrtantes fases do projeto:Emrosystem Acceptance

Testing em agosto, e Bilot Testing em setembro.

O sucesso da realizacdo destas duas fases deptstetu a Interbolsa iniciar, em outubro, osdestilaterais

de interoperabilidade de acordo com o calendafiaide pelo Eurosistema.
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ii) Servico de Transferéncia de Dados STD
Em 2013, a INTERBOLSA iniciou o desenvolvimento dma nova versdo da aplicacdo STD com
funcionalidades acrescidas, de modo a melhoraedace dos sistemas aplicativos da INTERBOLSA csm
seus utilizadores, otimizando as capacidades UZ#er(to Applicatioh e preservando as capacidades A2A

(Application to Applicatioh

Assim, e como programado, em 2014 a INTERBOLSA atidglizou ao Mercado a nova versédo (4.0) da
aplicacdo cliente do STD — Servicos de Transfeeérd® Dados, baseada emeb browseér e com
funcionalidades acrescidas face a versao anteaicapticacdo, com o objetivo de melhorainterface dos
sistemas aplicativos da Interbolsa com os selgaddres.

Ainda na versdo 4.0 do STD — Servicos de Transt@méde Dados, a Interbolsa desenvolveu uma nova
funcionalidade que permite efetuar o controlo diomacéo da introducdo de dados por parte dozadibres

no STD @eye}. Esta nova funcionalidade possibilita que os dadivoduzidos neste sistema por um utilizador
aguardem a confirmagédo por parte de outro utilizadomesmo Intermediario Financeiro (IF), anteselem

processados.

iii) Plano de Continuidade de Negdcio
Ao longo da sua existéncia, a INTERBOLSA tem assetpio funcionamento permanente dos seus servigos

com os mais elevados niveis de seguranca, fiabdiéadisponibilidade.

Tendo em vista a eliminagdo ou a minimizagdo doaotyp nos seus clientes, causado por uma eventual
indisponibilidade dos seus sistemas, a INTERBOLS/ecou pelo desenvolvimento e operacionalizagéo de
um Plano de Recuperacdo de Desastre que asserdaudliracdo de um centro alternativo capaz de
disponibilizar as infraestruturas e os servicosess@rios para 0s Intermediarios Financeiros fikado
prosseguirem a sua atividade, numa situacdo enmoqeentro de processamento da INTERBOLSA esteja
inoperacional.

Entretanto, a INTERBOLSA, consciente das novasssgades do mercado de capitais e dos seus panties
iniciou uma segunda fase fundamental em matériaedposta a situacdes de crise, que consistiu na
transformacao do Plano de Recuperacéo de Desastr@lano de Continuidade de Negdcio que envolwaanu
situacdo de crise, a coordenagdo de um vasto donjignatividades de forma a garantir a disponihdi de

informacdes e dos servigos essenciais prestadasNEERBOLSA no mais curto espaco de tempo possivel
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Tendo realizado o primeiro teste global de ativaiiBlano de Continuidade de Negdcio em novemb20a8,

a INTERBOLSA prosseguiu idéntica iniciativa nos suseguintes.

No teste realizado no més de novembro de 2014eg@encse a ativacdo do Centro Alternativo da INTERB®
através da simulagdo de um acidente que tornaoieracional o centro de processamento de dados da
INTERBOLSA.

Neste processo, de participacdo voluntdria e abeertados os Intermediarios Financeiros filiados na
INTERBOLSA, participaram a maior parte das instifiis com assento no Comité Consultivo Geral, ais qua
testaram o acesso aos sistemas, via centro aitermit INTERBOLSA, a partir das suas instalacéesije
contributo se revelou decisivo para o respetivo besnltado.

Todas as atividades foram efetuadas de acordo gdamo de teste previamente definido, que foi irtkgente
cumprido, tendo o mesmo sido concluido com sucesmaprme reconhecido por todos os participantes,

internos e externos.

O resultado positivo do teste veio reforcar, uma m&is, o empenho da INTERBOLSA na satisfacdo das
recomendacfes e das boas praticas internacion8igsiteess Continuifycontribuindo assim, de forma eficaz,
para a mitigacdo do risco associado a ocorréncidegastres e, desse modo, garantindo a continuiade
negécio e o reforco da seguranca e solidez dagusts de mercado, e consolidando a confiancagestidores

e participantes, beneficiando, em Ultima instartodo o sistema financeiro portugués.

O teste realizado contribuiu ainda para a conti&oado longo e complexo processo de implementacdo da
politica de Continuidade de Negocio da INTERBOLSf@e tem como principal objetivo a protecdo dos
interesses do conjunto dos sstekeholdersdas atividades geradoras de valor e da reputalgdm nome desta

entidade gestora.

Na verdade, pela prépria natureza das atividad€odénuidade de Negdcio, estas implicam a progsegude
forma sistematizada e continuada, de um conjunténidéativas de atualizacdo e adaptacdo sempre que

necessario, bem como, de formacéo e testes adequado

4.6.4. Estrutura do Precério da INTERBOLSA
Em 1 de janeiro de 2006, a INTERBOLSA introduziuauprofunda modificacdo na anterior estrutura de
comiss@es abrangendo todos os servicos prestadestacentidade gestora aos participantes nosnsistpor

si geridos.

O modelo de Precério atualmente em vigor teve sahja objetivos de eficiéncia e equidade, bem cdeno

clareza e comparabilidade internacional do PregiaitNTERBOLSA, designadamente:
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(i) introducdo de um principio de articulacdorenbs precos praticados e 0s servicos prestados,
consubstanciado na adog¢ao de um critério de wtdizpagador como critério enformador da nova astaute
precario;

(ii) transmisséo para o mercado de parte dos gadeficiéncia verificados em resultado do progrdm
controlo de custos em vigor na empresa. De saligia o programa de controlo de custos se intensifo
guadro do IPO da Euronext, N.V. e da necessidadeatganiza¢do do Grupo;

(iii) adogdo das melhores préticas internaciorasproximagdo do modelo de pregario aos modelos da

generalidade das demais congéneres europeias.

Para acompanhamento da aplicacdo do Precario, BREDLSA estabeleceu e implementou (ja ha cerca de 8
anos) as linhas gerais de um Plano de Monitorizag@cedendo ao acompanhamento, global e indivichdd,

do impacto do mesmo relativamente a cada partitgpaos sistemas por si geridos.

Da analise dos resultados da monitorizagdo impléadane conforme tem vindo a ser demonstrado amlon
dos ultimos anos, a INTERBOLSA nado apenas cumpiaacsuperou amplamente os objetivos que se havia
proposto no inicio do processo de mudanca que ezandwaprovacéo da atual estrutura de precarioteno®s

que, a seguir, sucintamente, se recordam e secapags

Quadro | — Redugdes concretizadas entre 2006 e-2&1@nula

Precério 2005 (*) Precéario N-1
Reducgéo Intermediario Entidades Reducgéo Intermediario Entidades Proposta de redugdo

Ano atividade efetuada Financeiros Emitentes efetuada Financeiros Emitentes cerca de...

2006 5.352.564 € 2.455.613 € (21,7%) 2.896.9514£1¢8) 2.063.393 €(**)

2007 7.350.189 € 3.649.126 € (26,2%) 3.701.0658¢8) 787.989 € 457.019(4,3%) 330.970(4,7%) 7208000

2008 8.845.851 € 4.097.796 € (28,8%) 4.748.0563£104) 1.043.191 € 375.879(3,6%) 667.312(9,6%) 9RO

2009 12.628.786 € 5.538.715 € (32,7%) 7.090.0B1800) 604.650 € 202.931(1,8%) 401.719 (5,7%0) 5O

2010 15.846.655 € 7.529.509 € (37,0%) 8.317.14B£100) 598.286 € 149.324 (1,2%)  448.962€ (5,8%) .EBDE

2011 20.670.433 € 8.951.207 € (39,4%) 11.719.28BE %) 599.485 € 207.261€ (1,5%)  392.224€ (4,9%) 00.@00 €

2012 26.027.564 € 11.634.535 € (47,0%) 14.393.085£8.%) 197.003 € 80.096€ (0,6%) 116.907 € (1,%%)  200.000 €

* Estrutura de Precéario em vigor até 31 de dezemdbrd005.
** 14,1% das receitas provenientes dos servicostades aos IF's e EE’s em 2005.

Estes resultados confirmam o esfor¢o financeirbzago por esta entidade gestora, ao longo dasdgtianos,
comprovando-se o refor¢co do respetivo contribue,ntbdo efetivo, para a integracdo direta de valores
mobiliarios nos Sistemas Centralizados e, assimg pacontinuo desenvolvimento do mercado de capitai
portugués, igualmente patente na politica de debémento de novos servicos, estruturas e funcidades

que a INTERBOLSA tem vindo a prosseguir.

De salientar que em 2013 e em 2014, e tendo, d@golepresente a conjuntura econémica e finanoeiceonal
e internacional e o impacto da mesma no mercadoiqu@s, em geral, e no negécio da INTERBOLSA, em

particular, bem como os custos crescentes que BRRBDLSA se encontra a internalizar relativamerakyans
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projetos (como é o caso do projeto T2S), estaaidjestora decidiu ndo proceder a qualquer reddetiva

do seu precério.

Na verdade, fatores como:

- a reducdo dos proveitos operacionais da INTERBEL

- a reducao do resultado liquido da INTERBOLSA;

- a situacdo economico-financeira de Portugal;

- a necessidade de dotar esta entidade geston@closos necessarios e suficientes que Ihe penmita
cumprir 0s compromissos assumidos com o mercagoeg@rar de forma adequada os seus sistemas para o
ambiente T2S levaram a tomada de deciséo, consaehtndamentada, por parte da INTERBOLSA, de ndo

alteracdo das comissdes do seu precario.

No entanto, e apesar da ndo alteracdo do Preg@gidltimos dois anos, considera a INTERBOLSA que te
continuado a fornecer ao mercado um contributalsdio que se refere a transmisséo de ganhos i&nefi
designadamente através da internalizacéo de austaeterminados projetos que implicam um custcsaitte

e crescente para a INTERBOLSA mas que, para o ohertam sido visto como verdadeira “reducao” deacus
Basta atentar nos seguintes factos/projetos:

e Internalizacdo pela INTERBOLSA de todos os custesddsenvolvimento, operacional e técnico,
relacionados com o Projeto T2S;

e Gratuitidade da formacdo ministrada pela INTERBOL&& mercado (intermediarios financeiros
filiados) relacionada com o projeto T2S;

« Contributo para o desenvolvimento e promoc¢édo docatkr de capitais nacional, designadamente
através da realizacdo do Férum Bolsa (em 2012 8, 2liis anos consecutivos na cidade do Porto) e
do Via Bolsa, em 2014, e do patrocinio de outrdes@cordadas entre a AEM — Associacao de
Entidades Emitentes de Valores Cotados em Mercadfyronext Lisbon e a INTERBOLSA, nos

termos do Protocolo de Cooperacgéo assinado entrésasntidades.

Ha que salientar, como ja por diversas vezes defexd0 mercado e ao regulador, que dada a impaoat&iaci
projeto T2S e das ligagdes entre Centrais de Valdebiliarios, tanto para o negécio e atividade da
INTERBOLSA, como para o mercado de capitais emlgeste tem sido uma enorme fonte de custo para a
INTERBOLSA, o que tem implicado o direcionamentogdande parte dos recursos disponiveis desta detida
gestora para os resultados destes projetos e paaptacdo, em conformidade, dos seus sistemamerdado

portugués em geral.

Nao obstante, a INTERBOLSA decidiu manter ativogarfs procedimentos de monitorizagcdo do seu Regca

nos mesmos moldes efetuados desde 2006.
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Relativamente aos concretos procedimentos de digéty dos resultados do processo de monitorizagéio, e
2014, e beneficiando da experiéncia dos anos argsria INTERBOLSA disponibilizou ao mercado, atsav
do seu Comité Consultivo Geral (CCG), e a ComisddoMercado de Valores Mobiliarios, informacédo
respeitante aos resultados financeiros resultatatesplicacdo do seu Pregario. Assim, nas reundmzadas
em 30 de junho e 5 de dezembro, a INTERBOLSA digplmou aos participantes do CCG, a analise eftdya

respetivamente, aos resultados dos primeiros 5mneek@s de atividade do ano, respetivamente.

Face ao exposto, a INTERBOLSA continua a prosseaglimelhores praticas em matéria de monitorizacéo,
disponibilizacdo de informacdo e consulta ao mercad que respeita ao seu precario, em matéria de

transparéncia e comparabilidade dos precarios.
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5. SUMARIO DO RELATORIO ANUAL SOBRE PRATICAS DE GOVERNO DA SOCIEDADE E DE

CONTROLO INTERNO

A INTERBOLSA - Sociedade Gestora de Sistemas de Liglacao e de Sistemas Centralizados de Valores
Mobiliarios, S.A. rege-se pelo disposto no Decreto-Lei n.° 357-C72@@ 31 de outubro, (abreviadamente
designado por LEG ou “Lei das Entidades Gestoragly Cddigo dos Valores Mobiliarios (de ora emmtka
CVM), pelo Cédigo das Sociedades Comerciais (ahdarnente, CSC) e pelos respetivos Estatutos.

A INTERBOLSA é uma sociedade andnima, com um chpdeial de cinco milhdes e quinhentos mil euros,
integralmente realizado em dinheiro e represerpadoinco milhdes e quinhentas mil agbes, desnadiizxdas,
nominativas, com o valor nominal de um euro, cagi@a.uTodas as a¢fes emitidas pela INTERBOLSA sé&o
ordinarias, conferindo os mesmos direitos politicogconomicos. A INTERBOLSA pode emitir acdes
preferenciais com ou sem voto, remiveis ou ndca@t@ontante maximo de cinquenta por cento do sgitat
social, bem como, emitir obrigacdes, convertiveisi@ em acdes, bem como, outros titulos de diyidaa lei

permita, nos termos e condi¢cdes que forem definats Assembleia Geral.

O capital social da INTERBOLSA é inteiramente defiela Euronext Lisbon — Sociedade Gestora de Megsca

Regulamentados, S.A. (abreviadamente, Euronexbhjsb

A INTERBOLSA, enquanto entidade gestora de sistethealiquidacéo e de sistemas centralizados deeslor

mobiliarios, esta sujeita a supervisdo da Comidséldercado de Valores Mobiliarios (CMVM).

De acordo com o Regulamento da CMVM n.° 4/2003tiked as “Entidades Gestoras de Mercados, Sistemas
Servicos”, a INTERBOLSA, enquanto entidade gestieraistemas de liquidacdo e de sistemas centratizia
valores mobiliarios, elabora anualmente um relaténbre praticas de governo da sociedade e deotmntr

interno, o qual é objeto de parecer emitido pelodgao de fiscalizacao.

Deste modo, em 2014, a INTERBOLSA elaborou um Ratatreunindo num Gnico documento a informacao
relevante sobre o Sistema de Controlo Interno gnmeimplementado e que tem vindo, anualmente, dgéiva

CMVM, e informacao sobre as boas praticas de goveas sociedades adotadas por esta entidade gestora
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De acordo com o disposto nos artigos 7.° e 8.%aduRmento de CMVM n.° 4/2007, no referido relatdoram
exaustivamente evidenciados:
0] Os principios orientadores da politica de govemsatiedade;
(i) A descri¢do da estrutura organizativa e dos resurtamanos da entidade gestora;
(i) O exercicio de direitos de voto e de representdéacionistas;
(iv) O controlo acionista e a transmisséo de a¢Oesdedade;
(v) Os planos de incentivos existentes para colaboeadomembros dos 6rgédos sociais;
(vi) Os negdcios e operacdes realizadas com membrasghss sociais;
(vii) A politica de remuneracédo dos 6rgaos sociais;
(viii) As regras societarias internas;
(ix) A politica de distribuicdo de dividendos adotada,;
(x) O sistema de controlo de riscos e procediment@®dgolo interno aplicados, e

(xi) As situacdes suscetiveis de melhoramento ou é&wrdgem como, as medidas adotadas para

o efeito.

Assim, no presente Relatério Anual, e no que sFeefo sistema de controlo interno, cumpre apefasrrque

a INTERBOLSA disp6e de mecanismos que permitemgdawcia dos riscos inerentes a sua atividade, a
minimizacao do impacto de eventos imprevistos, bemo a adaptacédo as mudancas no ambiente econ®mico
competitivo e as mudancas no mercado no qual a RBIE_SA se encontra inserida, potenciando destagdorm
um eficaz desenvolvimento e crescimento da emplesa, patente nos resultados da entidade gestoza e n

apreciagdo feita pelos seus clientes nos anosretsstes.

O controlo interno da INTERBOLSA assenta num cotgutbe regras, procedimentos e praticas, a par da
estrutura organizativa, desenhadas para proporeiona garantia de que os objetivos da empresaisgias

e que quaisquer factos indesejaveis serédo atempataetetados e evitados, ou controladas e miaitagzas
suas consequéncias.

Simultaneamente, a entidade gestora procedeu aempaedo e sistematizacdo dos principios e pratfieas
governo adotados pela INTERBOLSA.

Conforme é conhecido, o governo das sociedades sistema de administracéo e controlo da sociedpae,
se destina a regular as relacdes entre os divetaksholdersda empresa e cuja incidéncia se direciona,

principalmente, ao modo de funcionamento interneatdedade e as relacdes externas adotadas.

E entendimento desta entidade gestora que as l#tsp de governagio devem ser encaradas e aslotada
peca fundamental da vida societaria, uma vez quarianatérias relevantes relacionadas, designadejcent:

a) A responsabilizagdo da Administracéo no exerdeialirecdo e controlo da sociedade;
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b) A relevancia dos direitos das pessoas cujos iresesstdo ligados a atividade da sociedade (os
também designadatakeholdersla empresa);

c¢) O exercicio do direito de voto, pelos acionistas,seia participacdo ativa nas assembleias gerais.

De modo genérico e sumario, a politica de govermm® sbciedades implementada na INTERBOLSA visa
assegurar uma gestdo competente, eficiente e &namip, cujos principios orientadores sdo os cuenatio
sintético, se identificam:

a) Profissionalismo e competénctanto da Administracdo como dos Trabalhadores;

b) Transparénciatanto da organizacdo, como do seu processo diegisé
¢) Responsabilizacddanto da Administracdo como dos Trabalhadores;

d) Criacdo de valorcomo primeiro objetivo da Administracao e dosbBihadores;
e) Rigor, na gestéo dos diversos riscos subjacentes dad&iprosseguida;
f) Qualidade na prossecucéo da atividade que se encontra idandesociedade;

g) Desempenho e mérjt@omo critérios fundamentais da politica de agédliae da politica de

remuneracdo dos Trabalhadores e da Administracao;

i) Informacéo rigorosa e atempagddisponivel tanto ao(s) acionista(s) como as depessoas com

interesse relevante na sociedade.

Em concluséo, a INTERBOLSA entende que possui uofitidd de Governo das Sociedades e um Sistema de
Controlo Interno que, tendo por objetivo a adogéibalas praticas tanto no que se refere as relagoetarias
estabelecidas como a vigilancia dos riscos ineseitgua atividade, contribuem para a adaptacéociedade
as mudancas no ambiente econdémico e competitisgaridancas no mercado, bem como para um mais eficaz
desenvolvimento e crescimento da empresa, garaniiledte modo, a seguranca na prossecucao devobjeti
eficiéncia e eficacia de operacdes, a confiancaddo®s financeiros e o respeito pelas leis e rewrntos
aplicaveis, proporcionando a garantia de que ostiobp da empresa séo atingidos e que eventosejatess

séo detetados e impedidos.

Pelo exposto, é convicgdo da INTERBOLSA que o siatee governo da sociedade e de controlo interao qu
tem definido contribuem de forma decisiva paraagwtpratica de atos suscetiveis de pdr em risegudaridade
de funcionamento, a transparéncia e a credibilidadesistemas por si geridos, proporcionando aoaderum

extenso conjunto de garantias, necessarias e ardigpeis, relativamente ao bom funcionamento desnoe
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6. ANALISE ECONOMICA E FINANCEIRA

6.1. Introducéo

A INTERBOLSA adota as Normas Internacionais de ®ekinanceiro Ifiternational Financial Reporting
Standard- IFRS) na elaboracédo das suas demonstracfesdirasicpermitindo, assim, a toda a comunidade
financeira proceder a uma andlise das demonstrafjbasceiras desta entidade gestora numa base
internacionalmente reconhecida e adotada pela getate das empresas europeias, desta formadaditita

respetiva interpretacédo e, ainda, a comparabilidadeempresas congéneres.

Tendo presente este pressuposto e mais estaiirdaiat sentido da garantia da transparéncia e diddqde da
informacéo prestada ao mercado, o presente Reladdial espelha, exclusivamente, a analise ecordmic
financeira das contas individuais da INTERBOLSA.

A partir de 1 de janeiro de 2013, a INTERBOLSA pasa aplicar a Norma Internacional de Contabilidé@e

(revista) — Beneficios a empregados, tendo a meginaplicada retrospetivamente.

6.2. Resultados

O Resultado Liquido da INTERBOLSA ascendeu a onifgdes duzentos e trinta e seis mil, quinhentomeat
e cinco euros, no final do exercicio de 2014, vale representa um acréscimo de 6,5 por centataresultado

alcancado no ano anterior.

Na analise efetuada aos Resultados realizadosemoiei® de 2014, merece destaque o0 acréscimo hgmd®
3,7 por cento dos Resultados de Exploracéo, pawbcontribuiu o decréscimo nos custos de expiarge
7,9%) e o acréscimo nos proveitos (0,3%). Para arédeimo nos custos de exploragdo, contribuiu a
capitalizacé@o de gastos relacionados com o prdj2® (Target2-Securities), desenvolvido pelo BCEan&®
Central Europeu. O desenvolvimento e a producate de®jeto encontram-se a ser efetuados com meios
humanos e materiais internos e externos, tendacaipitalizados no exercicio de 2014, gastos cosssgal no

montante de 504 mil de euros.

As amortiza¢cBes apresentam um decréscimo homoled@® gor cento, resultado da passagem do tempo dos
investimentos efetuados em periodos anteriores, grebora 0 aumento dos investimentos que tém \arsd
efetuados no decurso do corrente ano, e que satesatoa ser capitalizados, mercé da necessidadetdea
INTERBOLSA de estruturas e equipamentos que pemmétanigracdo, em marco de 2016, dos atuais sistemas

geridos por esta entidade gestora para o ambi&R&ET2-Securities.
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Os Resultados Operacionais ascendem a 15.589 og,@uais 610 mil euros se comparado com iguabgeri

de 2013. Em termos percentuais, este indicadosepta um acréscimo homélogo de 4,1 por cento.

SINTESE COMPARATIVA DOS RESULTADOS

Valores expressos em Euros

Dif

Resultados 2014 2013 2014/2013  Var.%
Proveitos Operacionais 21.521.303 21.463.521 57.782 0,3%
Custos de Exploragao 5.797.276  6.293.991  -496.715 -7,9%
Resultados de Exploragéo 15.724.027 15.169.530  857. 3,7%
Amortizagdes 135.348 190.659 -55.311 -29,0%
Resultados Operacionais 15.588.679 14.978.870  609.8 4,1%
Resultados Financeiros 65.654 46.252 19.402 41,9%
Resultado antes de Impostos 15.654.334 15.025.1229.28L 4,2%
Resultado Liquido 11.236.535 10.548.609 687.926 6,5%

A evolucdo positiva dos resultados da INTERBOLS&xpglicada pelo decréscimo de custos contabilizados
exercicio, fruto da politica de reducédo de custastgm vindo a ser implementada, pese embora ordarmes

custos decorrente do projeto T2S, dos quais, pagtes custos, se encontram a ser capitalizados.

Merece ainda nota de realce a variagdo homdlogavaodos Resultados Financeiros, resultado da nenagéo

das disponibilidades liquidas investidas no decdosano de 2014.

6.3. Proveitos e ganhos

No exercicio de 2014, os proveitos totais da INTERBA totalizaram vinte e um milhées quinhentosreevi

e um mil trezentos e trés euros, valor que reptasen acréscimo homologo de 0,3 por cento.

No quadro seguinte apresenta-se a distribuicAgdneeitos totais pelas principais atividades deskitas
pela INTERBOLSA:

Valores expressos em Euros

Dif
2014 2013 2014/2013  Var%
Liquidagdo e Custodia 21.292.508 21.260.644 31.864 0,1%
Custodia 17.383.496 17.588.335 -204.839 -1,2%
Exercicio de Direitos 1.424.975 1.659.460 -234.485 -14,1%
Liquidagao 2.259.982 1.798.122  461.860 25,7%
Outros servigos 224.056 214.727 9.329 4,3%
Outros proveitos 228.795 202.877 25.918 12,8%
Outros 228.795 202.877 25.918 12,8%
Proveitos Operacionais 21.521.303 21.463.521 57.782 0,3%
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As receitas geradas pelos Sistemas Centralizad®aldees Mobiliarios (Custddia e Exercicio de Dios)
representam 87 por cento do total de proveitodNFERBOLSA gerados no ano de 2014, representando os

Sistemas de Liquidacéo 11 por cento.

No quadro seguinte apresenta-se a distribuicabagitos totais da INTERBOLSA pelas principaisricds

do precario:

Var
2014 2013 2014/2013 Var%
Utilizagao do Sistema 381.750 406.150 -24.400 -6,0%
Movimentacao de valores em conta 351.051 285.615 65.436 22,9%
Liquidagéo de operacgbes 1.791.8171.360.826 430.991 31,7%
Exercicio de Direitos/Outros eventos 1.424.9751.659.460 -234.485 -14,1%
Manutencéo de emissdes/valores em conta 16.554.043316.425 -262.382 -1,6%
Registo de emissoes 279.030 258.340 20.690 8,0%
Cancelamento de emissfes 66.175 46.150 20.025 43,4%
Outras receitas 443.668 427.677 15.991 3,7%
Total Prestacéo de Servicos 21.292.508 21.260.644 31.864 0,1%
Outros Proveitos 228.795 202.877 25.918 12,8%
Total de Proveitos 21.521.303 21.463.521 57.782 0,3%

Tendo em vista a apropriada contextualizacdo ddesifinanceiros referentes ao exercicio em and&lisapre
enquadrar estes resultados na conjuntura econdmiao de 2014, enfatizando a evolugdo de algwfatires
exégenos decorrentes da normal evolugcdo e dinaohicanercado, bem como do préprio negécio da
INTERBOLSA, que devem ser tidos em conta na leitloa dados referentes ao periodo de referéncia dest

relatério.

Assim, em termos homologos foram registados:

e uma reducao de 4,1 por cento no valor médio dedBiRuiblica registado nos Sistemas Centralizados,
tendo a divida de longo prazo decrescido 0,1 potoce a divida de curto prazo (valor médio dos
bilhetes do Tesouro) reduzido 21,4 por cento emdsrhomaélogos;

e uma reducao no valor médio da Divida Privada radeshos Sistemas Centralizados de 17,4 por cento;

e uma reducdo de 1,0 por cento no valor médio deoswtalores mobiliarios ndo representativos de
Divida (Acdes e Unidades de Participacao) sob gaedNTERBOLSA.

Face a evolugdo dos valores médios sob gestaoTHBRBOLSA, as receitas provenientes da manutencao de
emissbes das entidades emitentes e das comisséetaldem sobre a posicdo em conta detida pelos
intermediérios financeiros, apresentam, no finad&4, um decréscimo homologo absoluto de 262 undse
(1,6%).

Este acréscimo da receita € explicado pela variagiba negativa nos precos de mercado das empmgsas

capital se encontra admitido a negociacdo em mermegulamentado, nomeadamente verificado a pagtir d
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setembro de 2014 e, pelo decréscimo dos montardtéi® e valores mobiliarios sob gestdo da INTERBOLS

no segmento de Divida.

Ainda no ambito das receitas geradas pelos Sist&@rafralizados, cumpre também referir que durante o
periodo em andlise, as receitas provenientes daieixede direitos de contetdo patrimonial e ougesntos
apresentaram um decréscimo homdlogo de 14,1 pto ¢exenos 234 mil euros), justificado pela redugéo
nimero de emissdes de divida privada que tem doonds Ultimos anos que originaram uma diminui¢éo
homéloga no numero de eventos de pagamento deqguan®mrtizacdes processados no ano em andlisadace

periodo homélogo (11,9 e 15,5% respetivamente).

As receitas resultantes do registo de emissdeSistesmas Centralizados apresentam um acréscimolbgond

de 8 por cento, explicado pelo aumento de emisidesrrants,certificados e unidades de participagéo.

A reducdo do numero de cancelamentos de agGesraiggdes dearrants face ao ano de 2013, explicam, por

sua vez, o decréscimo de 43,4 por cento nas reggitadas pelo Cancelamento de emissdes na INTEBBOL

No que concerne as rubricas de movimentacéo deegadon conta e liquidacéo de operacdes, verifica>s#o

de 2014 um acréscimo homadlogo de proveitos de€317 por cento, respetivamente, explicado peiteato

do nudmero de operacgfes liquidadas realizadas erpadwrgerido pela Euronext Lisbon tanto relativas a
operacg8es garantidas como a operagdes ndo gasanéidacomo, pelo aumento do numero de operages OTC

(over-the-countérliquidadas através do 8L

Na rubrica Outros Servicos estao incluidos todossarsicos prestados pela INTERBOLSA que ndo se
encontram discriminados nas rubricas anteriorasgadamente depdésitos, levantamentos de valoregssdmm
especial de gestao de valores titulados, comissflesadas no ambito da gestdo da Agéncia Nacional de

Codificacdo, bem como proveitos gerados pela redmahunicacdes privada da INTERBOLSA.

6.4. Custos e perdas
A INTERBOLSA apresenta, no exercicio de 2014, ausfieracionais no montante de cinco milhdes novesen
e trinta e dois mil seiscentos e vinte e quatroguralor que representa um decréscimo de 8,5gmbo ¢ace ao

montante registado no ano anterior.

No quadro seguinte apresenta-se, em termos gloBaisliscriminacdo dos Custos Operacionais da
INTERBOLSA, em 2014 e em 2013.
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Dif

Custos Operacionais 2014 2013 2014/2013  Var.%

Gastos com o pessoal 3.185.349 3.434.326 -248.977 -7,2%
Trabalho para a propria entidade - Gastos com pkesso -503.798  -118.447 -385.351 325,3%
Gastos com tecnologias de informagdo e comunicagbes 1.233.753 1.284.770 -51.017 -4,0%
Consultoria e Servigos profissionais 663.736 527.419 136.317 25,8%
Equipamentos e instalacdes 527.273 447.923 79.350 17,7%
Marketing 100.000 115.000 -15.000 -13,0%
Provisdes, ajustamentos e imparidades 3.804 -7.706 11.510 -149,4%
Outros gastos 587.160 610.705 -23.545 -3,9%
Total de Custos Exploragdo 5.797.276 6.293.991 -496.713 -7,9%
Depreciagbes e Amortizacdes 135.348 190.659 -55.311 -29,0%
Total de Custos Operacionais 5.932.624 6.484.650 -552.024 -8,5%

O decréscimo verificado nos custos operacionaipkcado, por um lado, pela redugdo dos custospessoal
e pela capitalizagdo de gastos com o pessoal aetpsojeto T2S, no montante de 504 mil euros, aapeés
aumento nos custos suportados com consultoria dc¢aer profissionais bem como, nos custos com

equipamentos e instalacdes.

N&o obstante, esta entidade gestora ter aumem@ag@eriodo em analise, o seu quadro de pessoa obpetivo
de fazer face aos trabalhos decorrentes do des@meoito do projeto T2S, 0s custos com pessoal ept@s
um decréscimo homadlogo absoluto de 249 mil eurodimal de 2014, fruto da reestruturacdo do CormsdHn
Administracdo da INTERBOLSA ocorrida a partir dee®ebro de 2014.

No ambito do desenvolvimento do projeto T2S bemazata anélise de projetos estratégicos de positient

da INTERBOLSA, a rubrica de Consultoria e Servigaxissionais apresenta um acréscimo 25,8 por cento

As rubricas de gastos com tecnologias de informagi@nunicacdes apresentam um decréscimo de 4o, ¢
mercé da renegociacdo de contratos existentespbdiante a contratacdo de novos servicos e produtos
informaticos e de custos associados a ligacadieagio da rede SWIFT e que se encontram igualnzenés

capitalizados.

Os custos com instala¢des apresentam, por suaiveacréscimo homdlogo de 17,7 por cento, motivao p
arrendamento de instalac6es que permitem dotamf ERBOLSA dos meios necessarios ao desenvolvimento

do projeto T2S.

Por sua vez, os custos com Marketing representpartipacdo da INTERBOLSA em iniciativas e estudos
gue visam o desenvolvimento do mercado portuguimseadamente o apoio as iniciativas contempladas no

ambito do protocolo estabelecido com a AEM — Assgid de Empresas Emitentes de Valores Mobiliarios.
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A INTERBOLSA tem vindo a prosseguir a sua Politida Investimentos, que se consubstancia num
melhoramento continuo dos seus sistemas infornsdfiaca efeitos do desenvolvimento de novos serdcos
implementacao do conjunto de projetos, que em pamtrior ficou detalhadamente descrito. Nao olestan
rubrica de Depreciacdes e Amortizagdes apresentieandscimo homadlogo de 29 por cento fruto da gassa

do tempo de investimentos efetuados em anos anterio

Cumpre ainda referir que os investimentos em equepéos informaticos bem com os custos com pessoal
diretamente relacionados com o projeto T2S, enaonfie a ser capitalizados na respetiva conta dngal-

Activos Intangiveis, que no final de 2014 apresemtavalor que ascende a 903 mil euros.

6.5. Estrutura Patrimonial

Durante o ano em analise e com reporte a 31 dentbeaale 2014, o Ativo Liquido da INTERBOLSA apresen
um acréscimo homologo absoluto de cerca de 850eumibs explicado pelo acréscimo dos Ativos Fixos
Intangiveis decorrentes do projeto T2S bem como aetéscimo homaélogo dos Ativos Correntes jusiifica
pelo aumento das disponibilidades da INTERBOLSA.

PRINCIPAIS RUBRICAS DA DEMONSTRACAO DA POSICAO FINANCEIRA

2014 2013 201?1'/](2013 Var.%
Ativo Liquido 24.672.139 23.821.731  850.408 3,6%
Passivo Liquido 4.323.542 3.202.230 1.121.312 35,0%
Capital Proprio 20.348.598 20.619.500 -270.902 -1,3%

O Passivo desta entidade gestora apresenta untiamésomoélogo de 35 por cento, que em termos atusolu
ascendeu a cerca de 1.121 mil euros, motivadomgleraumento do total de Passivo Ndo Correntefigasto

pelo aumento das responsabilidades ndo cobertdivasl ao Fundo de Pensbes da INTERBOLSA. O Passivo
Corrente apresenta no final do exercicio de 201decréscimo homologo justificado pela redugdo dotertde

inscrito na rubrica “Credores e outros passivoa’déminuicdo no valor estimado de IRC a liquidar.

Os Capitais Préprios apresentam em 31 de dezengb®¥ um decréscimo homologo de cerca de 271 mil
euros, justificado pela conjugacdo dos seguintewes pagamento de dividendos ao acionista Gnco n
montante de 9.620 mil euros, relativos a exeraei®014, o efeito dos desvios atuariais relatieosundo de

Pensdes da INTERBOLSA, o planosteck optiongriado em 2014 bem como, o resultado liquido d@oge.
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7.PROPOSTA DE APLICACAO DE RESULTADOS

No exercicio de 2014, NTERBOLSA — Sociedade Gestora de Sistemas de Liglacdo e de Sistemas
Centralizados de Valores Mobiliarios, S.A. obteve um resultado liquido no montante€d#1.236.535,48
(onze milhdes, duzentos e trinta e seis mil, quitdee trinta e cinco euros e quarenta e oito @i

Nos termos do Cddigo das Sociedades Comerciaisegetaicio da competéncia que lhe confere o adfifyd

dos Estatutos, o Conselho de Administragdo proEggainte aplicagdo do resultado liquido do exercie-
Reserva legalartigo 40.°, n.° 3, do D.L. n.° 357-C/2007, dedgloutubro): o valor da reserva legal iguala, ja,
o valor do capital social, pelo que ndo ha lugemristituicdo de Reserva Legal.

Resultados Transitados€ 1.887.937,88Um milhdo oitocentos e oitenta e sete mil novezee trinta e sete
euros e oitenta e oito euros).

Distribuicdo sob a forma ddividendos € 9.348.597,6Qnove milhdes, trezentos e quarenta e oito mil ,
quinhentos e noventa e sete euros e sessenta @éntim

Os racios prudenciais, regulamentarmente estabelgcencontram-se garantidos pelo que ndo ha Bugar
constituicdo d&eservas Livres.

Nos termos do artigo 397.° do Cédigo das Socied@deserciais, informam-se 0s Senhores Acionistasaque
sociedade ndo concedeu quaisquer empréstimos ditbsréos seus administradores, ndo efetuou pagasnen
por conta deles, ndo prestou garantias a obrigapdeseles contraidas, nem lhes facultou quaisquer
adiantamentos de remunerac¢des, bem como, nédo @elgbaisquer contratos com o0s seus administradores,

diretamente ou por interposta pessoa.

Porto, 26 de marco de 2015
O Conselho de Administracéo

Presidente Luis Laginha de Sousa

Vogal Lee Hodgkinson
Vogal Rui Samagaio de Matos
Vogal Hugo Rocha
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8. REFERENCIAS FINAIS

A finalizar, cumpre expressar o reconhecimento dosélho de Administracao a todas as pessoas ealesid

que, durante o ano de 2014, colaboraram com a INBTHFSA na prossecucao dos seus objetivos.

Em primeiro lugar, agradecer a todos os Colaboemdata INTERBOLSA, pelo esforco, dedicacao e
profissionalismo demonstrado, o qual em muito d¢ouin para o aumento da credibilidade dos servigos
prestados, bem como para a consolidacdo da boammdg instituicdo, reconhecida por todos os inteevees

do Mercado.

A Comisséo do Mercado de Valores Mobiliarios, eadiel supervisora que, no cumprimento das suas fsncoe
tem contribuido para o desenvolvimento dos mercddosapitais, com especial atencdo a atual evoldg&o
sistemas de liquidacdo e custddia, matéria quemmeracendo, aqui e além-fronteiras, a crescentgadesos

agentes do mercado e das estruturas legislativas.

Uma palavra de agradecimento também ao Grupo Extrenparticularmente ao seu acionista - a Euronext

Lisbon, aos Intermediarios Financeiros, as Entidd&taitentes e a LCH.Clearnet, S.A.

Apreco, igualmente, expresso ao Banco de Portugad@éncia de Gestdo da Tesouraria e da Dividadadbl
IGCP, pela disponibilidade evidenciada nos contaatantidos e na compreensdo da especial natureza do

servicos prestados pela INTERBOLSA.

A Mesa da Assembleia Geral, ao Fiscal Unico e anditéres o reconhecimento pelo apoio e colaboraco

prestada durante o exercicio de 2014.

Por dltimo, um agradecimento especial aos partitggado Comité Consultivo Geral e do Comité Congult
Operacional, pela forma disponivel e aberta comeneleram a sua cooperacdo com esta entidade gestora
durante todo o ano 2014, tanto na discussdo desmregetos como no acompanhamento de todos ostassun

relevantes em matéria de custédia e liquidacéo.

O Conselho de Administragéo

Presidente Luis Laginha de Sousa Vogal Rui Samagaio de Matos

Vogal Lee Hodgkinson Vogal Hugo Rocha
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DEMONSTRACOES FINANCEIRAS
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DEMONSTRAGAO DA POSICAO FINANCEIRA EM 31DE DEZEMBRO DE 2014E 2013

(Valores expressos em Euros)

Notas dezembro 14 dezembro 13
Ativo
Ativos fixos tangiveis 12 164.321 246.022
Ativos intangiveis 13 903.445 215.870
Ativos financeiros disponiveis para venda 14 1.671 1.264
Impostos diferidos ativos 15 6.133 84.251
Total de Ativos N&o Correntes 1.075.570 547.408
Impostos a receber - -
Devedores e outros ativos 16 2.355.710 2.373.142
Depdsitos a prazo - -
Caixa e equivalentes de caixa 17 21.240.859 20.901.181
Total de Ativos Correntes 23.596.569 23.274.323
Total do Ativo 24.672.139 23.821.731
Capitais Proprios
Capital 18 5.500.000 5.500.000
Reservas 19 5.500.000 5.500.000
Outras reservas — Ganhos e perdas reconhecidtandire em reservas 19 (2.835.601) (949.601)
Resultados transitados 949.601 20.492
Stock options (1.938) -
Resultado liquido do periodo atribuivel aos actasis 11.236.535 10.548.609
Total dos Capitais Préprios atribuiveis aos actasis 20.348.598 20.619.500
Passivo
Beneficios aos empregados 20 2.110.092 437.822
Provisdes 21 - 300.000
Total de Passivos N&o Correntes 2.110.092 737.822
Credores e outros passivos 22 1.898.368 2.095.631
IRC apurado 11 315.083 368.777
Total de Passivos Correntes 2.213.450 2.464.409
Total do Passivo 4.323.542 3.202.230
Total dos Capitais Préprios e Passivo 24.672.139 23.821.731
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DEMONSTRAGAO DO RENDIMENTO |NTEGRAL

PARA OS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2014€ 2013

Prestacdes de servigos
Liquidagao, custddia e outros
Outros proveitos

Gastos e perdas

Gastos com o pessoal

Trabalhos para a propria entidade — Gastos corssopk
Amortizacdes

Gastos com tecnologias de informag&o e comunicagbes
Consultoria e servigos profissionais

Equipamentos e instalagdes

Marketing

Ajustamentos e imparidades

Outros gastos

Resultado operacional

Proveitos financeiros

Gastos financeiros
Resultado financeiro
Resultado antes de impostos
Impostos sobre lucros

- Imposto Corrente
- Imposto Diferido

Resultado ap6s impostos

Resultado do periodo atribuivel aos acionistas

Resultado por agéo (Bésico e Diluido) — Euros
Ganhos e (perdas) reconhecidos diretamente envasser
Beneficios pés-emprego — Desvios atuariais

Stock options

Rendimento integral

(Valores expressos em Euros)

Notas dezembro 14 dezembro 13
2 21.292.509 21.260.644
2 228.795 202.877
21.521.303 21.463.521
4 3.185.349 3.434.326
4/13 (503.798) (118.447)
5 135.348 190.659
6 1.233.753 1.284.770
7 663.736 527.419
8 527.273 447.923
100.000 115.000
3 3.804 (7.706)
9 587.160 610.705
5.932.624 6.484.650
15.588.679 14.978.870
10 71.524 51.636
10 5.869 5.383
10 65.654 46.252
15.654.334 15.025.123
11 4.339.680 4.551.309
11/14 78.118 (74.795)
11.236.535 10.548.609
2361535 10.548.609
17 ,042 1,92
19/20 1.886.000) -
(1.938) -
(1.887.938) -
9.348.597 10.179.609
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DEMONSTRAGAO DOS FLUXOS DE CAIXA

PARA OS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2014€ 2013

(Valores expressos em Euros)

Notas dezembro 14 dezembro 13
| Atividades operacionais
Resultado Liquido Antes de Impostos 15.746.262 15.025.123
Ajustamentos:
Ganhos e perdas reconhecidos diretamente em dissilta (369.000)
Resultados financeiros 10 (65.654) (46.252)
Amortizagdes 5 135.348 190.659
Outras operacdes sem fluxo de caixa 20 - -
Total dos fluxos de caixa operacionais antes da vacao 15.815.956 14.800.530
do "working capital' (A)
(Aumento) / diminui¢éo recebimentos 17.432 428.020
Aumento / (Diminuigdo) em pagamentos (773.234)) 276.434
Total da variagao do 'working capital' (B) (755.801) 704.454
Fluxos de caixa gerados pelas atividades operaciaadA + B) 15.060.154 15.504.983
Impostos pagos (4.384.103) (4.608.934)
Juros recebidos 71.524 51.179
Juros pagos (5.756) (5.424)
Total de fluxos de caixa de atividades operacionais 10.741.819 10.941.804
Il Atividades de investimento
Investimentos em ativos fixos tangiveis (44.627) (128.866)
Investimentos em ativos intangiveis 13 (685.373) (93.825)
Venda de ativos fixos tangiveis e intangiveis - -
Aplicacdes financeiras > 3 meses - -
Outras atividades de investimento - -
Total de fluxos de caixa de atividades de investim® (730.000) (222.691)

Il Atividades de financiamento

Empréstimos obtidos -
Empréstimos liquidados -
Dividendos (9.619.500)

(10.803.916)

Outras atividades de financiamento (52.640) (42.604)
Total de fluxos de caixa de atividades de financiaemto (9.672.141) (10.846.520)
Efeito das diferencas de cAmbio - -
Total de fluxos de caixa do periodo 339.678 (127.407)
Variacéo de caixa e seus equivalentes

Caixa e seus equivalentes no inicio do periodo .9a0181 21.028.588
Caixa e seus equivalentes no final do periodo 2421859 20.901.181
Movimentos em caixa e seus equivalentes 339.678 (127.407)
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M APA DE ALTERACOES NOS CAPITAIS PROPRIOS

PARA OS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO 2014E 2013

(Valores expressos em Euros)

Total dos
capitais Capital Reserva Outras Resultados Resultado
proéprios social legal reservas transitados liguido
31 de dezembro de 2012 21.243.807 5.500.000 5.500.000 (580.601) - 10.824.408
Rendimento integral:
- Resultado liquido do periodo 10.548.609 - - - - 10.548.609
- Perdas atuariais reconhecidas no periodo (369.000) - - (369.000) - -
10.179.609 - - (369.000) - 10.548.609
Aplicacdo do resultado liquido do exerci
de 2012:
- Distribui¢éo de dividendos (10.803.916) - - - - (10.803.916)
- Adogao retrospetiva da IAS 19 (Revista) -
Impacto no resultado de 2012 - - - - 20.492 (20.492)
31 de dezembro de 2013 20.619.500 5.500.000 5.500.000 (949.601) 20.492 10.548.609
Rendimento integral:
- Resultado liquido do periodo 11.236.535 - - - 11.236.535
- Perdas atuariais reconhecidas no periodo (1.886.000) - - (1.886.000) - -
- Stock Options (1.938) - - (1938) -
9.348.597 - - (1.887.938) - 11.236.535
Aplicacdo do resultado liquido do exerci
de 2013:
- Distribui¢éo de dividendos (9.619.500) - - - - (9.619.500)
- Resultados Transitados - - - - 929.109 (929.109)
(9.619.500) - - - 929.109 (10.548.609))
31 de dezembro de 2014 20.348.598 5.500.000 5.500.000 (2.837.539) 949.601 11.236.535
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NOTAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS
PARA O PERIODO FINDO 31 DE DEZEMBRO DE 2014

1 Politicas contabilisticas

1.1 Bases de apresentacao

A transformagdo da INTERBOLSA — Associacdo pararestBcdo de Servigos as Bolsas de Valores em
INTERBOLSA — Sociedade Gestora de Sistemas de damdio e de Sistemas Centralizados de Valores
Mobiliarios, S.A. (“INTERBOLSA”), foi outorgada pascritura de 10 de fevereiro de 2000, lavrade® i@aitério
Notarial de Lisboa, conforme deliberacdo da Asseraliberal da INTERBOLSA — Associacéo para a Prastac
de Servicos as Bolsas de Valores, de 20 de dezeieht899, e nos termos previstos no Decreto-Le391999,

de 13 de outubro (atualmente revogado pelo Detritn:° 357-C/2007, de 31 de outubro), e da Partafil.194-
A/99 (22, Série), de 8 de novembro. A INTERBOLSdetida a 100% pela Euronext Lisbon — Sociedadeo@Gest

de Mercados Regulamentados, S.A..
A sua atividade consiste na gestédo de sistemagudédcgdo e de sistemas centralizados de valoredianms.

A INTERBOLSA — Sociedade Gestora de Sistemas deidégdo e de Sistemas Centralizados de Valores
Mobiliarios, S.A. encontra-se matriculada na Covesgrria do Registo Comercial do Porto — 22 Seccéocs
ndmero 502962275.

O registo comercial do ato de transformacdo de édaséo para Sociedade Andnima foi efetuado em 22 de

fevereiro de 2000.
As demonstraces financeiras sao apresentadasres) arredondadas ao euro mais préximo.

As demonstrac8es financeiras da INTERBOLSA, pamedodo findo em 31 de dezembro de 2014, foram
preparadas em conformidade com as Normas Intemesiole Relato Financeiro (IFRS) aprovadas pel@dJni
Europeia e em vigor nessa data, considerando assatisponiveis para adogdo antecipada. As IFR&imcas
normas contabilisticas emitidas pdltternational Accounting Standards Boa(tASB) e as interpretagfes
emitidas pelolnternational Financial Reporting Interpretation @wnittee(IFRIC), e pelos respetivos érgados

antecessores.

As demonstracdes financeiras agora apresentadas foeparadas em conformidade com a IAS 1 — Aptacan

de Demonstrac8es Financeiras.
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As demonstracdes financeiras foram preparadasatd@acom o principio do custo histérico, com excegas
ativos e passivos registados ao seu justo valameadamente ativos fixos tangiveis e ativos finaosei
disponiveis para venda. Os outros ativos e pas§ivasceiros e ativos e passivos ndo financeirogagistados

ao custo amortizado ou custo histoérico.

A preparagdo das demonstrac¢des financeiras decacord as IFRS requer que o Conselho de Adminisiraga
formule julgamentos, estimativas e pressupostosfptam a aplicacdo das politicas contabilisticava&or dos
ativos, passivos, proveitos e custos. As estimatyaressupostos associados séo baseados namoipdisgtorica

e noutros fatores considerados razoaveis de aommoas circunstancias e formam a base para osrelgas
sobre os valores dos ativos e passivos cuja valiifznao é evidente através de outras fontessOlsados reais
podem diferir das estimativas. As questdes queeregu um maior indice de julgamento ou complexidade,

para as quais 0s pressupostos e estimativas sSide@uos significativos, sdo apresentadas nalnbga

Outras Notas

Em dezembro de 2001, foi celebrado um acordo cotrabslhadores da INTERBOLSA no qual se fixa um
conjunto de principios a cumprir no caso de cessdedcontratos de trabalho por iniciativa destédade
empregadora, bem como, um conjunto de condi¢cdegradas num esquema, ainda que privado, de reforma

de pré-reforma, ambos posteriormente regulamentagsiho de 2002.

Sem prejuizo, ndo existe, no presente momentoggeraplano de reestruturagcdo a implementar queaposs

originar a cessacao de contratos ou o estabelemrderreformas e/ou pré-reformas.

1.2 Instrumentos financeiros

i) Classificacéo

Os ativos financeiros disponiveis para venda sdmsafinanceiros que nao se enquadram na definigio
derivados e que ndo séo classificados como investos detidos até & maturidade ou instrumentosdeieos de
negociacdo. Os ativos financeiros disponiveis panala incluem instrumentos de capital e divida.

i) Data de reconhecimento

Os ativos e passivos financeiros sédo reconhec@aosta da realizacéo das operacdes.

iii) Ativos financeiros disponiveis para venda

Ativos financeiros detidos com o objetivo de semaantidos pela INTERBOLSA, nomeadamente acdes, sdo
classificados como disponiveis para venda. Os stfimanceiros disponiveis para venda sao reconbecid
inicialmente ao justo valor, incluindo os custos moveitos associados as transacdes, sendo posteniz
mensurados ao seu justo valor. As alteracdes ho yador séo registadas por contrapartida de rasefe justo

valor até ao momento em que sao vendidos ou segacosujeitos a perdas de imparidade. Na aliendg&o
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ativos financeiros disponiveis para venda, os galioperdas acumuladas enquadrados como reserjastale
valor sao reconhecidos na rubrica “Resultados igdesafinanceiros disponiveis para venda” da denmmagéb de
resultados.

Em cada data de balango é efetuada uma avaliac@xisténcia de uma evidéncia objetiva de imparidade
nomeadamente de um impacto adverso wasH flows futuros estimados de um ativo financeiro ou graieo
ativos financeiros que possa ser medido de forawefi

Se for identificada imparidade num ativo financealisponivel para venda, a perda acumulada (mersa@do
a diferenca entre o custo de aquisi¢éo e o justw,\excluindo perdas de imparidade anteriormestemhecidas
por contrapartida de resultados) é transferidaagntal proprio e reconhecida na demonstracédo ddtaess.
Caso, num periodo subsequente, o justo valor disuimentos de divida classificados como disponipais
venda aumentar e esse aumento puder ser objetit@amsociado a um evento ocorrido apds o reconbatim
da perda por imparidade na demonstragdo de regsjtadberda por imparidade é revertida por contiidpade
resultados. As perdas de imparidade reconhecidasstmamentos de capital classificados como disposipara

venda ndo sdo revertidas por contrapartida detagiss.

1.3 Justo valor dos instrumentos financeiros

O justo valor de um instrumento financeiro é o mate pelo qual este pode ser trocado numa transacaal

de mercado entre partes conhecedoras e dispostaetivar a troca, sem qualquer intencdo ou necadside
liquidar, ou de empreender uma transacdo em coeslgdversas.

O justo valor é obtido com base em precos de cotagéimercado ou em precos de Intermediarios Firasce
que atuam em mercados ativos, quando disponivaisus auséncia, o justo valor é baseado na uéitizee
precos de transacles recentes realizadas em cesdigd mercado ou, na sua auséncia, usando tédscas
valorizacdo. Estas técnicas de valorizagdo inclflesos futuros de caixa descontados considerandinsia

observaveis de mercado disponiveis.

1.4 Reclassificacao entre categorias de instrumentoséinceiros

Transferéncias de e para ativos e passivos finarscad justo valor com impacto em resultados séibipias.

1.5 Desreconhecimento

A INTERBOLSA néo reconhece os ativos financeiroarglo expiram todos os direitos@$h-flows futuros ou

os ativos foram transferidos. Quando ocorre umasteséncia de ativos, o ndo reconhecimento apeo@s p
sobrevir quando substancialmente todos os riscbeneficios dos ativos foram transferidos ou quaado
INTERBOLSA ndo mantém controlo dos ativos.

A INTERBOLSA procede ao ndo reconhecimento de pasdinanceiros quando os mesmos sao cancelados ou

extintos.
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1.6 Reconhecimento de custos e proveitos

Os custos e os proveitos sdo registados no pedagle se referem independentemente do seu pagamento
recebimento, de acordo com o principio contahilistia especializagdo dos exercicios. As difereagae 0s
montantes recebidos e pagos e as correspondecgéiases despesas sdo registadas nas rubricadrds &tivos

ou passivos conforme sejam valores a receber agar p

O rédito compreende os montantes faturados naagéestde servicos liquidos de imposto sobre o valor

acrescentado, abates e descontos.

1.7 Contas a receber

As contas a receber sao inicialmente reconhecmasujusto valor deduzidas das perdas por impiidae lhe
estejam associadas.

As perdas por imparidade sdo registadas com baaeafiacdo das perdas estimadas, associadas dils<de
cobranca duvidosa na data de balanco. As perdamparidade identificadas sdo registadas por cpatta@a de
resultados, sendo subsequentemente revertidasegatados caso, num momento posterior, se verifiqua

reducdo do montante da perda estimada.

1.8 Ativos tangiveis

Os ativos tangiveis encontram-se registados aom aist aquisicdo, deduzido das respetivas amortizagoe
acumuladas e perdas de imparidade. A INTERBOLSAddeealterar as taxas de amortizacdo dos ativassfix
tangiveis, com referéncia a 1 de janeiro de 2086Gabrdo com as praticadas pelo Grupo EuronextuSms
subsequentes sdo reconhecidos como um ativo sepapatias se for provavel que deles resultem béefic
econdmicos futuros para a INTERBOLSA. As despesas manutencdo e reparacdo sdo reconhecidas como
custo, a medida que sao incorridas, de acordo cprnmoipio da especializagdo dos exercicios.

As amortizacdes dos ativos tangiveis sdo calculselgmgndo o método das quotas constantes de acumios
seguintes periodos de vida util esperada dos bens:

NUmero de anos

Edificios 2ab
Equipamento informatico 2a3
Equipamento de transporte 4

Equipamento administrativo 2al0
Outros ativos fixos tangiveis 3al0

Quando existe indicagéo de que um ativo possa estamparidade, a IAS 36 exige que o seu valorpecvel
seja estimado, devendo ser reconhecida uma perdiaparidade sempre que o valor liquido de um agxeeda

0 seu valor recuperavel. As perdas por imparidadeeconhecidas em resultados do periodo.
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O valor recuperéavel é determinado como o0 mais dteeatre o preco de venda liquido e o valor de sesado
este calculado com base no valor atual dos flugosaika futuros estimados que se esperam vir a dbtaso

continuado do ativo e da sua alienacéo no fim davila util.

1.9 Ativos intangiveis
“Software”

Os custos incorridos com a aquisicasdftwaresao capitalizados, assim como as despesas adscsupertadas
pela INTERBOLSA necessérias a sua instalacdo. Bessscem que sejam cumpridos os requisitos defimdos
Norma Internacional de Contabilidade 38 — Ativosahgiveis, os custos internos diretos incorridos no
desenvolvimento de software sdo capitalizados catinos intangiveis. Estes custos sdo amortizaddsrdea

linear ao longo da vida Util esperada destes a{®@os).

Os custos com a manutencao de programas inform&#mreconhecidos, quando incorridos, como custo.

1.10 Locacgbes

A INTERBOLSA classifica as operacdes de locacdo acdimanceiras ou operacionais, em funcdo da sua
substancia, e ndo da sua forma legal, cumprindoitésios definidos no IAS 17. S&o classificadasodocacdes
financeiras as operagcdes em que o0s riscos e hbieseafierentes a propriedade de um ativo sdo tradefepara o
locatéario. Todas as restantes operacdes de losagadassificadas como locagdes operacionais.

Os pagamentos efetuados ao abrigo do dispostontaios de locacdo operacional sdo registadosistoTnos
periodos a que dizem respeito.

Os contratos de locacéo financeira séo registadodata do seu inicio, no ativo e no passivo, pakiocde
aquisicdo do bem locado, que é equivalente ao \alml das rendas de locagdo vincendas. As rerddas s
constituidas (i) pelo encargo financeiro que étdelbi em resultados e (ii) pela amortizacéo finanwd capital

que é deduzida ao passivo.

1.11 Caixa e equivalentes de Caixa

Para efeitos da demonstracéo dos fluxos de caicaixa e seus equivalentes englobam os valorestaidgs no
balanco com maturidade inferior a trés meses aacatd data de balanco, onde se incluem o caixa, as
disponibilidades em outras instituicdes de créditmle se inclui o saldo da conta individual darbésa junto do

sistema deash poolingla Euronext.
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1.12 Transac¢des em moeda estrangeira

As transac¢des em moeda estrangeira sdo convedtidas de cambio da data da transacdo. Os atipassé/os
monetarios denominados em moeda estrangeira, tigeamtabilizados ao custo historico, sdo coresta taxa
de cambio da data de balango. As diferencas casnf@iailtantes da converséo séo reconhecidas elradesu
Os ativos e passivos ndo monetarios denominadomeetla estrangeira, registados ao custo histérém, s
convertidos a taxa de cambio da data da transAti&os e passivos ndo monetarios registados ao paor sao

convertidos a taxa de cambio da data em que o yasbo foi determinado.

1.13 Beneficios a empregados

Plano de beneficios definidos

Por contrato de 27 de dezembro de 2001, foi coidtitum fundo de pensfes de beneficio definido, sgue
denomina “Fundo de Pensfes da INTERBOLSA”, comjetio de garantir o pagamento de pensdes de raform
por velhice, invalidez e de sobrevivéncia, indepeneimente da Seguranga Social.

O Fundo reveste a forma de Fundo de Pens6es fededeneficio definido, encontra-se constituidotpomo
indeterminado, sendo gerido pela CGD Pensfes -e&mie Gestora de Fundos de Pensdes, S.A., e engloba
responsabilidades com efeitos contados desde aéainstituicio da INTERBOLSA.

O Fundo s6 contempla o0 pagamento de pensbes labe@mores que prestem servicos a INTERBOLSA por u
periodo minimo de 5 anos de servico e engloba tosidsabalhadores com vinculo contratual.

As responsabilidades decorrentes do Fundo de Pefm@en determinadas através de estudo atuarlzbreldo
pela Mercer, Human Resource Consulting, S.A..

A responsabilidade liquida da INTERBOLSA com o Fudé Pensdes é estimada anualmente, a data dedfecho
contas.

O célculo atuarial é efetuado com base no métoduréttito da unidade projetada para a reforma pitriocss
invalidez e sobrevivéncia imediata e diferida, tesitlo utilizados decrementos por invalidez paref@erma por
velhice e sobrevivéncia diferida, e bem assim,quesstos atuariais e financeiros de acordo conadan®etros
exigidos pela IAS 19 (Revista).

Os custos de servigo corrente e 0s custos de geipassados, em conjunto com o retorno esperadatidos do
plano deduzido dounwiding' dos passivos do plano, séo registados por caantidp de custos operacionais.

A responsabilidade liquida da INTERBOLSA relativa glano de pensdes de beneficio definido é calaulad
através da estimativa do valor de beneficios fetgue cada empregado deve receber em troca dosprestado

no periodo corrente e em periodos passados. Oitiengéfdescontado de forma a determinar o seu i,
sendo que o justo valor de quaisquer ativos doopdiewe ser deduzido. A taxa de desconto aplicadaspmnde

a taxa de obrigacdes deting” AAA com maturidade semelhante a data do termoothaigiacdes do plano.

No exercicio de 2013, e conforme preconizado na 18Revised(IAS 19 R), a INTERBOLSA procedeu a

alteracéo da politica contabilistica de mensurag&oganhos e perdas decorrentes de diferengasosntre
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pressupostos atuariais e financeiros utilizadoss evalores efetivamente verificados no que se reéere
responsabilidades e ao rendimento esperado do fdedmensdes, bem como os resultantes de alterdedes

pressupostos atuariais (ganhos e perdas atuariais).

Os ganhos e perdas atuariais passaram a ser reittothea rubrica de “outras reservas” em capitappo. A

aplicacéo desta alteragéo foi efetuada retroatinéame

Adicionalmente, a IAS 19R prevé que o custo financgo plano de beneficios com fundo constituidevedser
calculado pela aplicacédo da taxa de desconto do Bglido das responsabilidades estimadas e tioyator dos

ativos do plano, quer se trate de um saldo positivoegativo.

Os pagamentos ao fundo sdo efetuados, anualmenégoddo com um plano de contribuigbes determiriedo

forma a assegurar a solvéncia do fundo.

1.14 Resultados financeiros

Os juros sao reconhecidos de acordo com o prindgpspecializagio dos exercicios, considerandétadm da
taxa de juro efetiva. Os juros relativos a locag@emceiras sdo reconhecidos considerando o métadaxa de

juro efetiva.

1.15 Impostos sobre lucros

O imposto sobre rendimento do periodo compreend®astos correntes e 0s impostos diferidos. O®stqs
sobre o rendimento sao registados na demonstrag@&mdimento integral, exceto quando estao reladioscom
itens que sejam reconhecidos diretamente nos tsapitgprios. O valor de imposto corrente a pagdetérminado

com base no resultado antes de impostos, ajustadoatdo com as regras fiscais em vigor.

A INTERBOLSA ¢ tributada pelo regime de tributagiogrupos de sociedades liderado pela Euronexbhjsb
por autorizacéo obtida ao abrigo do disposto ngaf9° do Cédigo do IRC. O valor do imposto coreepositivo
ou negativo, é calculado por cada empresa inchwdarupo de sociedades fiscal com base na sugaitdiscal
individual. O eventual ganho ou perda decorrenteedone de tributacéo de grupos é reconhecidotagrmpela

Euronext Lisbon, SA.

Os impostos diferidos séo reconhecidos usando odoéio passivo com base no balanco, considerando as
diferengas temporarias resultantes da difereng® enbase fiscal de ativos e passivos e os seasesahas

demonstrag@es financeiras.
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Os impostos diferidos sdo calculados com basexaadi&imposto em vigor ou ja oficialmente comunicadiata
do balanco, e que se estima que seja aplicavedtaada realizacdo dos impostos diferidos ativopadata do

pagamento dos impostos diferidos passivos.

Os ativos por impostos diferidos séo reconhecigisamente quando existem expectativas razoaveliscdes
fiscais futuros suficientes para a sua utilizag@inas situagées em que existam diferencas teng®tdbutaveis
que compensem as diferencas temporérias dedutivedgercicio da sua reversdo. No final de cadaciieré
efetuada uma revisdo desses impostos diferidodpsEnmesmos reduzidos sempre que deixe de servelcey

sua utilizacao futura.

1.16 Resultados por acdo

Os resultados por agéo basicos séo calculadosrdivie lucro atribuivel aos acionistas da empreda pliimero

de acdes ordinarias emitidas.

1.17 Relato por segmentos

Um segmento de negdécio é um conjunto de ativoseeagpes sujeito a riscos e proveitos especifidesetites
de outros segmentos de negdcio.

Um segmento geografico € um conjunto de ativosegagies localizados num ambiente econdmico especifi
sujeito a riscos e proveitos que sao diferentesuti®s segmentos que operam em outros ambienteéremms.
Dada a natureza da atividade e dos seus client®F/ERBOLSA concentra-se hum Unico segmento de c¢iego

— Liquidacao e custddia e num Unico segmento géogra Portugal.

1.18 Provisdes

As provis@es séo reconhecidas quando a Empresa)tema obrigacdo presente, legal ou construtigaltante
de eventos passados; ii) para a qual é mais prbdavgue seja necessario um dispéndio de recurtErads no
pagamento dessa obrigacdo; e iii) 0 montante massestimado com razoabilidade. Sempre que umrdésas
ndo seja cumprido ou a existéncia da obrigacagaestmndicionada a ocorréncia (ou ndo ocorréncia) de
determinado evento futuro, a Empresa divulga tatiofaomo um passivo contingente, salvo se a aiaa

exigibilidade da saida de recursos para pagamentoeesmo seja considerada remota.

As provisdes sdo mensuradas ao valor presentaspEndios estimados para liquidar a obrigacaaatiliio uma
taxa antes de impostos, que reflete a avaliacanedeado para o periodo do desconto e para o r&s@oayisao

em causa.
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1.19 Estimativas contabilisticas na aplicacao das ptitas contabilisticas

As IFRS estabelecem um conjunto de tratamentosieitisticos que requerem que o Conselho de Admaido
utilize, para aplicagéo dos principios contabifsti mais adequados, o julgamento e as estimatEssarias.

As principais estimativas contabilisticas e julgatos utilizados na aplicagdo dos principios colfittlmios pela
INTERBOLSA sao analisadas como se segue, no setiiduelhorar o entendimento de como a sua aplicacédo
afeta os resultados reportados da INTERBOLSA eaadswilgacdo. Uma descricdo alargada das principais
politicas contabilisticas utilizadas pela INTERB@L$ apresentada nas notas 1.2 a 1.18 as demorstracd
financeiras.

Considerando que em algumas situagbes as normaabitisticas permitem um tratamento contabilistico
alternativo em relacdo ao adotado pelo Conseltddeginistracéo, os resultados reportados pela INTERBA
poderiam ser diferentes caso um tratamento diferfersise escolhido. O Conselho de Administracioiderss

que os critérios adotados sédo apropriados e qderasnstragfes financeiras apresentam de forma adiegu
posicao financeira da INTERBOLSA e das suas opeseéh todos os aspetos materialmente relevantes.

Os resultados das alternativas analisadas de se@did apresentados apenas para permitir um melhor
entendimento das demonstra¢des financeiras e mémténcdo de sugerir que outras alternativas tionasvas

sd0 mais apropriadas.

Imparidade dos ativos financeiros disponiveis pazada

A INTERBOLSA determina que existe imparidade nasssativos financeiros disponiveis para venda quando
existe uma desvalorizacdo continuada ou de vatpifsiativo no seu justo valor. A determinacdo deau
desvalorizacdo continuada ou de valor significateguer julgamento. No julgamento efetuado, a INBERSA
avalia entre outros fatores, a volatilidade nordud precos das acdes.

Adicionalmente, as avaliagBes sao obtidas atragésreicos de mercado ou de modelos de avaliacaoais q
requerem a utilizacdo de determinados pressupostgglgamento no estabelecimento de estimativagiste
valor.

Metodologias alternativas e a utilizacdo de dif@grpressupostos e estimativas, podera resultar mueh

diferente de perdas por imparidade reconhecidas,ccoonsequente impacto nos resultados da INTERBOLS

Imparidade dos ativos de longo prazo

Os ativos fixos tangiveis e intangiveis sdo resighara efeitos de imparidade quando existem fagtos
circunstancias que indicam que o seu valor liquio € recuperavel.

Considerando as incertezas quanto ao valor deeemgfn do valor liquido dos ativos fixos tangiesistangiveis,
pelo facto de o mesmo se basear na melhor infolrndig@onivel & data, as alteragfes de pressuppstiesdo

resultar em impactos na determinacéo do nivel gaiitiade e, consequentemente, nos resultados dasmp
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Cobrancas duvidosas

As perdas por imparidade relativas a créditos dwarga duvidosa sédo baseadas na avaliacdo efgietala
Administracdo da probabilidade de recuperacao dlol®s das contas a receber, antiguidade de saldolscao

de dividas e outros fatores. Existem determinaidasrstancias e factos que podem alterar a estiendtis perdas
por imparidade dos saldos das contas a recebeadagaressupostos considerados, designadameetagats da
conjuntura econdmica, das tendéncias setoriaidettaioracdo da situacéo crediticia dos principléstes e de
incumprimentos significativos. Este processo ddiag&@o estd sujeito a diversas estimativas e julgaos. As
alteracbdes destas estimativas podem implicar arndietecdo de diferentes niveis de imparidade e

consequentemente diferentes impactos em resultados.

Impostos sobre os lucros

A determinacdo do montante global de impostos sodbtacros requer determinadas interpretacfesreatstas.
Existem diversas transag@es e célculos para os guiterminacéo dos impostos a pagar € incerémiduo ciclo
normal de negécios.

Outras interpretacfes e estimativas poderiam sgsulim nivel diferente de impostos sobre os lugasentes e
diferidos, reconhecidos no periodo.

As Autoridades Fiscais podem rever o céalculo deérmtoletavel efetuado pela INTERBOLSA, durante um
periodo de quatro anos. Desta forma, é possiveiajaecorrecdes a matéria coletavel, resultantesipalmente,

de diferencas na interpretacéo da legislacéo fiddalentanto, € convicgdo do Conselho de Admirgatiada
INTERBOLSA, que, a haver corre¢Bes, estas ndo seoéi@cdes significativas aos impostos sobre lucros

registados nas demonstrac¢des financeiras.

Pensdes e outros beneficios a empregados

A determinacao das responsabilidades pelo pagardergensdes de reforma requer a utilizacdo deypeswos
e estimativas, incluindo a utilizacdo de projecatgmriais, rentabilidade estimada dos investimeatositros
fatores que podem ter impacto nos custos e nasmsapilidades do plano de pensdes.

AlteracOes a estes pressupostos poderiam ter uactmpignificativo nos valores determinados.

1.20 Gestao de Risco

A INTERBOLSA dedica uma atencdo rigorosa e perm@nanmanutencdo de um perfil de risco prudente,
equilibrado e adequado a experiéncia e a capacidaderganizagdo, preservando os objetivos basieos d
solvabilidade, rentabilidade e adequada liquidez.

A INTERBOLSA enquanto entidade gestora de sisteseagalizados e de sistemas de liquidagéo, dispaerd
sistema de controlo interno que tem por objetivan@nitorizacdo dos riscos inerentes a sua atividade,
minimizacdo de imprevistos, a adaptacdo as mudarasnbiente econémico e competitivo e as mudageas

mercado, bem como, um mais eficaz desenvolvimentescimento da empresa.
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Riscos financeiros

a) Exposicado a risco de crédito

N&o existe qualquer concentracdo significativa @deor de crédito numa Unica contraparte ou grupo de
contrapartes. A exposi¢do maxima ao risco de auita cada classe de ativos financeiros é repegiepelos

valores escriturados dos respetivos ativos.

b) Exposicdo a risco de taxa de juro

A INTERBOLSA nao tem constituido nenhum empréstiancario e as suas aplicacdes financeiras sd@déetu
em ativos sem risco ou de risco reduzido, comarsegmdepdsitos a prazo de taxa fixa e com matugidadhl ou
inferior a um ano. As referidas aplicacGes sdoizadds junto de instituicbes financeiras de recoide
credibilidade.

A INTERBOLSA néo utiliza quaisquer instrumentosafitteiros derivados para cobertura dos riscos dedeax

juro ou taxas de cambio.

Risco de liguidacao e custodia

A 31 de dezembro de 2014, a valorizacdo das ensisstegradas na Central de Valores Mobiliarios iadicea

297.658.366.242 euros, como a seguir se discrimina:

Tipo N° Emissdes Valorizagao (€)
Acdes 498 77.074.930.605
Direitos - -
Obrigag6es de divida publica 17 93.464.052.273
Bilhetes de Tesouro 11 16.340.654.303
Obrigag6es de divida privada 926 104.741.518.486
Valores Convertiveis 2 135.000.000
Papel Comercial 36 2.223.648.307
Titulos de Participagdo 4 107.184.387
Unidades de Participagcao 34 3.271.377.881
Warrants Autdbnomos 1.318 -
Certificados 293 -
Valores Estruturados 15 -
Outros Valores Destacados 1 300.000.000

A valorizacdo das emissdes representativas deadévihlculada com base no valor nominal, senddoazecéo

das restantes emiss@es efetuadas com base nalprisgho de mercado para os valores cotados, olasenno
valor nominal tratando-se de valores ndo cotadesuridades de participacdo ndo admitidas a neguris@o

valorizadas com base no preco de subscrigéo.

Nao é apresentada a valorizagdo das emissdearants certificados e outros valores similares, bem cdmo
Direitos.

Os procedimentos de alerta de existéncia de fakhdiguidacéo, bem como os procedimentos de canint#rno

implementados, permitem monitorizar e mitigar 8sags inerentes a estas operacdes.
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2 Prestacoes de Servigos e Outros proveitos

O valor desta rubrica é composto por:

Prestacdes de Servicos

Utilizacao Sistema

Movimentagé&o de Valores em conta

Liquidacéo de Operacdes

Exercicio deDireitos / Conversdes / Pagamento de Rendin
Manutencao de Emissdes / Valores em conta

Registo de Emissdes

Cancelamento de Emissdes

Outras Receitas Prestacéo Servigos

Outros Proveitos

Outros proveitos

Alienacgéo de ativos fixos tangiveis

Medida de incentivo ao emprego Portaria 286 A/2Q635etembro
Excesso de estimativa de imposto

3 Ajustamentos de clientes cobranca duvidosa

Os movimentos efetuados foram os seguintes:

Saldo inicial da conta de ativo “Ajustamentos dermie cobran¢a duvidosa”
Ajustamentos de clientes cobrang¢a duvidosa
Revers6es de ajustamentos de clientes cobrangdodavi
Utilizac&o de ajustamentos de clientes cobrancaldsa

Movimentos no periodo

Saldo final da conta de ativo “Ajustamentos dergkecobranca duvidosa”

31/12/2014 31/12/2013
Euros Euros
381.750 406.150
351.051 285.615
1.791.817 1.360.826
1.424.975 1.659.460
16.554.043 16.816.425
279.030 258.340
66.175 46.150
443.668 427.677
21.292.509 21.260.644
31/12/2014 31/12/2013
Euros Euros
219.102 202.777
- 100
418 -
9.272 -
228.795 202.877
31/12/2014 31/12/2013
Euros Euros
20.250 27.956
5.780 3.870
(1.976) (9.009)
- (2.567)
3.804 (7.706)
24.054 20.250
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4  Gastos com o pessoal

O efetivo de trabalhadores ao servico da INTERBOIgBA31 de dezembro 2014 e 31 de dezembro de 2013,

distribuido por departamentos, foi o0 seguinte:

31/12/2014 31/12/2013
Liquidag&o e Custddia — Central de Valores Mobiof 11 11
Suporte — Area Financeira 2 2
Suporte — Area Juridica 1 1
Suporte — Informéatica 21 20
Suporte -Program Office 2 2
Suporte — Assessoria do Conselho de Administragao 1 1
38 37
* A coordenagédo dBrogram Officeé da responsabilidade funcional do Assessor doellumgle Administragdo.
™ As funcdes de Agéncia Nacional de Codificag&ooestBtritas a area da Central de Valores Mobikario
O valor desta rubrica é composto por:
31/12/2014 31/12/2013
Euros Euros
Remuneragdes 2.420.342 2.471.840
Encargos sociais obrigatorios 479.455 413.051
Provisdes para fazer face a cessacdes de cordeatabalho - 300.000
Encargos com programas steck options 3.532 -
Encargos com pensdes e Beneficios aos empregadtzs20) 169.000 143.000
Formacao 8.376 8.973
Outros custos 104.644 97.462
3.185.349 3.434.326
O valor registado na rubrica Gastos com o Pessalimas aos Orgédos Sociais:
31/12/2014 31/12/2013
Euros Euros
Remuneragdes 361.183 467.226
Encargos sociais obrigatérios 57.067 38.813
Outros custos 5.951 5.575
424.201 511.614

No ambito do projeto T2S (Target2 Securities), deskvido pelo BCE - Banco Central Europeu, e dol gua
INTERBOLSA é um participante ativo, esta ser deebndo e produzido um novsoftwarede liquidacao.

O desenvolvimento e a produc¢éo encontram-se detaados com meios humanos e materiais interngemes.
De acordo com a IAS 38 esteftwaresé podera ser considerado como um ativo intang&/&umprir com os

requisitos que se encontram elencados na IAS aeifedda e, no caso de ser desenvolvido e produzido
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internamente, apenas o0s custos suportados com @ugdim serdo considerados, sendo os custos de

desenvolvimento contabilizados diretamente em susoiando da sua realizacao.

A INTERBOLSA passou da fase de desenvolvimento pamadug&o no terceiro trimestre de 2013, sendmqu
custos com pessoal, que se encontram a ser recdofhieomo um ativo intangivel em desenvolvimenin, 3

de dezembro de 2014, ascendem a 622.245 euradiddwida seguinte forma;

31/12/2013 Movimentos de 2014 31/12/2014
Euros Euros Euros
Remuneragdes 96.501 404.931 501.432
Encargos sociais obrigato 21.946 98.867 120.813
118.447 503.798 622.245

“Informagdo mais pormenorizada sobre este projetie per encontrada no site do BCE, http://www.ecbpaieu/paym/t2s/html/index.en.html.

5 AmortizacBes do exercicio

O valor desta rubrica é composto por:

31/12/2014 31/12/2013

Euros Euros

Ativos fixos tangivei

Edificios 13.379 -
Equipamento informatico 45.286 81.185
Equipamento de transporte 44.609 65.060
Equipamento administrativo 17.218 10.377
Outros ativos fixos tangiveis 14.856 34.037
135.348 190.659
Ativos intangiveis: - -
135.348 190.659

6 Gastos com tecnologias de informagao e comunicagéo

31/12/2014 31/12/2013
Euros Euros
Licengas e manutencao bardware 149.348 151.738
Licencas e manutencgéo sieftware 756.748 826.532
Custos de/e com comunicacdes 327.657 306.500
1.233.753 1.284.770
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O valor desta rubrica é composto por:

Consultores fiscais e contabilisticos
Consultoria juridica

Consultoria no ambito do projeto T2S
Outra consultadoria e servigos profissionais
Auditoria e Reviséo Oficial de contas
Outsourcing

8 Equipamentos e instalacdes

O valor desta rubrica é composto por:

Rendas de edificios / custos com condominio
Seguranga

Gés, 4gua e eletricidade

Manutencao e servicos de limpeza

Seguros

Despesas de deslocagéo

Equipamento de escritério

Correio

Outros

9 Outros gastos

O valor desta rubrica é composto por:

Taxas de supervisdo (CMVM)
Custos com viaturas
Outros

Consultoria e servicos profissionais

31/12/2014 31/12/2013
Euros Euros
37.050 6.810
10.245 20.000
( 254,295 175.363
144.472 88.955
17.557 19.519
200.117 216.772
663.736 527.419
31/12/2014 31/12/2013
Euros Euros
236.603 205.126
50.069 50.069
27.251 27.783
15.902 20.690
65.962 12.728
96.571 93.486
863 1.129
1.005 981
33.047 35.931
527.273 447.923
31/12/2014 31/12/2013
Euros Euros
540.000 540.000
22.735 46.045
24.425 24.660
587.160 610.705
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10 Proveitos e gastos financeiros

O valor desta rubrica é composto por:

31/12/2014 31/12/2013
Euros Euros
Juros obtidos 71.524 51.179
Outros gastos financeiros (variagdes cambiais) 169 457
Juros suportados 5.701 5.383
Resultado financeiro 65.654 46.252

11 Provisao para impostos sobre lucros

A Sociedade é tributada pelo regime de tributagigrdpos de sociedades liderado pela Euronext ibjgbar
autorizacdo obtida ao abrigo do disposto no afffodo Cédigo do IRC. O valor do imposto correptssitivo
ou negativo, é calculado por cada empresa inchddarupo de sociedades fiscal com base na sugitdiacal
individual.

A INTERBOLSA encontra-se sujeita a tributacéo enfesde IRC - Imposto sobre o Rendimento das Pessoas
Coletivas a taxa de 23% (até ao exercicio de Z@tRisive, 25%), acrescida de Derrama Municipdhxa de
1,50%, e ainda da Derrama Estadual, que se aplitec tributavel: entre 1.500.000 € e 7.500.0@0té&xa de

3% e acima dos 7.500.000 € a taxa de 5%.

De acordo com a legislagdo em vigor, as declaraiifess estdo sujeitas a revisdo e corre¢do poe pas
autoridades fiscais durante um periodo de quats arer Nota 1.15), exceto quando tenham sido clidos
beneficios fiscais, ou estejam em curso inspe¢éelsmacdes ou impugnacdes, casos em que, depemnnd

circunstancias, os prazos sao prolongados ou sssRen

Deste modo, as declaragdes fiscais da INTERBOL&#ivas aos anos de 2010 a 2013 poderéo aindaseir a
sujeitas a revisdo. O Conselho de Administracdenglet que as eventuais correcdes resultantes de
revisdes/inspecdes por parte das autoridades Sfisapielas declaracdes de impostos, ndo terdo utn efe

significativo nas demonstracdes financeiras.
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O encargo com impostos sobre lucros no exerciaimaésado como se segue:

Imposto corrente do ano
Corregao de anos anteriores

Imposto diferido (ver Nota 15)
Diferencas temporarias
Variacdo da Taxa de Imposto

O apuramento do imposto corrente analisa-se coraegee:

Resultado antes de impostos
Variagdes patrimoniais negativas
Custos ndo aceites fiscalmente

Proveitos nédo tributados

Rendimento tributavel

Imposto corrente sobre o rendimento (1)
. Matéria coletavel - Taxa 17% (matéria coletaveb<000€) {)
«  Matéria coletavel - Taxa 23%) (
. Derrama — Taxa 1,50%

. Derrama Estadual

31/12/2014 31/12/2013
Euros Euros
4.339.680 4.551.309
4.339.680 4.551.309
78.118 (74.795)
78.118 (74.795)
4.417.798 4.476.514
31/12/2014 31/12/2013
Euros Euros
15.654.334 15.025.123
(133.051) (362.280)
31.483 363.744
(345.615) (29.431)
15.207.151 14.997.156
2.550 -
3.543.665 3.749.289
228.107 224.957
565.358 554.858
4.339.680 4.529.104

) (® Com a entrada em vigor do novo Cédigo do IR@xa tlo IRC passou para 23 %. Contudo, por se erajuaal definicdo de PME prevista no anexo ao
Decreto-Lei n.° 372/2007, de 6 de novembro, a d@xtRC aplicavel aos primeiros 15 000 euros de niaatéletavel é de 17%, aplicando-se a taxa de 3%
excedente. Para efeitos do disposto no artigon®.°2 da Lei n.° 49/2013, de 16 de julho, o IRCopagjativo ao exercicio de 2013 foi reduzido em

aproximadamente 23.100 Euros, em resultado deagfilicdo Crédito Fiscal Extraordinario ao Investitoé@FEI).
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Despesas tributadas autonomamente (2) 49.471 45.313
Beneficios fiscais — CFEI (3) - (23.108)
Imposto corrente sobre o rendimento (1) + (2) — (3) 4.339.680 4.551.309
31 de 31de
dezembro de dezembro
Reconciliacdo entre o custo do exercicio e o saleim balanco 2014 de 2013

Imposto corrente sobre o rendimento

- Reconhecimento como custo no exercicio (B)+((3) 4.339.680 4.551.309

- Menos: Pagamentos por conta e especial piia co (4.010.742) (4.173.912)

- Menos: Retenc¢es na fonte (13.855) (8.620)
- Saldo corrente a pagar (receber) 315.083 368.777

Durante o exercicio findo em 31 de dezembro de 281RTERBOLSA suportou despesas de investigacao e
desenvolvimento (I&D) suscetiveis de ser elegipaim efeitos do Sistema de Incentivos Fiscais @stigacao

e Desenvolvimento Empresarial (SIFIDE) previstoDexreto-Lei n.° 249/2009, de 23 de setembro, o fpual
republicado pelo Decreto-Lei n.° 82/2013, de 17 pmho (Codigo Fiscal ao Investimento).

Neste sentido, a INTERBOLSA apresentou uma candgidat Comisséo Certificadora para os Incentivasakss

a |1&D Empresarial, de forma a obter a declarag@ioprovativa de que as atividades realizadas cornefgmo a
acles de I&D enquadraveis no SIFIDE. Caso o rafepiedido seja deferido pelas entidades competeates,
INTERBOLSA tera a possibilidade de beneficiar deaudaducéo a coleta em sede de IRC que, para edeitos
disposto no artigo 39.° do Cdadigo Fiscal ao Investito, se estima ndo exceder o montante de 758unais.

A 19 de marco de 2015 a INTERBOLSA recebeu da CsAniertificadora o indeferimento do pedido de

crédito fiscal.
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A taxa nominal de imposto e a carga fiscal efetieat® verificada no periodo findo em 31 de dezerdbr2013

e 2014 é como a seguir se discrimina:

31/12/2014 31/12/2013
Euros Euros
Imposto corrente do periodo:
Imposto corrente imputado a resultados 4.339.680 4.551.309
Imposto diferido 78.118 (74.795)
Total do imposto registado em resultados (1) 4.417.798 4.476.514
Resultado antes de impostos (2) 15.654.334 15.025.123
Carga Fiscal ((1)/(2)) 28,22% 29,79%
12 Ativos fixos tangiveis
Esta rubrica é analisada como se segue:
31/12/2014 31/12/2013
Euros Euros
Custo:
Imoveis:
Edificios 102.492 62.352
Equipamento:
Informatico 664.173 664.173
Transporte 293.389 293.389
Administrativo 319.153 307.775
Outros ativos fixos tangiveis 331.114 328.985
1.710.321 1.656.674
Amortizagde:acumuladas:
Relativas ao exercicio corrente (135.348) (190.659)
Relativas a exercicios anteriores (1.410.651) (1.219.992)
1.545.999 1.410.651
164.321 246.022
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Os movimentos ocorridos na rubrica “Ativos fixosdéreis” no periodo findo em 31 de dezembro de 2014
analisam-se como se segue:

Saldo em 31 Aquisicdes/ Saldo em 31
de dezembro Dotagdes de dezembro
de 2013 de 2014
Custo:
Iméveis:
Edificios 62.352 40.140 102.492
Equipamento:
Informatico 664.173 - 664.173
Transporte 293.389 - 293.389
Administrativo 307.775 11.378 319.153
Outros ativos
fixos tangiveis 328.985 2.129 331.114
1.594.322 13.507 1.607.829
1.656.674 53.647 1.710.321
Amortizagbes
acumuladas:
Imoveis:
Edificios e outras
Construgbes 62.352 13.379 75.731
Equipamento:
Informético 617.889 45.286 663.175
Transporte 219.279 44.610 263.888
Administrativo 230.352 17.216 247.568
Outros ativos
fixos tangiveis 280.779 14.856 295.635
1.410.651 121.968 1.470.266
1.410.651 135.348 1.545.999

As locacgdes financeiras, a 31 de dezembro de 20i4ermos de prazos residuais sédo apresentadasemague:

Locacgdes
Até 1 Dela A mais de
Ano 5 Anos 5 Anos Total
Euros Euros Euros Euros
Rendas vincendas 35.004 21.411 - 56.415
Juros vincendos 3.081 1.533 - 4613
Valores residuais 15.981 19.707 - 35.688
54.065 42.651 - 96.716
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Os juros sao ajustados mensalmente (dois contratasestralmente (quatro contratos) de acordo a@awolucéo

da Euribor a um més e da Euribor a trés mesesaldseg que constam no quadro acima sao os valaiadados

a 31 de dezembro de 2014.

13 Ativos intangiveis

Esta rubrica é analisada como se segue:

31/12/2014 31/12/2013
Euros Euros
Custo:
“Softwaré 485.643 485.643
Imobilizado em curso — T2&ftware 903.445 215.870
1.389.088 701.513
Amortizagdes acumulad:
Relativas ao exercicio corrente - -
Relativas a exercicios anteriores 485.643 485.643
485.643 485.643
903.445 215.870

Os movimentos da rubrica Ativos intangiveis, a 81ddzembro de 2014, s&do analisados como se segue:

Saldo em Aquisicoes/ Saldo em
1 janeiro Dotagbes 31lde
Euros Euros dezembro
Euros
Custo:
“Software” 485.643 - 485.643
Imobilizado em curso — T2S software 215.870 687.575 903.445
701.513 687.575 1.389.088
Amortizagbes acumuladas:
“Software” 485.643 - 485.643
485.643 - 485.643

No ambito do projeto T2S (TARGET2Securities), desérido pelo BCE - Banco Central Europeu, e do gual

INTERBOLSA é um participante ativo, esta ser desbndo e produzido um novsoftwarede liquidagéo.

Este desenvolvimento e produgéo se encontram efeterados tanto com meios humanos e materiaioger

como externos.
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De acordo com a IAS 38 esteftwaresé podera ser considerado como um ativo intang®/&umprir com os
requisitos que se encontram elencados na refekiia) no caso de ser desenvolvido e produzidonateente,
apenas o0s custos suportados com a producao sarsiderados, sendo que os custos de desenvolvire&ato

contabilizados diretamente em custos aquando deealizagao.

A INTERBOLSA passou da fase de desenvolvimento pgnaoducéo no terceiro trimestre de 2013 encombran
se estimada para 2016 o ano de entrada em funodmtardosoftware Nesta conta encontram-se registados 0s

seguintes valores:
31/12/2013  Movimentos 31/12/2014

2014
Euros Euros Euros
Custos Internos

Remuneracdes 96.501 404.931 501.432

Encargos sociais obrigatérios 21.946 98.867 120.813

118.447 503.798 622.245

Custos Externos

Servicos profissionais 97.423 183.777 281.200

97.423 183.777 281.200

215.870 687.575 903.445

Os gastos com méo de obra afeta a este sdo ingcitdmegistados na rubrica “Gastos com o pesssatitio
posteriormente transferidos para o ativo intangérel curso, através da utilizacdo da conta “Tralsaffera a
prépria empresa” (ver Nota 4). Os gastos incorrigels INTERBOLSA, adquiridos especificamente pate e

projeto sdo registados diretamente na rubricaido ettangivel em curso.

14 Outros ativos financeiros

Esta rubrica é analisada como se segue:

31/12/2014 31/12/2013

Euros Euros
ANNA 1.250 1.250
FCT — Fundo de compensacéo de Trabalho 421 14
1.671 1.264

Na rubrica de outros ativos financeiros foram adergidas as entregas mensais efetuadas pela INTERBOL
para o FCT — Fundo de Compensacéao do Trabalho (F@li¢avel aos contratos de trabalho celebraduati

do dia 1 de outubro de 2013. O FCT implica uma anigppacdo de 0,925% sobre o salario e diuturradad
tendo uma natureza de capitalizacdo para a enfdadmal. Essas entregas poderéo ser reembotsadagorma

de apoio financeiro ao pagamento de indemnizacdesgssacdo de contratos de trabalho. O reembdlso i
corresponder ao montante entregue para o fundividodlizado pelo respetivo trabalhador com cessalg

contrato de trabalho, adicionado de eventual ggehado pela capitalizacdo desse montante no fundo.
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O ativo financeiro referente as comparticipacde&@d foi mensurado pelo justo valor e as respetraamcoes
sdo reconhecidas nos resultados do periodo emduwtgd/alor das unidades de participacao divulgagla p

entidade gestora do fundo a cada data de relato.

15 Impostos diferidos ativos

A INTERBOLSA regista nas suas contas o efeito fisegorrente das diferencas temporarias que sBcaeni

entre os ativos e passivos determinados numadiiti@bilistica e numa 6tica fiscal, o qual é aadliscomo se

segue:
31/12/2014 31/12/2013
Ativo Passivo Ativo Passivo
Euros Euros Euros Euros
Ativos fixos tangiveis: amortizagdes 26.709 - 42.25 -
Ajustamentos de clientes cobranga duvidosa 550 - 6302. -
Provisdes — Diferenga temporaria - - 300.000
27.259 - 343.882 -
22,50% 22,50% 24,50% 24,50%
Ativos / Passivos por impostos diferidos 6.133 - .284 -

Os movimentos ocorridos nos impostos diferidos maexercicio findo em 31 de dezembro de 2014, sdo o
seguintes:

31/12/2014 31/12/2013
Euros Euros
Saldo no inicio do periodo 84.251 9.456
Dotagéo a resultados transitados - -
Dotagéo a resultados do periodo (78.118) 74.795
Saldo no final do periodo 6.133 84.251
16 Devedores e outros Ativos
Esta rubrica é analisada como se segue:
31/12/2014 31/12/2013
Euros Euros
Devedores correntes e outros ativos
- Clientes 2.124.046 2.184.599
- Devedores diversos 13.064 12.726
- Diferimentos (gastos a reconhecer) 242.654 196.067
Imparidade para devedores (Ver Nota 3) (24.054) (20.250)
2.355.710 2.373.142
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17 Caixa e equivalentes de caixa

Esta rubrica é analisada como se segue:

31/12/2014 31/12/2013
Euros Euros

Numerario:
Caixa 491 328

Depdsitos bancarios:

Depdsitos a ordem 21.240.368 20.900.853
Depdsitos a prazo (<=3 meses) -

21.240.859 20.901.181

18 Capital

O capital social da INTERBOLSA no montante de Eud00.000 representado por 5.500.000 acdes de valo
nominal de 1 Euro cada uma, encontra-se integraéenlizado.

O capital social da INTERBOLSA, em 31 de dezembm 2014, é detido em 100% pela Euronext
Lisbon — Sociedade Gestora de Mercados RegulanmentadA..

Os resultados por agdo (EPS) atribuiveis ao at@éodasINTERBOLSA, sdo analisados como segue:

31/12/2014 31/12/2013
Euros Euros
Resultado liquido 11.236.535 10.548.609
N.° de acdes 5.500.000 5.500.000
Resultado por agéo
(Basico) 2,04 1,92

A INTERBOLSA calcula o seu resultado basico poroagdando o nimero de a¢des emitidas durante odperio
de relato.
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19 Reservas e resultados transitados

Esta rubrica é analisada como se segue:

31/12/2014 31/12/2013
Euros Euros
Reserva legal 5.500.000 5.500.000
Outras reservas — Perdas atuariais (2.835.601) (949.601)
Resultados transitados 949.601 20.492
Stock options (1.938) -
3.612.062 4.570.891

Reserva legal

Em conformidade com o n.° 3 do artigo 40.°, do Beckei n.° 357-C/2007, de 31 de outubro, a Resesgal €
obrigatoriamente dotada com um minimo de 10% duesuiquidos apurados em cada exercicio até aeldo
capital social. Esta reserva s6 pode ser utilizedaobertura de prejuizos ou para aumento do tapital da

Sociedade.

Outras reservas
Referem-se aos ganhos e perdas decorrentes dengdsrentre 0os pressupostos atuariais e finanegiliaados
e os valores efetivamente verificados no que sgeefs responsabilidades e ao rendimento espeoddadb de

pensdes, bem como os resultantes de altera¢cdessieipostos atuariais (ganhos e perdas atuariais).

Resultados transitados

Referem-se a resultados gerados em exerciciosaatee nao distribuidos.

20 Beneficios aos empregados

Planos de beneficios definidos

Por contrato de 27 de dezembro de 2001 foi cofttitum fundo de pensdes de beneficio definido, spie
denomina “Fundo de Pensdes da INTERBOLSA”, comjetdio de garantir o pagamento de pensdes de raform

por velhice, invalidez e de sobrevivéncia, indegeteimente da Seguranca Social.

O referido Fundo de Pensfes, com duracdo por témieterminado, € gerido pela CGD Pensfes — Soaedad
Gestora de Fundos de Pensdes, S.A., e englobasadpladdades com efeitos contados desde a datndétaicdo
da INTERBOLSA.

O Fundo s6 contempla o pagamento de pensfes atmradiores que prestem servicos a INTERBOLSA por um

periodo minimo de 5 anos de servico e engloba tosiéabalhadores com vinculo contratual.
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As responsabilidades decorrentes do Fundo de Pefm@en determinadas através de estudo atuarlzdreldo

pela Mercer, Human Resource Consulting, S.A..

A responsabilidade liquida da INTERBOLSA com o Fué Pensfes é calculada anualmente, a data de fech

de contas, pelo que no presente relatério é ageelEenma estimativa efetuada pela entidade acimaiomada.

Em 31 de dezembro de 2014 e 2013, o nimero deiparties abrangidos por este plano de pensdesaimae

era o seguinte:

31/12/2014 31/12/2013

NuUmero de participantes
Pessoal no ativo 35 36
Ex-funcionarios 12 11
Pensionista 1 1
48 48

A 31 de Dezembro de 2014 a média de idades ddsiparttes no ativo é de 51,4 anos sendo a médiard&o
de 22,4 anos.

Conforme referido na Nota 1.13, os ganhos e peatiagiais sdo reconhecidos na rubrica de “outrservas”,

em capital proprio.

Adicionalmente, a IAS 19R prevé que o custo finaocgo plano de beneficios com fundo constituidaedser
calculado pela aplicagéo da taxa de desconto do Bqlido das responsabilidades estimadas e tmyatr dos

ativos do plano, quer se trate de um saldo positivoegativo.

Os valores reconhecidos no resultado liquido ddodere no rendimento integral relativos a este qlda

beneficios definidos foram como se segue:

31/12/2014 31/12/2013

Custo dos servigos correntes 153.000 133.000
Custo financeiro liquido 16.000 10.000
Componentes do custo do beneficio definido recadhsao resultado liquido do periodo 169.000 143.000
Remensuragdes no passivo liquido do beneficioidefin

- Efeito das alteracdes nos pressupostos demaggéafic (161.000) -
- Efeito das alteracdes nos pressupostos finarsceiro 2.032.000 421.000
- Outros ajustamentos (9.000) (6.000)
- Retorno dos ativos do plano 24.000 (46.000)
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Componentes do custo do beneficio definido recadbsao resultado integral 1.886.000 369.000

Total das componentes do custo do beneficio definid 2.055.000 512.000

A quantia reconhecida na demonstragéo da posigaondeira da INTERBOLSA, resultante da obrigacadedes

plano de beneficios definidos é como se segue:

31/12/2014 31/12/2013
Valor presente das obrigages do plano de benefiefinidos 6.384.092 4.216.822
Justo valor dos ativos do plano 4.274.000 3.779.000
Responsabilidade liquido resultante do plano defi@as definidos 2.110.092 437.822

Os movimentos no valor presente das obrigacdesatio ple beneficios definidos analisam-se como segue

31/12/2014 31/12/2013
Obrigag6es do plano de beneficios definidos - Salidal 4.216.822 3.525.017
Custo dos servigos correntes 153.000 133.000
Custo dos juros 158.000 150.000
Beneficios pagos (5.730) (6.195)
Remensuragdes:
- Efeito das alteracdes nos pressupostos demaggéafic (161.000) -
- Efeito das alteragdes nos pressupostos finarsceiro 2.032.000 421.000
- Outros ajustamentos (9.000) (6.000)
Obrigag6es do plano de beneficios definidos - Sttdd 6.384.092 4.216.822
Os movimentos no valor dos ativos do plano analisarmomo segue:
31/12/2014 31/12/2013
Justo valor dos ativos do plano - Saldo inicial 3.779.000 3.289.195
Rendimento financeiro 142.000 140.000
Contribuigcbes efetuadas pela Interbolsa 383.000 310.000
Beneficios pagos (6.000) (6.195)
Remensuracdes:
- Retorno dos ativos do plano (24.000) 46.000
Justo valor dos ativos do plano - Saldo final 4.274.000 3.779.000
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A composicdo do justo valor dos ativos do fund@ et# acordo com o conjunto de diretrizes e prinsipi
orientadores, com base nos quais a CGD Pensdesed&de Gestora de Fundos de Pensbes, S.A. devehdzir

e controlar a gestédo do Fundo.

A 31 de dezembro de 2014 os ativos do plano sen&naco divididos pelas seguintes categorias de sitivo

(Valores em milhares de euros):

Valor dos ativos do plano Em % dos ativos
Obrigages

- Taxa fixa 1.277 29,89%

- Taxa variavel 1.065 24,93%
Acdes

- Portugal 183 4,29%

- Resto do Mundg 403 9,43%
Imobiliario 156 3,66%
Liquidez 1.188 27,8%

Total 4.274 100,00%

A analise comparativa dos pressupostos atuaraiskésada como se segue:

31/12/2014 31/12/2013

Taxa de crescimento salarial

Ativos 2,00% 2,00%

Direitos adquiridos 2,00% 2,00%
Taxa de crescimento das pensdes 0,00% 0,00%
Taxa de desconto 2,00% 3,75%
Taxa de inflagéo 2,00% 2,00%
Tabua de mortalidade TV88/90 TV88/90
Tabua de invalidez EVK 80 100% EVK 80 100%
Idade de reforma 66 anos 65 anos
Decrementos utilizados 100% da EKV 1980 100% da EKV 1980

A analise de sensibilidade efetuada em fungdo dewamacao de 0,25% na taxa de desconto e de (J&G8ixa

de crescimento salarial no valor presente das a@Es com o Fundo é a seguinte:

Em milhares
Taxa de desconto 2,00% 22% 1,75%
Valor presente 6.383 6.031 6.754
Taxa Crescimento Salarial 2,00% 2,50% 1,50%
Valor presente 6.383 6.680 6.106

21 Provisdes

A proviséo constituida no segundo semestre do ixeme 2013 teve como objetivo fazer face ao costo o

término de contratos de trabalho. Esta, foi totabeeaitilizada no primeiro semestre de 2014.
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22 Credores e outros passivos

Esta rubrica é analisada como se segue:

Fornecedores de bens e servi¢os
Financiamentos obtidos (Leasing financeiro)
Estado e Outros Entes Publicos

Acréscimos de gastos

Credores correntes

Os acréscimos de gastos analisam-se como se segue:

Estimativa para férias e subsidio de férias
Estimativa para bénus de performance
Gastos incorridos ainda néo faturados

23 TransacOes com partes relacionadas

31/12/2014 31/12/2013
Euros Euros
157.775 168.995
109.402 163.237
707.957 794.921
923.234 968.478
1.898.368 2.095.631
31/12/2014 31/12/2013
349.689 314.851
358.229 316.845
215.316 336.782
923.234 968.478

Resumem-se, como se segue, 0s saldos da INTERB@LXAdezembro 2014 e 2013 com partes relacionadas:

Balango:
Caixa e Equivalentes de Caixa
Cash Pooling
Ativos Correntes:
Devedores:
Euronext Paris

Euronext NV

Passivos Correntes:
Credores e outros Passivos

Euronext Lisbon

31/12/2014 31/12/2013
21.045.193 18.538.591
4,198 -
105 -
8.802 8.802
21.058.298 18.547.393
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As transacdes com partes relacionadas duranterci@reindo em 31 de dezembro de 2014 e 2013 faamo

se segue:
31/12/2014 31/12/2013
Proveitos e ganhos:
Euronext Paris 21.508 -
Euronext NV 365 -
Proveitos financeiros:
Cash Pooling- Juros 16.102 16.701
Gastos e perdas:
Euronext Lisbon 85.871 100.871
123.846 117.572

24 Justo valor de ativos e passivos financeiros

A decomposicgédo dos ativos e passivos financeirdsl8ERBOLSA, contabilizados ao valor contabilistiooisto

histdrico) e ao justo valor é analisado como seeeg

31/12/2014 31/12/2013
Valor . Valor .
contabilistico Justo valor Diferenca contabilistico Justo valor Diferenca
Euros Euros Euros Euros Euros Euros
Ativos financeiros:
Ativos financeiros
disponiveis para
venda 1.671 1.671 - 1.264 1.264
Clientes 2.124.046 2.124.046 - 2.184.599 2.184.599
QOutros devedores 13.064 13.064 - 12.726 12.726
Caixa e equivalentes
de caixa 21.240.859 21.240.859 - 20.901.181 20.901.181
Depdsitos a prazo - - - - -
Passivos financeiros:
Fornecedores 157.775 157.775 - 168.995 168.995
Fornecedores Imobilizado - - - - -
Financiamentos Obtidos
(Leasing financeiro) 109.402 109.402 - 163.237 163.237

Qutros credores - - - - -

Atendendo ao prazo extremamente curto associadgtaa mibricas, o valor de balanco é uma razoatislats/a

do seu justo valor.
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25 Normas contabilisticas recentemente emitidas

1. Impacto de adocédo de normas e interpretacdes qee tornaram efetivas a 1 de Janeiro de 2014:
Normas

a) IAS 32 (alteragdo) ‘Compensacao de ativos e passivosdaies. Esta alteracéo faz parte do projeto depemsacéo
de ativos e passivos” do IASB, o qual visa clarificaonceito de “deter atualmente o direito legatdmpensacéo”,
e clarifica que alguns sistemas de regularizac@os peontantes brutos (as cAmaras de compensacéenpser
equivalentes a compensacgdo por montantes ligulloadocdo desta alteragdo n&o teve qualquer impzeso
demonstracdes financeiras da INTERBOLSA.

b) 1AS 36 (alteragdo) ‘Divulgacao do valor recuperavel pairsoa néo financeiros'. Esta alteracdo trata daldacdo de
informac&o sobre o valor recuperavel de ativosraparidade, quando este tenha sido mensurado attavésdelo
do justo valor menos custos de vender. A adoc¢éata ddteracdo ndo teve qualquer impacto nas denagists
financeiras da INTERBOLSA.

c) IAS 39 (alteracdo) ‘Novacao de derivados e continuidadendéabilidade de cobertura’. A alteracéo a IA$86mite
que uma Entidade mantenha a contabilizacdo de toobeguando a contraparte de um derivado que tsitloa
designado como instrumento de cobertura, sejaadiepara uma camara de compensagdo, ou equivatents,
consequéncia da aplicacdo de uma lei ou regulag@nt® adoc&o desta alteracdo ndo teve qualquectmmas

demonstracdes financeiras da INTERBOLSA.

d) Alteragbes a IFRS 10, IFRS 12 e IAS 27 'Entidades de investimento’. A alteracdo defimea Entidade de
investimento (‘Investment entities’) e introduz umaecéo a aplicacdo da consolidagdo no &mbitBRS IO, para
as entidades que qualifiquem como Entidades destinvento, cujos investimentos em subsidiarias degem
mensurados ao justo valor através de resultadezetaicio, por referéncia a IAS 39. Divulgacéo effiims exigidas

pela IFRS 12. Esta alteracao ndo € aplicavel a INTEHERB\, por ndo se qualificar como Entidade de inwesto.

e) IFRS 10(nova), ‘Demonstra¢8es financeiras consolidada#~RS 10 substitui todos os procedimentos e caigigs
contabilisticas relativas a controlo e consolidagé@uidas na IAS 27 e na SIC 12, alterando a @gfinde controlo
e os critérios aplicados para determinar o cont@lprincipio fundamental de que uma entidade datzsita apresenta
a empresa-mae e as suas subsidiarias como umeetitidade, permanece inalterado. A adogao destaanodio teve

qualguer impacto nas demonstracdes financeira BBRBOLSA uma vez que ndo apresenta contas consafidad

f) IFRS 11 (nova), ‘Acordos conjuntos’. A IFRS 11 foca-se rnbieeitos e obriga¢des dos acordos conjuntos em
detrimento da sua forma legal. Os acordos conjuptaem ser opera¢des conjuntas (direitos sobretivss e

obrigacdes) ou empreendimentos conjuntos (dirsibse os ativos liquidos pela aplicagdo do métedeqdivaléncia
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patrimonial). A consolidacdo proporcional de empo#mentos conjuntos deixa de ser permitida. A aolaigsta
norma néo teve qualquer impacto nas demonstragisscéiras da INTERBOLSA uma vez que ndo tem qualquer

“Acordo conjunto”.

g) IFRS 12 (nova), ‘Divulgacéo de interesses em outras eddisia Esta horma estabelece os requisitos de digéty
para todas as naturezas de interesses em ouidlest como: subsidiarias, acordos conjuntosceatas e entidades
estruturadas, de forma a permitir a avaliacdo dareza, riscos e efeitos financeiros associadodraesesses da

Entidade. A adogdo desta alteragdo ndo teve qudfgpacto nas demonstragfes financeiras da INTERBOLSA

h) Alteragdes a IFRS 10, IFRS 11 e IFRS 12Regime de transi¢ao’. Esta alteracdo clarifica, quando um tratamento
contabilistico diferente das orientagfes da IASSRF/12 resultar da adog&o da IFRS 10, os comparaipesas
devem ser ajustados para o periodo contabilistiediatamente precedente, sendo as diferencas apueadnhecidas
no inicio do periodo comparativo, em Capitais p¥prA alteragado introduzida na IFRS 11, refere-sbrégacéo de
testar para imparidade o investimento financeire mpsulte da descontinua¢éo da consolida¢éo piopafcOs
requisitos de divulgacéo especificos estao inclufdolFRS 12. A adogédo destas alteracdes normewvdaualquer

impacto nas demonstragées financeiras da INTERBOLSA.

i) IAS 27 (revisdo 2011), ‘Demonstragdes financeiras sepatadl IAS 27 foi revista, na sequéncia da emiskiitFRS
10, e contém os requisitos de contabilizagcdo elgkgdo para os investimentos em subsidiarias, emgm@entos
conjuntos e associadas, quando a Entidade preparandtracoes financeiras separadas. A adogadordesao nao

teve qualquer impacto nas demonstrag¢des finanaardd TERBOLSA.

)] IAS 28 (revisdo 2011),’Investimentos em associadas eangimentos conjuntos’. A IAS 28 foi revista, nqugncia
da emissdo da IFRS 11, e prescreve o tratamentalilistico para investimentos em associadas e emgimentos
conjuntos, definindo ainda os requisitos de apfioagpo método de equivaléncia patrimonial. A adaiggia revisdo

ndo teve qualquer impacto nas demonstracoes fimaaca INTERBOLSA.

2. Normas, alteracdes a normas existentes e integia¢des que ja foram publicadas e cuja aplicagdo é
obrigatoria para periodos anuais que se iniciem emmu apos 1 de Julho de 2014, ou em data posterior, e
ndo foram adotadas antecipadamente pela INTERBOLSA:

2.1. Normas

a) IAS 1 (alteragdo), ‘Reviséo as divulgacdes’ (a aplimos exercicios que se iniciem em ou apés 1néérgade 2016).
Esta alteracdo ainda esta sujeita ao processoddssnda Unido Europeia. A alteracdo déa indicagiadivamente a
materialidade e agregacéo, a apresentacdo deasptoestrutura das demonstragdes financeirativailgacdo das
politicas contabilisticas. Nao se estima que a @aldgtura desta alteracdo tenha um impacto sigtific nas

demonstracdes financeiras da INTERBOLSA.

b) IAS 16 e IAS 38 (alteragdo), ‘Métodos de célculcad®ortizagcdo e depreciacdo permitidos (a aplicarexercicios

que se iniciem em ou apds 1 de janeiro de 2016). di®racéo ainda esta sujeita ao processo desmgela Unido
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Europeia. Esta alteracédo clarifica que a utilizafg@ionétodos de célculo das deprecia¢Ges/ amorégalghativos com
base no rédito obtido, ndo sdo por regra consideradequadas para a mensuragcdo do padrdo de codesmo
beneficios econdmicos associados ao ativo. E izagfib prospetiva. N&o se estima que a adoca@fuésta alteracio
tenha qualquer impacto nas demonstracgdes finasaariNTERBOLSA.

IAS 16 e IAS 41 (alteracéo), ‘Agricultura: plantgee produzem ativos biolégicos consumiveis’ (acaplinos
exercicios que se iniciem em ou ap0ds 1 de janeird0d6). Esta alteragdo ainda esta sujeita ao ggoa® endosso
pela Unido Europeia. Esta alteragdo define o ctmdeiuma planta que produz ativos biol6gicos coigeis, e retira
este tipo de ativos do ambito da aplicagdo da IAS Agricultura para a IAS 16 — Ativos tangiveisiico consequente
impacto na mensuragdo. Contudo, os ativos biolégicaduzidos por estas plantas, mantém-se no amditdS 41
— Agricultura. N&o se estima que a adocao futustedsteracéo tenha qualquer impacto nas demodsséiganceiras
da INTERBOLSA.

IAS 19 (alteracéo), ‘Planos de beneficios definiddSontribuicdes dos empregados’ (a aplicar noscéies que se
iniciem em ou apo6s 1 de Julho de 2014). Esta gherainda esta sujeita ao processo de endossoiéla Europeia.
A alteracdo a IAS 19 aplica-se a contribui¢cBes mpregados ou entidades terceiras para planos ditien
definidos, e pretende simplificar a sua contabijizn quando as contribuigdes sdo independentedrdera de anos
de servigo. N&o se estima que a adogéo futura ditstacé@o tenha qualquer impacto nas demonstréigdeseiras
da INTERBOLSA.

IAS 27 (alteragdo), ‘Método da equivaléncia patmimb nas demonstragées financeiras separadas’li@mapos
exercicios que se iniciem em ou apods 1 de janeird0d6). Esta alteragdo ainda esta sujeita ao oa® endosso

pela Unido Europeia. Esta alteragdo permite que emtidade apligue o método da equivaléncia patriahara

mensuracdo dos investimentos em subsidiérias, emgireentos conjuntos e associadas, nas demonstracte

financeiras separadas. Esta alteracéo é de aplicaitéspetiva. A adocéo futura desta alterac&ogpealquer impacto

nas demonstrag@es financeiras da INTERBOLSA.

AlteracBes a IFRS 10 e IAS 28)Venda ou contribuicdo de ativos entre um investid uma sua Associada ou
Empreendimento conjunto’ (a aplicar nos exercigios se iniciem em ou ap6s 1 de janeiro de 2016 &teracéo
ainda esta sujeita ao processo de endosso pela Borépeia. Esta alteracéo clarifica que na vendeoatribuigdo
de ativos entre um investidor e uma sua associa@apreendimento conjunto, o ganho/perda apuradcoéhecido
na totalidade quando os ativos transferidos caestitum negécio, e apenas parcialmente (na quadia-getida por
terceiros) quando os ativos transferidos ndo doesti um negdcio. A adogao futura desta alterag@octealquer

impacto nas demonstracdes financeiras da INTERBOLSA.

AlteragOes as IFRS 10, 12 e IAS 2&ntidades de investimento: aplicacdo da isengdlorigacao de consolidar’ (a
aplicar nos exercicios que se iniciem em ou agisjaneiro de 2016). Esta alteracéo ainda estédssaeprocesso de
endosso pela Unido Europeia. Esta alteracéo cladfie a isencdo a obrigacdo de consolidar agieassna empresa
holding intermédia que constitua uma subsidiariarde entidade de investimento. Adicionalmente,giople aplicar
0 método da equivaléncia patrimonial, de acordo adi&S 28, é extensivel a uma entidade, que naoaéantidade

de investimento, mas que detém um interesse nwnaiada ou empreendimento conjunto que € uma
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“Entidade de investimento”. A adocéo futura dedieracdo terd qualquer impacto nas demonstragdasdeiras da
INTERBOLSA.

IFRS 11 (alteracéo), Contabilizagdo da aquisigao de interesse numa g@ereonjunta’ (a aplicar nos exercicios que
se iniciem em ou apds 1 de janeiro de 2016).EstaagBo ainda estd sujeita ao processo de endeksdJpido
Europeia. Esta alteracao introduz orientagcéo ackrcantabilizagdo da aquisicdo do interesse np@@Qao conjunta
gue qualifica como um negécio, sendo aplicaveiroeipios da IFRS 3 — concentracfes de atividadgsesariais.

A adocao futura desta alteracao tera qualquer itnpas demonstragdes financeiras da INTERBOLSA.

IFRS 11 (alteracéo), ‘Contabilizagcdo da aquisicdo de @g®e numa operacéo conjunta’ (a aplicar nos ei@sajoe
se iniciem em ou apds 1 de Janeiro de 2016).Esteagdio ainda esta sujeita ao processo de endeksdpido
Europeia. Esta alteracao introduz orientagéo ackercantabilizagdo da aquisicdo do interesse np@@Qao conjunta
gue qualifica como um negécio, sendo aplicaveiroeipios da IFRS 3 — concentracfes de atividadgsesariais.
A adocao futura desta alteracdo ndo tem qualqumadta nas demonstragdes financeiras da INTERBOLSA.

Melhorias as normas 2010 - 2012%a aplicar, em geral, nos exercicios que se iniegenou apos 1 de Julho de 2014).
Estas melhorias ainda estédo sujeitas ao proceseadiesso pela Unido Europeia. Este ciclo de melbafeta os
seguintes normativos: IFRS 2, IFRS 3, IFRS 8, IFRSAS,16, IAS 24 e IAS 38. N&o se estima que a adgfioa

destas melhorias as normas tenha qualquer impastdamonstracdes financeiras INTERBOLSA.

Melhorias as normas 2011 - 2013a aplicar, em geral, nos exercicios que se inieenou apos 1 de Julho de 2014).
Estas melhorias ainda estédo sujeitas ao processadisso pela Unido Europeia. Este ciclo de melhafeta os
seguintes normativos: IFRS 1, IFRS 3, IFRS 13, e IBSNBo se estima que a adogéo futura destas nmeshasi

normas tenha qualquer impacto nas demonstra¢@séiras da INTERBOLSA.

Melhorias as normas 2012 - 2014a aplicar, em geral, nos exercicios que se ini@emou apés 1 de janeiro de
2016). Estas melhorias ainda estéo sujeitas a@ggoae endosso pela Unido Europeia. Este ciglwetleorias afeta
0s seguintes normativos: IFRS 5, IFRS 7, IAS 19 e 3ASNao se estima que a adocéo futura destas meltamrias

normas tenha impacto significativo nas demonstfiianceiras da INTERBOLSA.

IFRS 9 (nova), ‘Instrumentos financeiros’ (a aplicar mo®rcicios que se iniciem em ou apds 1 de janeir20d.8).

Esta norma ainda esta sujeita ao processo de englelssUnido Europeia. A IFRS 9 substitui os retpssila IAS 39,
relativamente: (i) a classificagdo e mensuracamtess e passivos financeiros; (ii) ao reconhentmele imparidade
sobre créditos a receber (através do modelo deapesperada); e (iii) aos requisitos para o recomtesto e

classificacdo da contabilidade de cobertura. A adofutura desta alteracdo ndo tem qualquer impaa®
demonstracdes financeiras da INTERBOLSA.

IFRS 14 (nova),'Desvios tarifarios’(a aplicar nos exercicios que se iniciem em o dpde Janeiro de 2016). Esta
norma ainda esta sujeita ao processo de endosstIpiglo Europeia. Esta norma permite aos adotpetagprimeira

vez das IFRS, que continuem a reconhecer os atipassivos regulatorios de acordo com a politica
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seguida no ambito do normativo anterior. Contuda parmitir a comparabilidade com as entidades &adgtam as
IFRS e ndo reconhecem ativos / passivos regulaf@sagferidos montantes tém de ser divulgadodem®nstracdes
financeiras separadamente. A adocao futura ddstaglio ndo tem qualquer impacto nas demonstréigdeseiras
da INTERBOLSA.

IFRS 15 (nova), ‘Rédito de contratos com clientes’ (a aplicos exercicios que se iniciem em ou apés 1rsrda
de 2017). Esta norma ainda esta sujeita ao prodessoedosso pela Unido Europeia. Esta nova norlica-ge apenas
a contratos para a entrega de produtos ou prestigcgervicos, e exige que a entidade reconhecdito ruando a
obrigacéo contratual de entregar ativos ou prestaicos € satisfeita e pelo montante que refleen&raprestagéo a
gue a entidade tem direito, conforme previsto nettmiologia dos 5 passos”. Ndo se estima que a adiaitéia desta

norma tenha qualquer impacto nas demonstra¢cdewéitas da INTERBOLSA.

nterpretacdes

IFRIC 21 (nova), ‘Taxas do governo’ (a aplicar nos exeosi@ue se iniciem em ou apds 17 de Junho de 2814).
IFRIC 21 é uma interpretagdo a IAS 37 e ao reconletonde passivos, clarificando que o acontecimpassado
que resulta numa obrigacdo de pagamento de umaotaxaposto (que ndo imposto sobre o rendimentG) |
corresponde & atividade descrita na legislacéwamete que obriga ao pagamento. N&o se estima gdecéo futura

desta interpretacdo tenha qualquer impacto nasra#ragdes financeiras da INTERBOLSA.
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26 Gestao de Capital

Tendo em conta que por gestao de capital se eamge um conceito de maior amplitude que o dacaloe
“capital proprio” que figura no Balanco, a INTERBOA estabelece os seguintes objetivos quanto a esta
matéria:
-~ Cumprir com os requisitos de capital definidos pefgulador do setor onde a INTERBOLSA opera;
- Assegurar que a capacidade de continuidade da IBTERA é continuamente tida em consideracéo de
modo a que continue a ser dado retorno de investoneebeneficios aos acionistas; e

- Manter uma sélida base de capital que apoie o deb@émento da sua atividade.

A adequacidade de capital e a utilizacdo de cagitpllamentar sdo monitorizados regularmente mstig do
Grupo Euronext.
A CMVM exige que as entidades gestoras disponhaiudwlos proprios necessarios para assegurar astiisp
no artigo 32° do Decreto-Lei n® 357-C/2007, de 8 batubro:

(a) fundos préprios tém de atingir um nivel minigue sera o dobro do capital social minimo exigivel;

(b) o passivo tem de ser a todo 0 momento infadsrseus fundos préprios.

Mensalmente é remetida a CMVM informacéo financeira lhe permite aferir o cumprimento das disp@scd
legais em matéria de fundos proprios da INTERBOLSA.

O Grupo Euronext e as suas participadas, da giNTBERBOLSA ¢é parte integrante, cumprem com todos os

requisitos de capital estabelecidos externamerstes €uais se encontram sujeitos.

Porto, 26 de Marco de 2015

Técnico Oficial de Contagn.c 54050) O Conselho de Administracéo

Miguel Brochado

Presidente Luis Laginha de Sousa

Vogal Lee Hodgkinson
Vogal Rui Samagaio de Matos
Vogal Hugo Rocha
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DECLARAGAO SOBRE A CONFORMIDADE DA INFORMAGAO FINANCEIRA APRESENTADA

Nos termos da alinea c), do n.° 1, do artigo 246.Codigo de Valores Mobilidrios (CVM), declaranmpse
para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2Qmtptquanto € do nosso conhecimento, a informacédo
constante das Demonstracdes Financeiras, foi eldaoem conformidade com as normas contabilisticas
aplicaveis, dando uma imagem verdadeira e aprapmigdativo e do passivo, da situacdo financeiras d
resultados d&NTERBOLSA — Sociedade Gestora de Sistemas de Ligqlacdo e de Sistemas Centralizados
de Valores Mobiliarios, S.A.e que o relatério de gestdo expbe fielmente auediol dos negdécios, do
desempenho e da posicdo desta entidade gestorazdmeo) uma descricdo dos principais riscos e iazast

com que a INTERBOLSA se defronta.
Porto, 26 de Marco de 2015

O Conselho de Administracéo

Presidente Luis Laginha de Sousa

Vogal Lee Hodgkinson
Vogal Rui Samagaio de Matos
Vogal Hugo Rocha
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ANEXO

Envolvente Normativa

. Decreto-Lei n.° 181-A/2014- D.R n.° 248/2014, 1.°@emento, Série | de 2014-12-24

Ministério da Economia

Aprova o processo de reprivatizacao indireta ddtalagocial da TAP - Transportes Aéreos Portugyeses.

. Declaracao de Retificagdo n.° 49/2014 — D.R. n.°23014, Série | de 2014-12-01

Presidéncia do Conselho de Ministros

Retifica o Decreto-Lei n.° 162/2014, de 31 de ouwipdo Ministério das Finangas, que no uso da a#géio legislativa
concedida pela Lei n.° 44/2014, de 11 de julhopxapium novo CAadigo Fiscal do Investimento e procedevisiao dos
regimes de beneficios fiscais ao investimento.

. Resolugdo do Conselho de Ministros n.° 72/2014 -FDn.° 233/2014, Série | de 2014-12-02

Presidéncia do Conselho de Ministros

Procede a primeira alteracdo a Resolucéo do Condelidinistros n.° 1/2014, de 6 de janeiro, que rizdm@ emissao de
divida publica, em execugéo do Or¢gamento do Egiac® 2014, aprovado pela Lei n.° 83-C/2013, de 3ledembro, e do
Regime Geral da Emisséo e Gestéo da Divida Publicayado pela Lei n.° 7/98, de 3 de fevereiro.

. Despacho n.° 14055/2014 — D.R. n.° 225/2014, S#rde 2014-11-20

Ministério das Financas

Autorizagdo para concessdo de garantia pessoak@mdEas obrigagbes das instituicbes financeirammais, ou que
legalmente gozem de igualdade de tratamento, et@garantes ou mutuarios de empréstimos, concedigdasconceder,
pelo Banco Europeu de Investimento.

. Despacho n.° 14102/2014 — D.R. n.° 226/2014, S#rae 2014-11-21

Ministério das Finangas — Gabinete da Secretaridgdtado do Tesouro

Fixacao das condigbes aplicaveis aos beneficidaggarantia carteira.

. Decreto do Presidente da Republica n.° 101/2014 -RD n.° 219/2014, Série | de 2014-11-12

Presidéncia da Republica

Ratifica a Convencgéo entre a Republica Portuguesala@as para Evitar a Dupla Tributacéo e Prevenivas&o Fiscal
em Matéria de Impostos sobre 0 Rendimento, assgradaondres, em 22 de outubro de 2010.

. Resolugéo da Assembleia da Republica n.° 91/201®D-R. n.° 219/2014, Série | de 2014-11-12

Assembleia da Republica

Aprova a Convencao entre a Republica Portuguesa edastpara Evitar a Dupla Tributacdo e Preveniras&w Fiscal em
Matéria de Impostos sobre o Rendimento, assinadapedres, a 22 de outubro de 2010.

. Despacho n.° 13051/2014 — D.R. n.° 208/2014, S#rde 2014-10-28

Ministério das Financgas

Delega competéncias no Banco de Portugal para zartai constituicdo de instituicdes de crédito qeians filiais de
instituicbes de crédito que tenham a sua sedeipaine efetiva de administracdo em paises que e@msmembros da
Uni&o Europeia.

. Decreto-Lei n.° 155/2014 — D.R. n.° 203/2014, Sérde 2014-10-21

Ministério das Financas

Cria a IFD - Instituicdo Financeira de Desenvolvitoei$. A., e aprova 0s respetivos estatutos.

Pagina
102




Y

INTERBOLSA

. Decreto-Lei n.° 157/2014 — D.R. n.° 206/2014, Séride 2014-10-24

Ministério das Financas

No uso da autorizacdo legislativa concedida pelanl®e46/2014, de 28 de julho, transpde a Diretiya2013/36/UE, do
Parlamento Europeu e do Conselho, de 26 de junhmaede a alteracdo ao Regime Geral das InstitidéeCrédito e
Sociedades Financeiras, aprovado pelo Decreto-Pe298/92, de 31 de dezembro, ao Cédigo dos Valdadsliarios,
aprovado pelo Decreto-Lei n.° 486/99, de 13 de mbve, as Leis n.°s 25/2008, de 5 de Junho, e 28/2019 de junho, e
aos Decretos- Leis n.°s 260/94, de 22 de outu2/857de 15 de abril, 171/95, de 18 de julho, 28,1d@ 16 de julho, 357-
B/2007 e 357- C/2007, de 31 de outubro, 317/20080d#e outubro, e 40/2014, de 18 de marco.

. Resolugéo da Assembleia da Republica n.° 83/201®D-R. n.° 189/2014, Série | de 2014-10-01

Assembleia da Republica

Constituicdo de uma Comisséo de Inquérito Parlameéngestdo do BES e do Grupo Espirito Santo, ao gsocgue
conduziu a aplicacéo da medida de resolucéo eaaxensequéncias, nomeadamente quanto aos deseviths e opcdes
relativos ao GES, ao BES e ao Novo Banco.

. Decreto-Lei n.° 114-A/2014 - D.R. n.° 147, SuplementSérie | de 2014-08-01

Ministério das Financas

Altera o Regime Geral das Instituicdes de Crédito@eslades Financeiras, aprovado pelo Decreto-E&98/92, de 31 de
dezembro, procedendo a alteracBes ao regime mrawistTitulo VIII relativo a aplicacdo de medidas msolucéo, e
transpondo parcialmente a Diretiva n.° 2014/59/iEParlamento Europeu e do Conselho, de 15 de upagoestabelece
um enquadramento para a recuperacao e a resolegastitlicdes de crédito e de empresas de investon

. Decreto-Lei n.° 114-B/2014 - D.R. n.° 148, SuplementSérie | de 2014-08-04

Ministério das Financas

Altera o Regime Geral das Instituic6es de Crédito@eslades Financeiras, aprovado pelo Decreto-E&98/92, de 31 de
dezembro, procedendo a alteragdes ao regime mrewstitulo VIl relativo a aplicacdo de medidasrdsolucéo.

. Decreto-Lei n.° 124/2014 - D.R. n.° 157, Série | 8614-08-18

Ministério das Financas

Permite que a privatizagio da participacdo remamésaa PARPUBLICA-Participacdes Publicas, SGPS, 8d\capital
social dos CTT - Correios de Portugal, S.A., possédéan concretizar-se através de uma ou mais opardedeenda direta
institucional com vista a disperséo das ac¢despestidores qualificados, nacionais ou internagisn

. Lei n.° 46/2014 - D.R. n.° 143, Série | de 2014-08-2

Assembleia da Republica

Autoriza 0 Governo, no ambito da transposi¢do aatda n.° 2013/36/UE, do Parlamento Europeu e dws€lbo, de 26 de
junho, a proceder a alteracdo ao Regime Gerahd#tuicdes de Crédito e Sociedades Financeirasyago pelo Decreto-
Lei n.° 298/92, de 31 de dezembro, ao Cdodigo dosr¥alMobilidrios, aprovado pelo Decreto-Lei n.° /286 de 13 de
novembro, as Leis n.%s 25/2008, de 5 de junho/2028, de 19 de junho, e aos Decretos-Leis n.%9260e 22 de outubro,
72/95, de 15 de abril, 171/95, de 18 de julho, 28,1de 16 de julho, 357-B/2007 e 357-C/2007, de Judiebro, 317/2009,
de 30 de outubro, e 40/2014, de 18 de marco.

. Aviso n.° 8556/2014 - D.R. n.° 142, Série Il de 2B07-25

Ministério das Financgas

Taxa de referéncia para o célculo das bonifica¢BeEB) a vigorar entre 1 de julho e 31 de dezembr20dd.

. Regulamento (UE) n.° 909/2014, 23 de julho de 2014

Parlamento Europeu e do Conselho
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Relativo & melhoria da liquidacé@o de valores motidgna Unido Europeia e as Centrais de Valores IMobs (CSDs) e
que altera as Diretivas 98/26/CE e 2014/65/EU e aiRewento (UE) n.° 236/2012

. Portaria n.° 140/2014 - D.R. n.° 129, Série | de 28-07-08

Ministério das Financas

Define os procedimentos necesséarios a execuc¢aeidal63-A/2008 de 24 de novembro, com a redagiioduzida pela
Lein.° 1/1014 de 16 de janeiro, no ambito de api@a de capitalizacdo de instituigcdes de créditorezurso a investimento
publico.

. Despacho n.° 8417/2014 - D.R. n.° 123, Série 1121¢14-06-30

Presidéncia do Conselho de Ministros e Ministérs &Financas

Fixar as condi¢Bes de acesso e de utilizagdo dasdiamentos no &mbito dos montantes disponiveis*da2.2 tranche do
empréstimo quadro (EQ) contratado entre a RepuBhctuguesa e o Banco Europeu de Investimento (BEI).

. Decreto-Lei n.° 91/2014 - D.R. n.° 117, Série | d@4-06-20

Ministério das Financas

Transpde parcialmente a Diretiva n.° 2011/89/UEPddamento Europeu e do Conselho, de 16 de novedeb?011, no
que se refere a supervisao complementar das eesidiadnceiras de um conglomerado financeiro, equ® a alteracéo do
regime juridico do acesso e exercicio da atividgaggiradora e resseguradora, aprovado pelo Deceeto?94-B/98, de 17
de abril e a segunda alteragdo ao Decreto-Leids/2006, de 31 de julho, que transpds as Diretivss2002/87/CE, de 16
de dezembro, e 2005/1/CE, de 9 de margo, ambasriZzorieato Europeu e do Conselho.

. Regulamento (UE) n.° 596/2014, 16 de abril de 2014

Parlamento Europeu e do Conselho

E o regulamento do abuso de mercado e que re\Datara 2003/6/CE do Parlamento Europeu e do Conselis Diretivas
2003/124/CE, 2003/125/CE e 2004/72/CE da Comissaaizir2014/57/UE do Parlamento Europeu e do Conseid6
de abril de 2014, relativa as sanc¢des penais aplkc@o abuso de informacéo privilegiada e a maeggio de mercado
(abuso de mercado).

. Regulamento (UE) n.° 600/2014, 15 de maio de 2014

Parlamento Europeu e do Conselho

Diz respeito aos mercados de instrumentos finaneeique altera o Regulamento (UE) n.° 648/2012.

. Diretiva 2014/49/EU, 16 de abril de 2014

Parlamento Europeu e do Conselho

Diz respeito aos sistemas de garantia de depdsitos.

. Diretiva 2014/59/EU, 15 de maio de 2014

Parlamento Europeu e do Conselho

Estabelece um enquadramento para a recuperacéeselacdo de instituicdes de crédito e de empdsasvestimento e
que altera a Diretiva 82/891/CEE do Conselho, e mstillas 2001/24/CE, 2002/47/CE, 2004/25/CE, 2005/56/CE
2007/36/CE, 2011/35/CE, 2012/30/UE e 2013/36/UE é&regulamentos (UE) n.° 1093/2010 e (UE) n.° 648/26d2
Parlamento Europeu e do Conselho.

. Diretiva 2014/65/EU, 15 de maio de 2014

Parlamento Europeu e do Conselho

Diz respeito aos mercados de instrumentos finapeeiltera a Diretiva 2002/92/CE e a Diretiva 201/HU.

. Decreto-Lei n.° 88/2014 - D.R. n.° 109, Série | d64-06-06

Ministério das Financas
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Altera o Cddigo dos Valores Mobiliarios em matéreardgisto dos auditores junto da Comissédo do MercadValores
Mobiliarios e seus deveres, complementando o psoa#s transposicao da Diretiva n.° 2006/43/CE, diafanto Europeu
e do Conselho, de 17 de maio de 2006.

. Diretiva 2014/56/EU, 16 de abril de 2014

Parlamento Europeu e do Conselho

Altera a Diretiva 2006/43/CE relativa a revisdo latgs contas anuais e consolidadas.

. Regulamento (UE) n.° 468/2014, 16 de abril de 2014

Banco Central Europeu

Estabelece o quadro de cooperagdo, no ambito dariéeco Unico de Supervisdo, entre o Banco Centraifeur e as
autoridades nacionais competentes e com as autesdaacionais designadas (Regulamento-Quadro do MUS)
(BCE/2014/17).

. Regulamento (UE) n.° 469/2014, 16 de abril de 2014

Banco Central Europeu

Altera o Regulamento (CE) n.° 2157/1999 relativopaamteres no Banco Central Europeu para impor saiB&#s/1999/4)
(BCE/2014/18).

. Decreto-Lei n.° 64/2014 - D.R. n.° 87, Série | de 286-05-07

Ministério da Economia

Procede a fixagdo das formalidades para a extiric8eterminacéo do destino da aplicacdo do pradlut@muidacdo e a
extingdo do Fundo de Garantia para a Titularizalgi@réditos, criado pelo Decreto-Lei n.° 188/20@221 de Agosto.

. Regulamento (UE) n.° 258/2014, 3 de abril de 2014

Parlamento Europeu e do Conselho

Cria um programa da Unido de apoio a atividadescéfes no dominio da informacgéo financeira e dditada para o
periodo 2014-2020 e que revoga a Decisdo n.° 708/C&.

. Despacho n.° 4663-A/2014 - D.R. n.° 63, Suplemerfs@rie Il de 2014-03-31

Ministério das Financgas - Gabinete da Secretaridedéado do Tesouro

Estabelece regras para assegurar a articulagé® @mireccdo-Geral do Tesouro e Finangas e a Agé&teiGestdo da
Tesouraria e da Divida Publica - IGCP, E.P.E., rev@gio das competéncias que lhes estdo cometadlagpigo 29.° do
Decreto-Lei n.° 133/2013, de 3 de outubro, queapr@ Regime Juridico do Sector Publico Empresarfaocedimentos
para as empresas abrangidas por esse artigo.

. Decreto-Lei n.° 40/2014 - D.R. n.° 54, Série | de 206-03-18

Ministério das Financas

No uso da autorizagao legislativa concedida pelaLé/2014, de 12 de fevereiro, aprova as medida®nais necessarias
a aplicacdo em Portugal do Regulamento (UE) n.2642/ do Parlamento Europeu e do Conselho, degultdede 2012,
relativo aos derivados do mercado de balcéo, &sagartes centrais e aos repositorios de transaipdasndo o respetivo
regime sancionatorio, e altera o Cadigo dos Valbtekiliarios, aprovado pelo Decreto-Lei n.° 486/88,13 de novembro.
. Portaria n.°64/2014 - D.R. n.° 50, série | de 20D8-12

Ministério das Financas

Segunda alteracdo a Portaria n.°121/2011, de 3Badeo, que regulamenta e estabelece as condicdaplidacdo da
contribuicdo sobre o sector bancario.

. Decreto-Lei n.° 29/2014 - D.R. n.° 39, Série | de 26-02-25

Ministério das Financas
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Procede a segunda alteracdo ao Decreto-Lei n.9®9/2le 25 de margo, que regula a disciplina aplcaos valores
mobiliarios de natureza monetaria designados peelg@mercial.

. Lei n.°6/2014 - D.R. n.° 30, Série | de 2014-02-12

Assembleia da Republica

Autoriza 0 Governo a aprovar o regime que asseg@eecucdo na ordem juridica interna, das obrigagéeorrentes do
Regulamento (EU) n.° 648/2012, relativo aos derisattbmercado de balcdo, as contrapartes centaais eepositorios de
transacoes, a estabelecer o respetivo regime sandim, bem como a alterar o Cédigo dos ValorebiNéoios, aprovado
pelo Decreto-lei n.° 486/99, de 13 de novembro.

. Lein.° 1/2014 - D.R. n.° 11, Série | de 2014-01-16

Assembleia da Republica

Procede & oitava alteracéo a Lei n.° 63-A/20024dde novembro, que estabelece medidas de refargolidez financeira
das instituicdes de crédito no ambito da iniciafigsa o reforco da estabilidade financeira e daodibilizacdo de liquidez
nos mercados financeiros.

. Retificacdo da Diretiva 2013/50/EU, 22 de outubro d2013

Parlamento Europeu e do Conselho

Altera a Diretiva 2004/109/CE do Parlamento Eurapda Conselho relativa a harmonizacgao dos requisédsansparéncia
no que se refere as informagdes respeitantes atsnggs cujos valores mobilidrios estdo admitidasegociacdo num
mercado regulamentado, a Diretiva 2003/71/CE deaRemto Europeu e do Conselho relativa ao prospptiblicar em
caso de oferta publica de valores mobiliarios osutaadmissao a negociagdo e a Diretiva 2007/14&80Eodhissdo que
estabelece as normas de execugdo de determinagasigdes da Diretiva 2004/109/CE (JO L 294 de BUIB).

REGULAMENTACAO DA CMVM
REGULAMENTOS

. Regulamento da CMVM n.° 01/2014 - DRr 131,SERIE || DE 10.07.2014

O presente regulamento define os requisitos detcega CMVM de (i) auditores e de (ii) auditoresxgdades de auditoria
de paises terceiros, nos termos e para os efat@odigo dos Valores Mobiliarios, da legislacdo camgntar e dos
regulamentos da CMVM, e concretiza os deveres aaqueles se encontram sujeitos, sem prejuizo doaisl@ue lhes
sejam imputados por outras normas.

. Regulamento da CMVM n.° 02/2014 - DRr213,SERIE || DE4.11.2014

Este Regulamento revoga o Regulamento n.° 1/2004te\abjeto a concretizagdo e clarificacao do regimidico especial
do papel comercial, a fim de facilitar aos utiliaegs a sua correta aplicacdo e garantir, assimguadro regulatério
adequado ao objetivo de dinamizacéo do papel céethemmmo instrumento de financiamento das empresas.

Define, nomeadamente, o que se deve entender gord& autonomia financeira adequado enquanto ftdegitimacgao
para a emissao de papel comercial, bem como oagpee dizem respeito a publicacdo do relatorieeséral, sem esquecer

a necessidade de concretizagdo do dever de diadghginformacgao relevante ao mercado.
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REGULAMENTACAO DO BANCO DE PORTUGAL

. Aviso DO BANCO DE PORTUGAL N .2 1/2014- DR N.260,SERIE || DE 26.03.2014
Este aviso altera os artigos 7.°, 23.°, 31.° edé0/Viso do Banco de Portugal n.° 5/2013, publicaudl 8 de dezembro
de 2013.

. AvVISO DO BANCO DE PORTUGAL N .°2/2014- DR N.098,SERIE Il DE 22.05.2014
Este aviso altera os artigos 1.2, 3.2, 4.° e 6Avigo do Banco de Portugal n.° 9/2012, publicado2éntde maio de
2012, que veio autonomizar e ampliar a informagéodica que, no contexto da prevengdo do brancerante
capitais e do financiamento do terrorismo, astingfies reportam ao Banco de Portugal, permitinda orais exata
percecéo, pelo supervisor, da qualidade e robulstesistemas de controlo interno instituidos ndstainio pelas
entidades supervisionadas.

. AvVISO DO BANCO DE PORTUGAL N .°3/2014- DR N.0138,SERIE Il DE 21.07.2014
Este aviso revoga os Avisos do Banco de Portugalli?002, 10/2013 e 10/2005, referentes ao redinidico que
regula o aceso a atividade das Instituicbes denpawgf@ e a prestacdo de Servigos de Pagamento.

. AvIso DO BANCO DE PORTUGAL N .24/2014- DR N.2140,SeRIE || DE 23.07.2014
Este aviso refere-se ao atual Regime juridico dogiges de Pagamento e da Moeda Eletronica, qudaegseu
acesso a atividade, exercicio e a sua superviséiemncial.

. AviIso Do BANCO DE PORTUGAL N .25/2014- DR N.c183,SeRIE || DE 23.09.2014
Regulamenta a dispensa das CCAM pertencentes ao Si@Adplicacdo de determinados requisitos estabekenial
Regulamento (UE) n.° 575/2013 do Parlamento Eurepu Conselho, de 26.06.2013. Revoga a Instruca&3/96,
publicada no BO n.° 1, de 17.06.96.

. AvVISO DO BANCO DE PORTUGAL N .°6/2014- DR N.0195,SERIE Il DE 9.10.2014
Altera 0 n.° 8.° do aviso do Banco de Portugal 1/94, de 29 de dezembro de 1994, estabelecendoesa taxa
contributiva de base a aplicar em cada ano e egartao Fundo de Garantia de Dep0sitos, sera fp@ldaBanco de
Portugal até 15 de dezembro do ano anterior.

. AvIso DO BANCO DE PORTUGAL N .2 7/2014- DR N.2195,SERIE || DE 9.10.2014
Altera o n.° 7.° do Aviso do Banco de Portugal 12030, de 16 de abril de 2010, que definiu o regimeontribuicdes
para o Fundo de Garantia do Crédito Agricola MiUtaopgarte da Caixa Central e das Caixas de Créditacélgri
Mutuo, estabelecendo-se que a taxa contributivzade a aplicar em cada ano seja fixada até 15zéentbeo do ano
anterior.

. AviIso DO BANCO DE PORTUGAL N .28/2014- DR N.2195,SERIE || DE9.10.2014
Altera o n.° 3 do artigo 2.° do Aviso do Banco detdryal n.° 1/2013, de 26 de marco de 2013, estedradi®d-se que a
taxa contributiva de base a aplicar em cada ar® @d&undo de Resolugéo seja fixada até 15 de deaetobano
anterior.

. AvVISO DO BANCO DE PORTUGAL N .©9/2014- DR N.0212,SERIE Il DE 3.11.2014
Regulamenta opc¢Bes previstas no Regulamento (UK)6/2013 do Parlamento Europeu e do Conselho, ¢ 26
cujo exercicio é atribuido as autoridades compesent

. AviIso Do BANCO DE PORTUGAL N .210/2014- DR N.°234,SERIE || DE 3.12.2014
Estabelece os deveres minimos de informacéo avalshirante a vigéncia dos contratos de crédimasumo e aos
consumidores celebrados no ambito dos Decretos-Rs859/91 e 133/2009, de 21-9 e 2-6, respetinme

. AvIso DO BANCO DE PORTUGAL N.211/2014- DR N.°246,SERIE || DE 22.12.2014
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Determina a aplicacdo dos requisitos prudencidaabekecidos no regulamento (UE) n.° 575/2013 ddaRento
Europeu e do Conselho, de 26-6, a certos tiposdedades financeiras.

Aviso DO BANCO DE PORTUGAL N .212/2014- DR N.°251,SERIE || DE 30.12.2014

Procede a alteracéo do Aviso do Banco de Portugjallyf4, de 29-12, que estabelece o valor da buoitéio anual a
entregar ao Fundo de Garantia de Dep0sitos pedtisiigdes participantes, alterando o método desampento do fator
de ajustamento utilizado no célculo da contribuigéinddica para o Fundo de Garantia de Depdsiatsaizando as
referéncias para os elementos que compdem os fyrdpsos de uma instituicdo a luz do RegulamentB)(bl.°
575/2013 do Parlamento Europeu e do Conselho, d& &8ativo aos requisitos prudenciais para astingdes de
crédito e para as empresas de investimento. Oriee8giso entra em vigor na data da sua publicacao.

AvVISO DO BANCO DE PORTUGAL N .°13/2014- DR N.0251,SERIE || DE 30.12.2014

Procede & alteragdo do Aviso do Banco de Portu§&/2010, de 16-4, que definiu o regime de conigiies para o
Fundo de Garantia do Crédito Agricola Mutuo poredd Caixa Central e das Caixas de Crédito AgricolaidJit
alterando o método de apuramento do fator de apast utilizado no célculo da contribuicdo periadiara o Fundo
de Garantia do Crédito Agricola Mutuo e atualizamslceferéncias para os elementos que compdemassfpndprios
de uma instituicdo a luz do Regulamento (UE) n.9BYEB do Parlamento Europeu e do Conselho, de &ddivo
aos requisitos prudenciais para as instituicbeséf#ito e para as empresas de investimento. OrpieeA@iso entra
em vigor na data da sua publicagéo.

AvVISO DO BANCO DE PORTUGAL N .2 14/2014- DR N.0251,SERIE || DE 30.12.2014

Procede & alteragdo do Aviso do Banco de Portu§al/@013, de 26-3, que definiu o método concretose
procedimentos a adotar no ambito do apuramenteatasbuicGes periddicas para o Fundo de Resolwatamando
0 método de apuramento do fator de ajustamentizadd no célculo da contribuicdo periédica parauade de
Resolucgédo e atualizando as referéncias para osresgue compdem os fundos préprios de uma irgdidug luz do
Regulamento (UE) n.° 575/2013 do Parlamento Eurepeo Conselho, de 26-6, relativo aos requisitoseprcidis
para as instituicdes de crédito e para as empdesas/estimento. O presente Aviso entra em vigodaia da sua

publicacgéo.

REGULAMENTAGCAO DA INTERBOLSA

Regulamento IB n.° 1/2014

O presente Regulamento define as condi¢cdes de azepsalidade de participante nos sistemas de Bgéil e nos
sistemas centralizados de valores mobiliarios genatla Interbolsa. Este Regulamento entrou em wigalia 01 de
julho de 2014.

Regulamento IB n.° 2/2014

O presente Regulamento altera o Regulamento dadgarh.° 1/2014, relativo aos participantes ndersias geridos
pela Interbolsa. Este Regulamento entrou em vigatimd0 de setembro de 2014.

Aviso da IB n.° 1096/2014

Estabelece os horarios de funcionamento dos sistgerdos pela Interbolsa, bem como dos horariedives a

determinados momentos do processo de liquidacdmdaay Aviso da Interbolsa n.° 1595/2011. Este Aeistou

em vigor no dia 10 de setembro de 2014.

Regulamento IB n.° 3/2014
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O presente Regulamento altera o Regulamento da digarin.° 3/2004, relativo as regras operacionaigigele
funcionamento dos sistemas de liquidacéo de valodgsliarios. Este Regulamento entrou em vigor reo G de
outubro de 2014.

Circular 1B n.° 1/2014

A presente Circular altera que altera a Circulamderbolsa n.° 1/2000, relativa ao exercicio detdiseEsta Circular
entrou em vigor no dia 06 de outubro de 2014.

A INTERBOLSA procedeu a alteragdo do ciclo de liqgétade T+3 para T+2 no primeiro fim-de-semana debsa
de 2014 (4/5 de outubro), por forma a dar cumprimatempado ao previsto no artigo 5.2, n.° 2 do Regento (UE)
n.° 909/2014, do Parlamento Europeu e do Conseth@3dde julho, relativo & melhoria da liquidacéovdres
mobiliarios na Unido Europeia e as Centrais de \éslor

Regulamento IB n.° 4/2014

O presente Regulamento altera o Regulamento da dfgarin.° 3/2000, relativo as regras operacionaiaigee
funcionamento dos sistemas centralizados de vatoaisliarios. Este Regulamento entrou em vigor reo @l de
setembro de 2014.

Procedeu-se a revogacao das regras relativas @erfalidades, anteriormente, criadas nos sistemasterbolsa, no
contexto do MMI/CG, no seguimento da decisdo tonpaela Banco de Portugal de desativacdo dessa mesma
plataforma.

Regulamento IB n.° 5/2014

O presente Regulamento altera o Regulamento da dfgarin.° 3/2000, relativo as regras operacionaiaigee
funcionamento dos sistemas centralizados de vatoodsliarios. Este Regulamento entrou em vigor reo 2t de
novembro de 2014.

Regulamento IB n.° 6/2014

O presente Regulamento altera o Regulamento da dfgarin.° 3/2004, relativo as regras operacionaiaigee
funcionamento dos sistemas de liquidacdo de valodgsliarios. Este Regulamento entrou em vigor reo 2 de
novembro de 2014.

O Banco de Portugal langcou uma plataforma integpata Gestéo de Operacdes de Politica Monetaria N3 QRie
contemplara dois sistemas de informacgéo necessamagslementacéo da politica monetaria do Eurasst€€OLMS

- Sistema de Gestéo de Ativos de Garantia e Opesag&ITender - Sistema de Informacao de Leilbes.

A plataforma GOPM sera implementada faseadameonie variasreleasegrevistas até ao final de 2015, sendo que
a primeirarelease que inclui a primeira versdo do COLMS, que en&owigor em 24 de novembro de 2014, consistiu
na entrada em producdo do novo protocolo de comcdés relativo & mobilizacdo/desmobilizacdo derealo
mobiliarios dados em garantia no &mbito das opesagé crédito do Eurosistema, alterando a formeanteddo das

comunicagdes entre o Banco de Portugal, a Interlecdsainstituicées de crédito.
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REGULAMENTAGCAO DA EURONEXT

HARMONIZADA

. Regulamento |
Foram introduzidas altera¢des que visam apenasaadareferidas regras aos mercados a serem gestiEuronext
apds o processo gmst carve-outla LIFFE, consubstanciando alterages meramenigi®. Adicionalmente, foi
incorporada uma nova versao da Regra 6703, a qoetiisa os requisitos adicionais de admisséo phrgacoes.
Estas alteracdes entraram em vigor em 7 abril 2014.
Foram introduzidas altera¢cdes no @mbito do proaésseorganizacdo corporativa do grupo (EuroneatBNV para
Euronext NV) e da entidade gestora do Reino Unigol{&FE A&M para a Euronext UK Markets). Ademaisi f
inserida a Regra 1603A, para clarificar que a Ewbpede optar por dar a um emitente informacdestivals a
negociacdo dos seus Valores Mobiliarios nos mescatio Euronext, desde que o Emitente respeite decara
confidencial dessa informacéo. Por fim, foram efdas uma série de pequenas alteracdes as defi(podexemplo,
alteracdo do nome da sociedade holding da Eurgregat Euronext Group NV para Euronext NV, atualiaga
referéncia a Directiva Bancaria, referindo-se ad@de 2013. Estas alteracdes entraram em vigordanjulho 2014.
Foram introduzidas alteragdes formais que visaenag atualizar a denominacgédo e a sede da EurldKeMarkets
Limited, atualmente, Euronext London Limited. Esalisrages entraram em vigor em 6 outubro 2014.

. Instrucéo 2-01
Foram introduzidos pequenos ajustamentos, relat@osregisto de Representantes Autorizados e Pessoas
Responsaveis. Estas alteracdes entraram em vigbt el® agosto 2014.

. Instrucéo 4-01
Foram aprovadas pela CMVM, embora ainda néo pulasalteraces a Instrucéo 4-01, relativas ao semoco de
pedido de precaéquest for sizeno &mbito da negociacéo de ETF's;

. Anexo a Instrugdo 4-01
Foi efetuada uma alteracdo no sentido de procetlarraonizacdo dtick sizeaplicado ao grupo de negociagdo P1
com o aplicado ao grupo de negociagdo PO (tabe#aMESE). Esta alteracdo entrou em vigor em 7 die2&li4.
Foi efetuada uma alteragdo na sequéncia da infiodieggum novo grupo de negociacéo (denominadorf®@@pntexto
da admisséo a negociagdo das acdes representhticapital social da Euronext N.V. nos mercadosleegentados
da Euronext Lisbon, através da utilizacéo do siat€rading Confirmation SystefTCS). Esta alteragdo entrou em
vigor em 17 setembro 2014.

. Instrucéo 4-02
Foi feito um ajustamento na clausula 3.4.6 da uigéim, o qual visa introduzir o servigo denominadi®. Este
ajustamento ainda néo foi publicado.

. Instrucdo 4-03
Foi feita uma alteracéo regulatdria a regra 5.2adestrucdo, de forma a acomodar a implementag&teracao do
ciclo de liquidag&o para T+2, relativamente a funde investimento negociados no NAV. Esta alteragfiiou em
vigor em 6 de outubro 2015.

. Instrucéo 5-01
Foram introduzidas altera¢des que visam apenasaadegreferidas regras aos mercados a serem geatioEuronext
ap0s o processo ¢wst carve-outla LIFFE, consubstanciando alteragdes meramentais.
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Adicionalmente, foi incorporada uma nova versdoRagras 6703, a qual especifica os requisitos adisote
admissédo para obrigacdes. Estas alteragcbes enteanangor em 7 marco 2014.

Anexo Il & Instrucédo 5-01

Foram efetuadas alteragdes ao Anexo Il dos Promsubs de Negociagdo dos mercados de derivadosrdaekt,
as quais, no que ao mercado portugués diz resppoas se prendem com a remocao da SonaeCompéadaqia
exclusdo, a partir de 24 de fevereiro de 2014 cdofratos d&ingle Stock Futuresobre a Sonae Com (SNC SSF).
Instrucéo 5-02

Foram introduzidos pequenos ajustamentos, que véstaptar a mesma a introducéoSiegle Stock Futuresos
mercados de Amesterddo, Bruxelas e Paris. Estdaagistos entraram em vigor em 7 abril 2014,

Foram introduzidos pequenos ajustamentos na lid&rv®2, que visam adaptar a mesma a separacad3a Nffe
da Euronext. Estes ajustamentos entraram em wigar &bril 2014.

Foram introduzidos pequenos ajustamentos introdszid Instrugdo 5-02, na sequéncia da decisdo add de
introduzir mais contratos de opc¢des sobre ETFsnmersados de Amesterddo, Bruxelas e Paris. Esteaajasto
entrou em vigor em 7 outubro 2014.

Foram efetuadas pequenas altera¢Bes nesta Instna@equéncia da deciséo da Euronext de introdozinovo
produto, Single Stock Dividend Futurg$SSDF), em alguns dos mercados Euronext que nBormugués. Este
ajustamento entrou em vigor em 11 dezembro 2014.

Instrucéo 9-01

Foram introduzidas alteracdes relativas a detegémalos escaldes de valores fixos para prejuizegammos da
Regra 9301/1 (ii) (a) e (vii) do Regulamento | dadbaxt — Regras de Mercado Harmonizado. Estas glitesa
entraram em vigor em 16 junho 2014.

Manual de Negociacao Integrado

Foi aprovado pela CMVM, mas ainda néo publicaddaaual de Negociag&o da Plataforma Universal deblagdo
gue visa substituir os atuais Manuais de Negociagaercado a Contado (Instrugdo da Euronext n02)4do
Modelo de Mercado baseado nas Ofertas de Compr&entka dos Criadores de Mercado (Instru¢do da Exrone
4-02) e daBond Match.

Nova Instrucdo

Foi aprovada pela CMVM uma nova instrucao relativet@ada de ofertas e cancelamento de negdcidsraminda
nao esteja publicada.

Regulamento Alternext

Foram introduzidas altera¢des que visam apenasaadegreferidas regras aos mercados a serem geatioEuronext
apos o processo gmst carve-outla LIFFE, consubstanciando alteracdes merament@i®e. Adicionalmente, foi
incorporada uma nova versdo da Regra 3.5, a quetiésp as condi¢fes da primeira admissdo a negfiwide

Valores Mobiliarios Representativos de Divida. Esféerac6es entraram em vigor em 7 abril 2014.

NAO HARMONIZADA

Regulamento Il
Foi introduzida uma alteracdo formal que visa, apemjustar uma das regras do Regulamento Il (LL2if a

alteracdo do ciclo de liquidacéo para T+2. Esexafio entrou em vigor em 6 de outubro 2014.
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Certificacao Legal das Contas

Introducao

1 Examindmos as demonstracdes financeiras da Interbolsa — Sociedade Gestora de Sistemas de
Liquidac?o e de Sistemas Centralizados de Valores Mobiliarios, S. A., as quais compreendem a
Demonstracio da posigao financeira em 31 de dezembro de 2014 (que evidencia um total de
24.672.139 euros e um total de capital proprio de 20.348.598 euros, incluindo um resultado liquido de
11.236.535 euros, a Demonstracio dos resultados e do rendimento integral, a Demonstrac¢do das
alteracdes no capital proprio e a Demonstracio dos fluxos de caixa do exercicio findo naquela data, e o
correspondente Anexo.

Responsabilidades

2 E da responsabilidade do Conselho de Administracdo a prepara¢ido do Relatério de gestéo e de
demonstragdes financeiras que apresentem de forma verdadeira e apropriada a posi¢ao financeira da
Empresa, o resultado e o rendimento integral das suas operacgdes, as alteracdes no capital proprio e os
fluxos de caixa, bem como a adogio de politicas e critérios contabilisticos adequados e a manutengéo
de um sistema de controlo interno apropriado.

3 A nossa responsabilidade consiste em expressar uma opinido profissional e independente,
baseada no nosso exame daquelas demonstragoes financeiras.

Ambito

4 0 exame a que procedemos foi efetuado de acordo com as Normas Técnicas e as Diretrizes de
Revisdo/ Auditoria da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas, as quais exigem que o mesmo seja
planeado e executado com o objetivo de obter um grau de seguranca aceitavel sobre se as
demonstragdes financeiras ndo contém distor¢des materialmente relevantes. Para tanto o referido
exame incluiu: (i) a verificagio, numa base de amostragem, do suporte das quantias e divulgacdes
constantes das demonstragdes financeiras e a avaliagao das estimativas, baseadas em juizos e critérios
definidos pelo Conselho de Administracio, utilizadas na sua preparacao; (ii) a apreciacao sobre se sao
adequadas as politicas contabilisticas adotadas e a sua divulgacao, tendo em conta as circunstancias;
(iii) a verificacdo da aplicabilidade do principio da continuidade; e (iv) a apreciacio sobre se é
adequada, em termos globais, a apresenta¢io das demonstragdes financeiras.

5 0 nosso exame abrangeu também a verifica¢io da concordéncia da informagao financeira

constante do Relatério de gestdo com as demonstragdes financeiras.

6 Entendemos que o exame efetuado proporciona uma base aceitével para a expressao da nossa
opinido. /“A_

PricewaterhouseCoopers & Associados - Sociedade de Revisores Oficiais de Contas, Lda.

o’Porto Bessa Leite Complex, Rua Anténio Bessa Leite, 1430 - 5°, 4150-074 Porto, Portugal
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Opiniao

7 Em nossa opinido, as referidas demonstracoes financeiras apresentam de forma verdadeira e
apropriada, em todos os aspetos materialmente relevantes, a posi¢do financeira da Interbolsa —

- Sociedade Gestora de Sistemas de Liquidacio e de Sistemas Centralizados de Valores Mobiliarios,
S.A. em 31 de dezembro de 2014, o resultado e o rendimento integral das suas operagoes, as alteragoes
no seu capital proprio e os fluxos de caixa no exercicio findo naquela data, em conformidade com as
Normas Internacionais de Relato Financeiro (IFRS) tal como adotadas na Unido Europeia.

Relato sobre outros requisitos legais
8 E também nossa opinifo que a informacdo financeira constante do Relatério de gestdo é
concordante com as demonstragoes financeiras do exercicio.

27 de marco de 2015

PricewaterhouseCoopers & Associados
- Sociedade de Revisores Oficiais de Contas, Lda.
representada por:

sé Manuel Henriques Bernardo, R.O.C.

Certificagdo Legal das Contas Interbolsa, S.A.
31 de dezembro de 2014 PwC 2de2
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Relatério e Parecer do Fiscal Unico

Senhores Acionistas,

1 Nos termos da lei e do mandato que nos conferiram, apresentamos o relatério sobre a atividade
fiscalizadora desenvolvida e damos parecer sobre o Relatério de Gestdo e as Demonstragoes
Financeiras apresentados pelo Conselho de Administracio da Interbolsa — Sociedade Gestora de
Sistemas de Liquidacéo e de Sistemas Centralizados de Valores Mobilidrios, S. A. relativamente ao
exercicio findo em 31 de dezembro de 2014.

2 No decurso do exercicio acompanhémos, com a periodicidade e a extensdo que consideramos
adequada, a atividade da Empresa. VerificAimos a regularidade da escrituracio contabilistica e da
respetiva documentac¢do bem como a eficicia do sistema de controlo interno, apenas na medida em
que os controlos sejam relevantes para o controlo da atividade da empresa e apresentacio das
demonstragoes financeiras e vigidmos também pela observancia da lei e dos estatutos.

3 Como consequéncia do trabalho de revisao legal efetuado, emitimos a respetiva Certificagao
Legal das Contas, em anexo.

4 No ambito das nossas fungdes verificAmos que:

i) a Demonstracio da posigdo financeira, a Demonstrac¢io dos resultados e do rendimento integral,
a Demonstragao das alteragoes no capital proprio, a Demonstracao de fluxos de caixa e o
correspondente Anexo, permitem uma adequada compreensao da situacio financeira da Empresa, dos
seus resultados, do rendimento integral, das alteragoes no capital proprio e dos fluxos de caixa;

ii) as politicas contabilisticas e os critérios valorimétricos adotados sd3o adequados;

iii) o Relatorio de gestdo é suficientemente esclarecedor da evolugdo dos negécios e da situagio da
Empresa, evidenciando os aspetos mais significativos;

iv)  aproposta de aplicacio de resultados ndo contraria as disposicoes legais e estatutarias
aplicaveis.

5 Nestes termos, tendo em consideraggo as informagdes recebidas do Conselho de Administragao
e Servicos e as conclusoes constantes da Certificacdo Legal das Contas, somos do parecer que:

i) seja aprovado o Relatério de Gestao;
ii)  sejam aprovadas as Demonstracdes Financeiras;

iii)  seja aprovada a proposta de aplicacio de resultados.

PricewaterhouseCoopers & Associados - Sociedade de Revisores Oficiais de Contas, Lda.

o’Porto Bessa Leite Complex, Rua Anténio Bessa Leite, 1430 - 5°, 4150-074 Porto, Portugal
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Matriculada na CRC sob o NUPC 506 628 752, Capital Social Euros 314.000
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6 Finalmente, desejamos expressar o nosso agradecimento ao Conselho de Administracgdo e a
todos os colaboradores da Empresa com quem contactdmos, pela valiosa colaboragio recebida.

27 de marco de 2015

PricewaterhouseCoopers & Associados
- Sociedade de Revisores Oficiais de Contas, Lda.
representada por:

et

José Manuel Henriques Bernardo, R.O.C.

Relatério e Parecer do Fiscal Unico Interbolsa, S.A.
31 de dezembro de 2014 PwC 2de2



EXTRATO DE ATA DA ASSEMBLEIA GERAL

Para os devidos efeitos, certifica-se que o extratta Ata nimero 26 da Assembleia Geral da INTERBOLSA —
Sociedade Gestora de Sistemas de Liquidacdo e de@isas Centralizados de Valores Mobiliarios, S.A. gspeitante a

Extrato de Ata

ATA nlmero 26

“No dia trinta e um de Marco de dois mil e quinzelas onze horas, teve lugar nas instalac6esTaRBOLSA — Sociedade
Gestora de Sistemas de Liquidacdo e de Sistemasaleatos de Valores Mobiliarios, S.A. (designakdeesiadamente por

A referida Assembleia contou com a seguinte orderdial
Ponto um —Discutir e deliberar sobre o Relatério de GestaBalanc¢o e os restantes documentos de prestagémthes
relativos ao exercicio de dois mil e catorze.
Ponto dois— Deliberar sobre a proposta de aplica¢éo detaefd do exercicio.
Ponto trés— Proceder a apreciacéo geral da administragdcaizacdo da sociedade.
()
A presente Assembleia foi dirigida pelo Presidel#éMesa, Dr. Miguel Luis Kolback da Veiga, assisfela Dr.2 Helena
Maria Teixeira Lopes, secretaria da mesa e se@etarsociedade, que lavrara a presente acta:

O Presidente da Mesa deu inicio aos trabalhos damitdeia Geral, as onze horas e cinco minutosahopmtou com a
presenca da acionista Unica, a Euronext Lisbon cie@ade Gestora de Mercados Regulamentados, S.gigiidda,

abreviadamente, por Euronext Lishon), represemalieDr. Luis Manuel Sanches Laginha de Sousapomefinstrumento
de representacé@o que se anexa a presente aatacassd a respectiva lista de presencgas. A Eurdriglion representava
assim a totalidade do capital social e dos corredputes direitos de voto da INTERBOLSA.

A presente Assembleia contou ainda com a preses;andmbros do Conselho de Administragéo, do Fisoaddke, bem
assim, da Dr.2 Arlinda Maria de Sousa André Morddieectora do Departamento Administrativo e Firereda sociedade.

O Presidente da Mesa verificou que a Assemble@nsentrava em condi¢des de validamente reuniribedat, por estar
presente a acionista Unica e esta ter manifestadontade de a Assembleia se constituir como assémbhiversal,
dispensando, por isso, a observancia dos formadisiaconvocatoria prescritos na lei, tendo o Peasidda Mesa declarado
aberta a sesséo.

Recordando o teor do ponto um da ordem do dia, sidergte da Mesa da Assembleia Geral deu a palaewaesidente do
Conselho de Administragdo da INTERBOLSA, Dr. Luis bhgi de Sousa, o qual referiu ndo ter qualquer ebgs&o prévia
a tecer aos documentos em apreciacao.

Nao havendo mais intervengdes, o Presidente da Megssembleia Geral submeteu a votacdo o RelatériGestéo, o
Balanco e os restantes documentos de prestacimide celativos ao exercicio de dois mil e catoteeforme resulta do
ponto um da ordem do dia, documentos esses quegam a presente acta e que dela fazem parteantegf--------------

Decorrida a votacéo, os referidos documentos fajamvados por unanimidade.
Entrando, de seguida, no ponto dois da ordem deldifivo a proposta de aplicagdo dos resultadexeéiicio, o Presidente
da Mesa remeteu a Assembleia para o documento an@esente acta, e que dela faz parte integiee;ontém a proposta
de aplicacdo de resultados apresentada pelo CordelAdministracdo, que se passa a sintetizar, nia peevante, da

seguinte forma:
“No exercicio de 2014, BNTERBOLSA — Sociedade Gestora de Sistemas de Liquidag® de Sistemas Centralizados

de Valores Mobiliarios, S.A, obteve um resultado liquido no montante€dd .236.535,48nze milhdes, duzentos e trinta
e seis mil, quinhentos e trinta e cinco euros eaqua e oito céntimos).




Nos termos do Codigo das Sociedades Comerciais xenci@o da competéncia que lhe confere o artigpdd®s Estatutos,
o Conselho de Administracéo prop8e a seguinteagilix do resultado liquido do exercicio:

Reserva legal (artigo 40.°, n.° 3, do D.L. n.° 357-C/2007, ded®loutubro): o valor da reserva legal igualag jaalor do
capital social, pelo que n&o ha lugar a constitudgiReserva Legal.

Resultados Transitados€ 1.887.937,88um milh&o, oitocentos e oitenta e sete mil, new&ss e trinta e sete euros e oitenta
e oito céntimos).
Distribuicdo sob a forma de dividendos€ 9.348.597,6Qnove milhdes, trezentos e quarenta e oito milntgentos e
noventa e sete euros e sessenta céntimos).
Os racios prudenciais, regulamentarmente estalekecéncontram-se garantidos pelo que ndo héa &uganstituicdo de
Reservas Livres.
Nos termos do artigo 397.° do Codigo das Socied@deserciais, informam-se os Senhores Accionistasagsciedade
nao concedeu quaisquer empréstimos ou créditoseassadministradores, ndo efectuou pagamentosopta deles, ndo
prestou garantias a obrigagdes por eles contraidas|hes facultou quaisquer adiantamentos de reragfies, bem como,

Né&o tendo havido qualquer comentério ou observagésta proposta, foi esta submetida a votac&oo termdesma sido
aprovada por unanimidade dos votos.
De seguida, o Presidente da Mesa submeteu a agfreda Assembleia Geral o ponto trés da ordemaladncretizando
o sentido da proposta que lhe esta subjacenteaNesdida, foi submetida a apreciacao pela AsseanBleial uma proposta
de louvor aos membros dos 6rgdos de administragiofiscalizacdo da INTERBOLSA pela sua actuagémaga do
exercicio de dois mil e catorze. Esta propostapoovada por unanimidade dos votos.
()
Uma vez esgotada a ordem de trabalhos desta sisg&sembleia, o Presidente da Mesa deu por edoeros trabalhos,
cerca das doze horas.
Da presente sessdo foi lavrada pelo Secretéari®aeisdade a presente acta que, juntamente COnsECt®0S anexos e
documentos de representacgao, vai por ele e pelobros da Mesa ser assinada.” --

Interbolsa, 14 de abril de 2015

A Secretéaria da Sociedade,

Helena Maria Teixeira Lopes



